Sefiores

SOCIOS DE COMP. IMP. ROMAY CIA. LTDA.

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones vigentes y a los estatutos de la
compaiiia, como comisario de COMP. IMP. ROMAYV CIA. LTDA., pongo a vuestra
consideracién el presente informe correspondiente al ejercicio econémico cerrado al 31
de diciembre de 2008 El mismo que ha sido preparado sobre la base de los estados
financieros que me han sido entregados por la administracion y mediante la aplicacion
de normas y principios de auditoria generalmente aceptados.

Debo indicarles que la administracion ha mantenido una adecuada custodia y
conservacion de los bienes y archivos de la empresa.

Con respecto a los estados financieros, hago los siguientes comentarios:
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VENTAS.- Las ventas se incrementan de $ 28.602,58 del afio 2007 a $ 75.627,71 en
¢l afio 2008 valores que representan un incremento del 164,41% con respecto al afio
anterior.

COSTO DE VENTAS.- El costo de ventas se incrementa de $ 16.158,88 del afio 2007
a $ 47.175.70 en el 2008 y representa un incremento de 191,95% con respecto al afio
anterior.

GASTOS DE VENTAS.- Los gastos en Ventas se reducen de $ 53.535,06 del afio
2007 a $ 15.932,94 del afio 2008 es decir representa una reduccion del 70,24% con
respecto al afio anterior.

GASTOS DE ADMINISTRACION.- Los gastos en Administracion se reducen de $
13.627,00 del afio 2007 a § 444,54 del afio 2008 es decir representa un decremento del
96,74% con respecto al afio anterior.

GASTOS FINANCIEROS.- Existe un incremento, en el afio de 2007 es de $ 319.05 a
los del afio 2008 que resulta la cantidad de $ 1.147,44 y que representa el 259,64% con
respecte al afio anterior.,

UTILIDADES/PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS.- Existe una considerable
recuperacion en las Utilidades antes de impuestos del periodo, pasando de $ -48.898,96
del afio 2007 a $ 10.990,13 del afio 2008,
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BALANCE GENERAL
ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS.- El total de los activos de la compafifa pasa de $ 39.808,22 del
afio 2007 a $ 45.613,46 que representa un incremento del 14,58%.

ACTIVO CORRIENTE.- E!| activo corriente se incrementa en un porcentaje de!
9,28% pasando de $ 39.808,22 del afio 2007 a $ 43.504,29 del afio 2008.

ACTIVO FLJO.- El Activo Fijo neto se incrementa considerablemente en sus valores,
teniendo para el afio 2008 un valor de $ 2.109,17.

PASIVOS

PASIVO CORRIENTES.- El Pasivo Corriente se reduce en un 46,40% pasando de $
23.584,25 en el afio 2007 a § 12.641,36 del afio 2008.

PASIVO A LARGO PLAZO.- El pasivo a large plazo se incrementa en este periodo al
valor de $ 13.624.38.

PATRIMONIO.- El patrimonio se incrementa en un porcentaje del 19.25%
correspondiendo en su mayor cantidad el rubro de resultados del ejercicio.

INDICADORES FINANCIEROS

CAPITAL DE TRABAJO.- El Capital de Trabajo se mantiene positivo y estd en la
cantidad de § 30.863

LIQUIDEZ.- EIl indice de Liquidez es de 3.44 que representa un indice muy
satisfactorio para la empresa

ENDEUDAMIENTO.- El indice de endeudamiento es de 1,36 lo cual es saludable para
la empresa.

INDICES DE EJECUTORIA.- Los periodos de de cobros se mantienen con un indice
de 239 dias

SOLIDEZ.- La compaiiia representa una posicion de solidez del 42,42%.

CONCLUSIONES: La administracion por su parte ha dado cumplimiento a lo
establecido en los estatutos de la compaiifa y en las leyes vigentes, con respecto a las
resoluciones emanadas de la Junta General de Socios, debo manifestar que se han
cumplido a cabalidad las mismas.

Para estas revisiones se contod con una total colaboracion y apertura por parte de la
gerencia de la empresa como también del departamento de contabilidad, demostrando
transparencia en las acciones por ellos realizadas.



La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras que
constan en los estados financieros del Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la situacion econdmica y financiera de COMP. IMP.
ROMAY CIA. LTDA.

Cuenca,

i

Adj. Anexos 1 — 2 — 3 correspondientes al analisis



ANEXO No.1
COMERCIAL IMPORTADORA ROMAV
COMPARACION DE ESTADOS DE RESULTADOS 07 Vs 08

Estado de Resultados 2007 % 2008 % incremento %

Venias 28.602.58 100.00%] 75.627.71 100.00%| 47,0256.13 164.41%)
Casto de ventas 16,158.88 56.40%| 47,175.70 62.38% 31,016.82 191.95%
Utilidad Bruta 12,443.70 43.51%| 28,452.01 37.62% 16,008.31 128.65%
Gastos de ventas 53,535.06 187.17%[  15,932.94 21.07% -37,602.92 -70.24%
Gastos de Administracién 13,627.00 47.64% 444.54 0.59%; -13,182.46 -96.74%
Gastos Financieros 319.05 1.12% 1,147.44 1.52% 828.39 259.84%
TOTAL GASTOS 67.481.11 235.93%| 17,524.92 23.17% -49,956.19 -74.03%
Utilidad de Op io -55,037.41 -192.42%| 10,927.08 14.45% 65,964.50 -119.85%
Otras Ingresos 6,528.77 22.83% 63.68 0.08% -6,465.09 -89.02%
O'tros Egresos 390.32 1.36% 0.64 0.00% -389.68 -99.84%
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Utilida Neta AIRE -48,898.96 -170.96%] 10.990.13 14.53%| 59,889.09 -122.48%
Base imponible Trabajador - 0.00%| 10,890.13 14.53% 10,990.13 0.00%
15% Participacion Trabajadores. - 0.00% 1.848.52 2.18% 1,648.52 0.00%
Utilidades Antes IR - $.00% 9,341.61 12.35% 9,341.61 0.00%
[Amortizacion Perdidas P. Ant. - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Utilidad Grabable - 0.00% 9,341.61 12.35% 9,341.61 0.00%
Impueto a la Renta - 0.00% 233540 3.00% 2.335.40 0.00%
Utiliddes despues de Imp. - 0.00% 7,006.2¢ 9.26% 7,006.21 0.00%
Participacion Espece_al - 0.00% - 0‘00_% - 0.00%
Utilidad Liquida a Disp. - 0.00% 7,006.21 9.26% 7,006.21 0.00%
ANEXO No. 2
COMERCIAL IMPORTADORA ROMAYV
COMPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS 07 Vs 08
2007 % 2008 % incremento %
Caja y Bancos 3,379.24 8.49% 6,856.64 15.25% 3,577.40 105.86%
Cuentas por Cobrar 29,072.27 73.03%] 13,822.18 30.30% -15,250.08 -52.46%
Inventarios 7,386.71 18.48%) 2272646 49.82% 15,368.75 208.91%
Pagos Anticipados - 0.00% 0.00%, - 0.00%
Total activo Corriente 39,808.22 100.00%]  43,504.29 95.28% 3,696.07 9.28%
JActivos Fijos Netos 0.03 0.00% 2,108.17 4.62% 2,109.14 | 7030485 67%
|Activos Diferidos - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Otros Activos - 0.00_% - 0.00%)| - 0.00%
Total Activos 39,808.28 100.00%| 45,613.46 100.00% 5,305.21 14.58%
Documentos por Pagar 0.00% 0.00%) - 0.00%
Proveedores 23,584.25 59.24%| 12,641.36 27 71%, -10,942,89 -46.40%
Cuentas por Pagar 0.00% 0.00%, - 0.00%
Provisiones 0.00% 0.00%, - 0.00%
Impuestos y otros 0.00% 0.00% - 0.00%
Total Pasivo Corriente 23,584.26 59.24%| 12,641.36 27.71%| -10,942.89 -46.40%
Pasivo a Largo Plazo - 0.00%| 13,624.38 29.87% 13,624.38 0.00%
- e i e o

Total Pasivo 23,584.28 59,24%| 26,265.74 57.58%) 2.681.49 11.37%
Capital Social 35,000.00 87.92%| 35,000.00 76.73% - 0.00%
Depositos Capitalizacion Futura 0.00% 0.00% - 0.00%
Reservas 30,026.12 75.43%| 30,814.28 67.56% 788.16 2.62%
Reexpresion Monetaria 0.00% 0.00% - 0.00%
Resultados Acumulados 96.84 0.24%| -46.466.56 -101.87% -46,563.40 | -48082.82%
Resultades dei Ejercicio -48,898.96 -122.84% O.U&% 48,898 86 -100.00%
Total Patrimonio 16,224.00 40.76%] 19,347.72 42.42% 3,123.72 19.25%
Total Pasivo y PAINMonio 39,808.25 | 100.00%| _45,613.46 | __100.00% 5.505.21 14.56%,




ANEXO No. 3
COMERCIAL IMPORTADCGRA ROMAV
ESTADO DE FUENTES Y USO DE FONDOS

2007 2008 DIFERENCIA FUENTE uso

Caja y Bancos 3,379.24 6,956.64 3.577.40 0.00 -3,577.40
Cuentas por Cobrar 29,072.27 13,822.19 -15,250.08 15,250.08 0.00
inventarios 7,3566.71 22,725.46 15,368.75 0.00] -15,368.75
Pagos Anficipados - - - 0.00 0.00
Total active Corriente 39,808.22 43,504.29 3,696.07
Activos Fijos Netos 0.03 2,109.17 2,109.14 0.00 -2,109.14

ctivos Diferidos - - - 0.00 0.00
Otros Activos - - - 0.00 0.00
[Total Activos 39,808.25 45,613.46 5,805.21
Bocumentos por Pagar - - - 0.00 0.00
Proveedores 23,584.25 12,641.36 -10,942.89 0.00] -10,942.89
Cuentas por Pagar - - - 0.00 0.00
Provisiones - - - Q.00 0.00
Impuestos y otros - - - 0.00 0.00
Total Pasivo Corriente 23,584.25 12,641.36 -10,942.89
Pasivo a Largo Pilazo — 13,624.38 13,624.38 13,624.38 0.00
[Fotal Pasivo 23,5684.25 26,265.74 2,681.49
Capital Social 35,000.00 35,000.00 - 0.00 0.00
Depositos Capitalizacion Futura - - - 0.00 0.00
|Reservas 30,026.12 30,814.28 788.16 788.16 0.00
iReexpresion Monetaria - - - 0.00 0.00
Resultados Acumulados 96.84 -48,466.56 -46,563.40 0.00] -46,563.40,
Resultados del Ejercicio -48 898.96 — 48,898.96 48,898.96 0.00
Fotai Patrimonio 16,224.00 19,347.72 3,123.72
F ——— ——
Total Pasivo y Patrimonio 39,808.25 45,613.46 5,805.21 78,561 .58' -78,561.58|
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