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ORANGETECH

Balance General

Al 31 de diciembre del 2013
(En ddélares americanos de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos Corrientes
Efectivo y equivalesnte de electivo
Cuentas por cobrar - comerciales v otros dendores
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Aclivos no corrientes:
Activos Financicros no corrientes
Total activos no corricntes

Taotal Activos

Pasivos
Pasivos Corrienics
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar - comerciales v otros acreedores
Pasivos por Impuestos corrientes
Beneficios a empleados a corto plazo

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Deuda a largo plazo

Beneficios a empleados a largo plazo v post empleo
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital Social
Aporte Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal
Utilidades Acumuladas
Pérdidas Acumuladas
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio de los accionistas

Total Pasivo y Patrimonio de los accionistas

Nota 201 2012
4 18.000 33.388
5 170.845 146,767
6 140,422 121,118
329,358 301,273
¥ 99.843 2.600
99,843 2,600
429,200 303,873
5 4137 493.325
21.371 11.757
10 63.115 26,758
88,623 531,840
| 122,259 0
12 64.5035 ()
186,763 0
275,387 531,840
s00 800
250.000 0
3.744 3744
33.694 0
(156.204)  (266.204)
21.780 33.694
13 153,814 (227,967)
429,200 303,873

@

7—

Fi
Jig. Natali Ruiz

Contadora General



ORANGETECH

Estado de Resultados Integrales
Ao que termind el 31 de Diciembre del 2013
(En dolares americanos de los Estados Unidos de América)

Nota 2013 2012

Ventas Netas 14 1488418 639.133
Costos de los Servicios 15 (1.161.453) (326.721)
Utilidad Bruta en Ventas 326965 112412
Gastos de Venta v Administrativos 16 (280.224) (63.292)
Participacion Trabajadores 17 (7.011) (7.368)

Utilidad antes de Impuestos 39.730 41.752
Impuesto a la Renta 17 17.950 4315
Utilidad Neta depués de impuestos y participacion 21,780 37437

/
iguel Rivera

Gerenté General

/Ing. Natali Ruiz
Contadora General
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ORANGETECH

Estado de Flujo de Efectivo
Aiio que terminé el 31 de Diciembre del 2013
(En délares americanos de los Estados Unidos de América)

Utilidad Neta 21,780.37

Ajustes

Depreciacion propiedad planta y equipo -

ajuste afos anteriores -

provision jubilacion patronal y desahucio 64,504.80
64,504.80

Cambios netos en activos y pasivos
Disminucion (aumento) en activos

Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores (24,078.20)
Activos por impuesto corrientes (19,304.19)
(43,382.39)

(Disminucion) aumento en pasivos
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores (7,294.68)
Pasivos por impuesto corrientes 9,613.87
Beneficios empleados corto plazo 36,723.17
39,042.36
(4,340.03)
efectivo neto provisto por actividades de operacion 81,945.14

Adquisicion propiedades y equipos

Plusvalia comprada -
Aumento en activos financieros no corrientes (97,242.88)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (97,242.88)

Prestamos recibidos -
Préstamos pagados -
Dividendos pagados .

Disminucién aumento neto del efectivo durante periodo (15,297.74)
Efectivo al inicio del periodo 33,388.00
Efectivo al final de periodo 18,090.26

QT

ng. Natali Ruiz
Contadora General




ORANGETECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

Descripcion del Neqgocio

ORANGETECH 8. A. fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura
publica del 21 de julio del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de julio del 2010. Su
actividad principal constituye la venta, desarrollo y comercializacion de software,
comercializacion de programas y paquetes afines al mismo, comercializacion de soluciones
basadas en e-comerce negocios electrénicos, sistemas de mensajeria, desarrollo de software
usando bases de datos, tecnolégicos de internet y tecnologia de punta etc.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacion -
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2013, fueron preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), la que ha sido adoptada por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita
y sin reservas de la referida norma internacional.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados para su
publicacion por la gerencia con fecha 13 de enero de 2014, la cual es la fecha de
autorizacion para su emision, a los fines de considerar los efectos derivados de los
hechos posteriores a la fecha del balance, de conformidad con lo establecido en la
Seccion 32 "Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa”. Los
estados financieros adjuntos comparativos al 31 de diciembre de 2013 han sido
preparados por la gerencia de la Compaiia, para someterlos a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobados sin ninguna
modificacion.

ii} Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
iif) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compania es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

b) Instrumentos Financieros —

La Compaiiia, de acuerdo a lo permitido por la NIIF para las PYMES ha considerado la NIC 39
“Instrumentos Financieros” para la medicion de los instrumentos financieros en las siguientes
categorias:

- Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmente al efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones en certificados de
depositos a plazo.

- Préstamos y otros deudores: comprende créditos por ventas y otros deudores.



ORANGETECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

- Ofros pasivos financieros: comprende deudas comerciales y otras deudas.

La clasificacién depende de la naturaleza y del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dereconocidos a la fecha de liquidacion.
La Compaiiia valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacion:

i}  Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compania para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo del disponible en caja, cuentas
corrientes bancarias, depositos a plazo y otras inversiones a corto plazo con un
vencimiento menor a tres meses que son rapidamente convertibles en efectivo y que no
tienen riesgo significativo de cambios de su valor. Se registran a costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

i)  Cuentas por Cobrar— Comerciales y Otros Deudores

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen por el importe
de la factura y que se aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar
esta bajo término normal de crédito y/o el plazo del crédito es hasta un afio plazo y la
actualizacién del flujo no es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compania no cobra
intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédito de estas cuentas por
cobrar es de 30 dias.

iii) Cuentas por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La Compaiia ha
determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el célculo del costo
amortizado del método de tasa de interés efectiva, en virtud de que la actualizacion del
flujo no es significativa.

iv) Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

v) Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los derechos de
recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compaiiia transfiere el activo
financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en
el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.



ORANGETECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

Vi) Pérdida por Deterioro de Valor de los Activos Financieros

La Administracion evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existen indicadores, la Administracion
estima el monto recuperable del activo deteriorado y lo compara con su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable, estimado con base en sus flujos de efectivo futuros.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una
pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo «evento que causa la pérdida»; y, ese evento (o eventos) causante de la pérdida
tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuras estimados del activo financiero o de la
Compaiiia de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Administracion de la Compaiia para determinar si existe
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del deudor; e,
- Incumplimiento de pagos.

El monto de la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre el valor en libros de
los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce
mediante una provision por deterioro y el monto de la pérdida se reconoce en los
resultados del periodo.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la
reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en los resultados del periodo.

c) Propiedades y Equipos -
Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro, y estan contabilizadas al costo histarico.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a los
resultados en la medida que se incurren, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan
la vida util del activo se capitalizan.

La depreciacién de las propiedades y equipos se registra con cargo a los resultados del
periodo para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util estimada, aplicando el
método de linea recta, utilizando las siguientes vidas utiles estimadas:

Clase de activo Aros
Edificios 20
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones y mejoras 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Los terrenos sobre los que se asientan los edificios tienen una vida util indefinida, por lo tanto,
no son objeto de depreciacion. La vida util y el método de depreciacion de los activos se



ORANGETECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

revisan y ajustan si es necesario, para asegurar que el metodo y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdomicos de las partidas de
propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos se dan de baja cuando no se esperan beneficios econdomicos
futuros de su uso o retiro. Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en los
resultados del periodo.

d) Beneficios a los Empleados

0

if)

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compaiiia reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de participacion
de los empleados en las utilidades, sueldos y beneficios sociales. Debido a que estos
beneficios son de corto plazo se contabilizan por su valor nominal en el periodo en que se
devengan.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

De conformidad con el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, la Compaiiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de participacién de las utilidades contables del afo.

La Compaifia ha tramitado en el Ministerio de Relaciones Laborales la Unificacion de
Utilidades de Orangetech S.A. y KrugerCorporation S.A.

Vacaciones del Personal

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cadigo del Trabajo segun el cual todo empleado
tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de
descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por
mas de cinco afios en la Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los anos excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran
superar de quince.

Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Jubilacién Patronal y Desahucio

El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de pensiones de prestaciones
definidas por jubilacién patronal y desahucio es el valor actual de la obligacién en la fecha
del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan (si existiesen), junto
con los ajustes por los costos por servicios pasados no reconocidos. La obligacidon por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo
con el método de la Unidad de Credito Proyectada.

Las hipotesis actuariales incluyen variables, como son: tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

La Compafiia, en el 2013 ha reconocido la totalidad de las reservas acumuladas de los
beneficios a empleados a largo plazo con cargo a los resultados del periodo
correspondiente y del periodo 2012,



ORANGETECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

Beneficios por Terminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compariia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha formal de retiro. De
acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la Compaiiia paga
cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el
despido intempestivo. La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un
pasivo y como un gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha normal de retiro.

e) Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compaiia y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir y se
presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos,

Las licencias y servicios de la Compaiiia son vendidos en base a érdenes de compra, contratos
o mediante cualquier otra evidencia persuasiva de un acuerdo con los clientes, incluyendo que
el precio de venta sea conocido o determinable.

- Las ventas de licencias son reconocidas como ingreso en el momento de la entrega, esto
es cuando la Compadia no continda su involucramiento gerencial ni retiene el control
efectivo sobre las licencias y cuando el cobro esta razonablemente asegurado.

- Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la base de los
trabajos ejecutados que se aproxima al meétodo del porcentaje de realizacion de los
Servicios.

f) Costos y Gastos -
Son registrados mediante el método de causacion.

g) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trate de partidas que se reconocera directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconocera en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% en el 2013 (23%
en el 2012) de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta", La referida norma establecio que en caso de que &l
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo. La Compariia, en el 2013 registré como
impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre |a base del 22% (23% en
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el 2012) sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente.

ii)  Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos vy
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha
del balance general y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Las disposiciones tributarias vigentes no permiten compensar en
periodos futuros para proposito de calculo de impuesto a la renta, gastos no deducibles
que hayan sido considerados para la determinacion del impuesto a la renta del afo
corriente.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se ha reducido
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo
que el impuesto diferido se debe calcular considerando el decremento progresivo de la
tasa impositiva.

La Compania considerando que las diferencias temporales gravables no son significativas,
no ha reconocido en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 pasivos
por impuestos diferidos.

h) Estimaciones y supuestos -

La elaboracion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con la NIIF para las
PYMES, requiere que la administracion de la Comparia efectue ciertas estimaciones y
supuestos que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicidén
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los
ingresos y gastos registrados en el periodo. Los resultados reales podrian variar en relacién
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos e informacion actuales. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los
periodos futuros afectados.

Las principales estimaciones establecidas por la Compaiia fueron como sigue:

) Propiedades y Equipos

El tratamiento contable de la inversion en propiedades y equipos con vidas Gtiles definidas
considera la realizacion de estimaciones para determinar el periodo de vida util y valores
residuales utilizados para el calculo de su depreciacion. La vida util de los activos fue
determinada por la gerencia en base a la experiencia de afos anteriores.
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if)  Beneficios Post- Empleo por Jubilacién Patronal y Desahucio

Corresponde a un Plan de Beneficios Definido segln la Seccion 29 de la NIIF para las
PYMES. El costo de las reservas por jubilacién patronal y desahucio, asi como el valor
actual de la obligacion se determina mediante evaluaciones actuariales. La evaluacion
actuarial implica hacer suposiciones acerca de las tasas de descuento, los futuros
aumentos salariales y las tasas de mortalidad. Todos los supuestos son revisados en cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Gestion del Riesgo Financiero

Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compaiiia exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de creédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional. El programa de gestion del
riesgo global de la Compania se centra en la incertidumbre de los mercados y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiiia. La
Compafiia no emplea instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas
exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esta controlada por la presidencia, gerencia general y el departamento
financiero con arreglo a las politicas aprobadas por la Compaiiia. La administracion identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de
la Compaiiia. La Compaiia proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global.

(i) Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

El Grupo opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la
Compania y de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las
transacciones locales y del exterior se realizan en dicha moneda.

Riesgo de Precio

La Compaiia posee un buen posicionamientc de marca en el mercado de servicios
tecnologicos del Ecuador.

Una de las ventajas competitivas de la Compaiiia es el tiempo de respuesta y la calidad de
su servicio, posicionandose en el promedio de la industria. Las ventajas competitivas de la
Compaiiia son las siguientes:

- Nivel alto de especializacion de sus consultores, lo cual da una diferenciacion muy
marcada frente a sus competidores.

- Despliegue de personal equitativo entre varias ciudades (principalmente Quito y
Guayaquil), lo cual da un tiempe de respuesta al mercado muy efectivo.

- Soluciones integrales que incluyen formacion certificada en el uso, configuracion,
administracion del producto.

- La Compariia siempre esta a la vanguardia, disefiando constantemente nuevos modelos
de negocio de orientacion futurista y practica para el mercado, lo cual le ha ganado el
prestigio ante sus clientes como empresa innovadora, oportuna y diligente.
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El riesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluacion de las tendencias de
la industria, las politicas gerenciales en torno a las inversiones tecnolégicas, y la capacidad
de adquisicion e inversion de los clientes en proyectos de esta indole, lo cual lleva a estar
constantemente innovando la oferta y desarrollando modelos atractivos de negocio.
Permanentemente se modela a la organizacion con procesos, politicas y metodologias que
aseguren el modelo de gestion de calidad de manejo de proyectos y de estimacion de los
servicios.

(ii) Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo que conlleve una pérdida
financiera. La Compaiiia esta expuesta al riesgo crediticio proveniente de sus actividades
operativas principalmente por deudores por venta.

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compaifia. La Gerencia General es
responsable de la gestion y analisis del riesgo de credito de sus clientes nuevos antes de
proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se
origina por el efectivo y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como por la
exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las
transacciones acordadas. Para los bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan
partes clasificadas, de acuerdo con valoraciones independientes, como un rango minimo de
YA

Para los clientes, las politicas para el control del riesgo estan disefadas para identificar
clientes con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicion financiera,
experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en
base a clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la
gerencia.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito y/o otras
garantias que garanticen su recuperabilidad. Al 31 de diciembre del 2013, los créditos
comerciales vencidos no estaban desvalorizados. Estos se relacionan con un numero de
clientes para los cuales no hay historia reciente de cesacion de pagos. Los créditos
considerados irrecuperables han sido castigados de la contabilidad.

(ii) Riesgo de Liquidez

La Compaiia mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestion de
los activos y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobro por
parte de los clientes y optimizacion de los excedentes diarios. A su vez mantiene como
politica general, el pago a 30 dias a sus proveedores y acreedores. Para gestionar el riesgo
de liquidez las actividades operativas de la Compariia son financiadas principalmente de la
recuperacion de |la cartera de clientes

La Presidencia, Gerencia General y el Departamento de Finanzas hacen un seguimiento de
las previsiones de las necesidades de liquidez de la Compania, utilizando herramientas de
planificacion en forma consistente y recurrente, con el fin de mantener la composicion de
activos y pasivos y un perfil de inversiones que permita contar con suficiente efectivo para
cumplir con sus compromisos.

Para iniciar la actividad operativa de la Compaiiia, conté con el aporte econémico de su
accionista mayoritario, y se generd una deuda por pagar, la misma que se compenso en el
afio 2013 para aumento de capital y observar parte de los resultados acumulados de afos
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anteriores. A partir del afio 2012, dada la naturaleza de su negocio y el despegue de sus
operaciones, ha presentado historicamente un flujo operacional que le permite afrontar
adecuadamente sus obligaciones, y las proyecciones efectuadas por la administracién no
contemplan cambios respecto de esta capacidad generadora de flujos.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que
la Compariia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo
de corto plazo,

Los activos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y equivalentes de
efectivo) eran 4% del total de los activos al cierre de 2013 comparados con el 10% al cierre
de 2012. Esta situacion obedece al crecimiento progresivo de las actividades operacionales
de la Compania.

La Compania tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste
en efectivo en bancos, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no
mas de tres meses desde el dia de la compra.

(ii) Riesgo Operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente
su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y de
la Junta de Accionistas, basados en sistemas de reportes internos y externos.
Gestion del Capital
Los objetivos de la Compariia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
los socios y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento a corto plazo sobre el total
del patrimonio neto considerando la industria y los mercados en los que opera.

La Compafiia no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital
tal como se conoce en la industria de servicios financieros.

Para cumplir con estas politicas de la Gestion del Capital, la Compaiiia inici6 el tramite de
aumento de Capital en el monto de $250.000,00, el mismo que se encuentra en proceso.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores registrados en libros del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar, anticipos a
proveedores, cuentas por pagar, beneficios a empleados a corto plazo, se aproximan a su valor
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razonable, debido a que su vencimiento es a corto plazo. La Compaiiia no utiliza instrumentos
financieros derivados en el curso normal de sus operaciones.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El siguiente es un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2013 y
2012:

2013 012
Caja 500 200
Bancos 17.590 33.188
Total 18,090 33,388

Cuentas por Cobrar - Comerciales y Otros deudores

Un detalle de las cuentas por cobrar — comerciales y otros deudores al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Comerciales 47,693 106,927
Anticipo proveedores 123,014 35,761
Otras _ 138 4,089
Total 170,845 146,767

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar — comerciales son a la vista y no
devengan intereses.

Activos por impuestos corrientes

Un detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como
sigue:

2013 2012
Credito Tributario - IVA 104,532 97,000
Retenciones Impuesto a la Renta 35,890 24119

Total 140,422 121,118
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Activos Financieros no Corrientes

Un resumen de los activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es
como el siguiente:

2013 2012
Garantias 2,600 2,600
Cuentas por Cobrar Largo Plazo 97,243 -
Total 99,843 2,600

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acreedores

Un resumen de las cuentas - comerciales y otros deudores al 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente:

2013 2012
Proveedores 3,673 493,333
Anticipo proveedores 464
Total 4,137 493,333

La deuda con Kruger se reclasificé a Pasivos no corrientes por tratarse de afos anteriores.
Nota 11.

Pasivos por Impuestos Corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

2013 2012
Impuestos por pagar 21,371 11,757
Total 21,371 11,757

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compaiiia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencién del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacion de los empleados en las utilidades.

Estos beneficios son registrados al momento en que se devenga la obligacion y usualmente
son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 son como sigue:
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2013 2012
IESS por pagar 12,328.19 6,469.73
Décimo Tercer Sueldo 5482.76 3,409.63
Décimo Cuarto Sueldo 9,235.97 4,129.47
Vacaciones 29,056.91 5,380.71
Participacion Trabajadores 7,011.22 7,368.09
Total 63,115 26,758

11. Deuda a Largo Plazo

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

2013 2012
KrugerCorporation S.A 122,259
Total 122,259 -

Un detalle de las acciones tomadas con la deuda entre KRUGER Y ORANGE es el siguiente:

Deuda Original 482,259
Compensacion con Pérdidas Acumuladas

-110,000
Aporte Futuras Capitalizaciones -250,000
Total 122,259

12. Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post-Empleo

Un resumen de los beneficios a empleados a largo plazo y post-empleo al y por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Jubilacion Patronal 62,974 0.00
Provision para Desahucio 1,531 0.00
Total 64,505 -

En el afo 2012, no se registrd ninguna provisidn por este concepto, debido a que las
operaciones de la Compaiiia se estaban iniciando y el personal era nuevo. El estudio del afio
2012 fue registrado en el periodo 2013 y considerado como gasto no deducible.
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13.

Patrimonio Neto

Capital Social

La Compaiia al 31 de diciembre de 2013 tiene un capital accionario de 800 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1 por accién y con derecho a
un voto por accion, Al 31 de diciembre de 2012 es de 800 acciones ordinarias, pagadas y en
circulacion con un valor nominal de US$ 1 por accién y con derecho a un voto por accion.

Con el objeto de mejorar su Patrimonio, la Compaiiia en el afio 2013 inicid un aumento de
capital social en US$ 250,000, mediante la compensacion de créditos con el Accionista mayor,
KRUGERCORPORATION S.A. cuya escritura fue inscrita en Registro Mercantil en enero 2014.

Distribucion de Dividendos

Politica de Dividendos

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Compaiias, salvo acuerdo diferente adoptado en la
Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos el 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalmente, a las
normas legales se tiene en consideracion la politica de distribucion de dividendos aprobada por
la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros
de la Compairiia cuando los accionistas de la Compainiia tienen el derecho legal a recibir el pago
o cuando los dividendos interinos son aprobados por los accionistas de acuerdo con el estatuto
de la Compaiiia.

Dividendos Distribuidos

Mediante la respectiva Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas se acordé que las
utilidades del afo 2012 y 2013 no fueran distribuidas a los accionistas con la finalidad de
absorber pérdidas acumuladas de anos anteriores.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compaiiia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para
aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NIIF”

El saldo acreedor de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de la NIIF para
las PYMES que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
“NIIF", solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la compaiiia,

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.



ORANGETECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

Resultados Acumulados Adopcion NIIF Primera Vez — Superavit por Valuacion

De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta Resultados
Acumulados - Ajustes por la Adopcion por Primera Vez de las NIIF provenientes del valor
razonable de los terrenos y edificios a la fecha de transicion, no esta sujeto a distribucion a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser objeto
de absorcion de pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Los saldos acreedores del superavit por valuacién que provienen de la adopcion por primera
vez de las NIIF, no podran ser capitalizados.

14. Ingresos
Un detalle de los ingresos por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:
2.013 2012
Ingresos por Servicios 1,488,418 639,133
Total 1,488,418 639,133

15. Costo de los servicios

Un detalle de los costos de los servicios el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2,013 2,012
Materiales -20,376 20,560
Personal 692,361 467,706
Servicios de Terceros 489,468 =
Total 1,161,453 488,266

16. Gastos de Venta y Administrativos

Un detalle de los gastos de venta y administrativos por los afos que terminaron el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2,013 2,012
Personal 115,117 33,612
Servicios de Terceros 39,161 38,455
Otros 105,570 29,680

Total 259,848 101,747
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17.

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad corriente fiscal de la Compaiiia,
para propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta corriente por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012, fueron las siguientes:

2013 2012

Utilidad antes de impuestos vy participacion
trabajadores 46,741 49121

Participacion Trabajadores 7011 7 368

Mas Gastos no deducibles 41.859 1003
Menos Deducciones (incremento empleados) ; 23 996-

Utilidad Grabable 81,589 18,759

Tasa impositiva del 22% (23% 2012) 17.950 4315

Total Impuesto a la Renta 17 950 4315

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes las sociedades constituidas en el
Ecuador estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% en el 2013 (23% en el 2012) y gozaran
de una exoneracion del 10% sobre las utilidades del ejercicio que sean objeto de reinversion
(aumento de capital). En adicion, la tarifa del impuesto a la renta se ha reducido
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Para los ejercicios econémicos 2013 y 2012, el gasto por impuesto a la renta corriente se
determind en funcion de la tasa impositiva de impuesto.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compariias nacionales a personas
naturales seran considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de
calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o paises de
menor imposicion tributaria, seran considerados como ingresos de fuente ecuatoriana, y por
consiguiente, estaran sujetas a retencion en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que
cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente,
ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

Situacion Fiscal

A la fecha de aprobacién de los Estados Financieros, las declaraciones de impuesto a la renta
presentadas por la Companiia por los afos 2010 al 2013 estan abiertas a revision por parte de
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18.

19,

las autoridades tributarias.
Precios de Transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se publico Ia
Resolucion No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de Rentas Internas mediante
la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de doélares de los
Estados Unidos de América (US$ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecid que los sujetos
pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones
de doblares de los Estados Unidos de América (US$ 6.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Companiia, en el ejercicio fiscal 2013 no ha efectuado transacciones con partes
relacionadas locales que superen los US$ 3.000.000.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas KRUGERCORPORATION S.A. al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2.013 2.012

Activos 97,843 108,927
Pasivos 122,259 482,259
Patrimonio 250,784 784
Ingresos

1,402.619 639,133

Hechos Ocurridos después de Periodos sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de este informe (24 de enero del 2014),
no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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