HARDCO CONSULTING ECUADOR HA-EC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Hardco Consulting Ecuador S.A. fue constituida en abril 8 de 2010 en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas. Su nueva denominacion fue realizada a través de escritura ptiblica e inscrita
en el registro mercantil el 17 de noviembre del 2016.

Aprobacion de estados financieros-

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2020 han sido emitidos con la autorizacién de la
Administracién de Hardco Consulting Ecuador S.A. el 10 de marzo de 2020 y posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

a) Base de preparacion de los estados financieros —

Los presentes estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitida por el International Accounting Standards Board (IASB) vigente al
31 de diciembre de 2019 que ha sido adoptada en Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las
dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

b) Moneda Funcional y de Presentacion —
Los estados financieros adjuntos se expresan en délares estadounidenses que es la moneda de

curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compaiifa. Las cifras en
los estados financieros y sus notas se presentan en dolares estadounidenses.



¢)

Efectivo —

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos y no estdn sujetos a un riesgo
significativo de cambios en el valor.

d) Activos y Pasivos financieros —

Reconocimiento, medicion inicial y posterior:

Reconocimiento - La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a
su valor razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccién que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, la Compaiiia valoriza los activos y pasivos como se describe a
continuacioén:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En especifico,
la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden principalmente a los montos adeudados por los
clientes por la prestacién de servicios en el curso normal de sus operaciones, estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y se recuperan en el corto plazo.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a impuestos y retenciones, anticipos
a proveedores y otros. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiia tenga el derecho irrevocable para diferir
el acuerdo de las obligaciones por mds de doce meses después de la fecha del balance.

La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

(iii) Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden principalmente a flujos de efectivo
recibidos para capital de trabajo, estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan
intereses.

(iv) Otras cuentas por pagar: Estas cuentas corresponden a impuestos, anticipos y otros. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
cancelan en el corto plazo.




Deterioro de activos financieros: La Compafiia establecerd una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compaiifa no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segtn los términos originales de los
acuerdos.

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran
los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compafiia transfiere el activo a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero
es dado de baja cuando la obligacion de pago se cancela o expira.

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Administracion tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

e) Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

f) Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los socios finales de la
Compaiiia estdn domiciliados en paraisos fiscales, se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente y se reduce en 3 puntos (22%) si el
contribuyente es considerado dentro de la categoria de micro y pequeia empresa.

Las normas tributarias exigen el pago de un anticipo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este Gltimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de
Rentas Internas una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las normas tributarias son objeto de interpretacion.



Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién
subyacente, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Los saldos de activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes, y si los
activos y pasivos por impuesto diferido se relacionan con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha determinado diferencias temporarias
que generen el reconocimiento de un activo y/o pasivo por Impuesto diferido.

g) Arrendamientos —

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a
la propiedad son transferidos sustancialmente por el arrendador al arrendatario se clasifican
como arrendamientos financieros, todos los demds arrendamientos se clasifican como
operativos. Los pagos efectuados por arrendamientos operativos se reconocen en el estado de
resultados integrales sobre la base del método de linea recta durante el periodo del
arrendamiento.

h) Provisiones —
Se reconoce una provision solo cuando la Compaiia tiene una obligacién presente como

resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién
y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada fecha del



estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los desembolsos que se esperan incurrir para cancelarla y el incremento en la
provision por el transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por interés.

i) Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiifa.

j) Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por bienes vendidos
y servicios prestados en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos. Los ingresos por la
prestacion de servicios son reconocidos cuando es probable que el resultado de dicha
transaccion pueda ser medido con fiabilidad. El resultado de una prestacion de servicios puede
ser estimado con fiabilidad cuando sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia y el valor de estos beneficios, el grado de realizacion y los costos asociados
puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de los bienes vendidos
y servicios prestados en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos. Los ingresos por las
ventas de sus bienes y prestacién de servicios son reconocidos netos de devoluciones y
descuentos, cuando es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y la Compafiia hace entrega de sus productos y servicios
al comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y los servicios prestados y no se mantiene el derecho a disponer de
ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

k) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los costos y gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del devengado,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales
se relacionan.

1) Contingencias —
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso

contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.



m) Eventos posteriores —

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa estin basadas en la experiencia
histérica y cambios en la informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones
y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y requieren un alto grado de
juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

e Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

NOTA 4 - EFECTIVO

Composicién:
2019
Bancos (1) 915.80
915.80

(1) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales, estin denominadas en ddlares
estadounidenses y no generan intereses. No existen restricciones sobre los saldos de efectivo.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:
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=
—
O

Cuentas por cobrar asistencia técnica 15.143

15.143



NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2019
Impuestos por cobrar (Ver Nota 11(b)) 18.553
Anticipos a proveedores 4.000
22.553
NOTA 7 - INVENTARIOS
Composicién:
2019
Inventarios de repuestos 115.631

Los inventarios se encuentran libres de gravdmenes y no estdn dados en garantia.

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:
2019
Proveedores del exterior 105.338
Proveedores locales 4.452
109.790
NOTA 9 - PARTES RELACIONADAS
Composicion:
2019
Hardco Consulting Spain 20.000
Eduardo Vega- accionista 3.465

23.465



NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicioén:
2019
Impuestos por pagar (Ver Nota 11(b)) 6.173
Provisién de pasivos 1.120
7.293

NOTA 11 - IMPUESTOS
(a) Situacion tributaria-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion (abril de 2010). De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de las declaraciones, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2016 al 2019 estan
abiertos a posibles revisiones de la autoridad tributaria.

(b) Impuestos por cobrar y pagar-

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban de la
siguiente manera:

2019

Por cobrar :

IV A-crédito tributario 12.819
Retenciones de IVA 4.760
Retenciones de impuesto a la renta 974
Total 18.553
Por pagar:

ISD- provisién 5.267
Retenciones de IVA — IR 809
Impuesto a la renta por pagar 97

Total 6.173

(¢) Reformas tributarias -

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley
Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias
son los siguientes:



¢ Impuesto a la Renta

Las Compafifas que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos
pueden beneficiarse de la exoneracidn de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas.

Dividendos:

= La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una
sociedad no residente, se encuentra sujeta a retencién en la fuente del impuesto
a la renta. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del
dividendo efectivamente distribuido;

= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicardn una retencién de hasta el
25% sobre el ingreso gravado.

= En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplicard lo dispuesto en el punto anterior.

= Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuardn como agentes de retencion aplicando
la tarifa para no residentes.

= Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) sobre el ingreso
gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021):

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las tltimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaifiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria
por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el
monto total de éstos no podrd ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total
del interés neto en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20%
de la utilidad antes de la participacién laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se elimina el cdlculo del anticipo al impuesto a la renta en funcién de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra



anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como exento de este impuesto el pago al exterior por dividendos a
sociedades o personas naturales en paraisos fiscales.

Contribucién Unica y Temporal

- Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018,
pagardn una contribucién tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos
Ingresos gravados ]

gravados Tarifa

desde
hasta

1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningtn caso esta contribucidn serd mayor al 25% del impuesto a la renta causado
en el ejercicio fiscal 2018.

- Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible.

- Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal.

NOTA 12 - PATRIMONIO

(a)

Capital social —

Al 31 de Diciembre de 2019, el capital social de la Compaiiia esta representado por 800
acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de 1 cada una totalmente pagadas.

A continuacidn, se presenta la composicién accionaria:

Porcentaje
total de
partici-
pacion Valor
Accionistas Yo Nominal

Eduardo Vega Cedefio 100 % 800



(b)  Reserva legal —

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva represente por lo menos el 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

(c)  Reserva facultativa —

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta general de accionistas.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



