IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR 5.A. IMEXARSA

Nozas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

1. INFORMACION GENERAL

IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR 5.A. IMEXARSA es una compaifiia de
anénima constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuader, el 15 de jundo de
2010. Su actividad principal es la fabricacién, immportacion, exportacién y
compraventa de toda clase de articulos de fiesta, jugueteria, pifiateria
coniiteria al por mayor y menor,

Su oficina principal se encuenira ubicada en Av 5 de Junio s/n y General
Tomas Wright, Barrio Cubsa de la ciudad de Guayaquil, provineia del Guavas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
Iz Administracién de la Compatis.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIIFF para medianas y
pequernas empresas Pymes emitidas por et Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros han side preparados sobre las bases del costo
histdrico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable
de Ja contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es €l precio que se recibiria por vender un activo o €l
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de urt mercado
en Ia fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compartia tiene
en cuenta las caracteristicas del active o pasivo gue los participantes del
mercado tomarian en cuenia al fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicién v o de revelacion en
los estados financieres, se determina sobre una base de este tipo, a
excepeién de las transacciones relacionadas a pagos basados en gcciones
gue se encuentran dentro del alcance de la seccidon 26 y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razenable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valar
en uso de la seccién 27

A continuacién se describen las principales politicas coniables adoptadas
en la preparacion de estos eslados financieros.

Moneda funcional

La moneda funcional de la compaiiia es el ddlar de los Estados Unidos de
América {U.S délar), el cual es la moneda de circulacion en ¢l Ecuador.
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IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio

terminado el 31 de diciernbre de 2018

24, Efectivo v bancos

2.5,

2.6,

Bl efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a {res meses y sobregiros
hancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ef estado de sitnacion financiera.

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinahbles, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo ameortizado.

Las cuenias por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relaciomadas a cuentas incobraebles son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Iniegral vy su
delerminacion es realizada mediante un anglisis de la probabilidad de
recuperacidn de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflgjarlas a su valor probable de
realizacion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de
realizacién el que resulte menor.

El Costo inchiye el nrecio de fabricacidon, importacion, exportacidn y compra
de toda clase de articulos de fiesta, jugueteria, pilateria y confiteria. Ei
costo de las existencias y Ias existencias consumidas se determina nsando
el método Promedio.

" El Valor Neto Realizable es €l precio de venia estimado en €l curso normal

de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacién por detericro de los inventarios por no ser considerados
necesarios.

2.7, Acti_vos nor impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesfo al valor
agregado (V. A} ¥ retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se encueniran valorizadas a si1 valor nominal.

Las pérdidas por deteriore de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
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IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR §.A. IMEXARSA

Notas a fos Estades Financieros
Poy el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacion o compensacion
de cada una de estas partidas,

2.8. Propiedades v equipos

2,81,

2.8.2.

2.8.3.

Medicién en el momento del reconocimiento — Las propiedades
y equipos se contabilizan a su costo de adquisicion menos
depreciacion,

El costo inicial de las propiedades ¥ equipos representa el valor
total de adquisicion del activo, €l cual incluye erogaciones que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizecion o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades ¥
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacitn del activo en el Ingar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimientoc mayores que se realicen de
manera periddica ¥ que son necesarios para que ei activo genere
beneficios econdémicos futuros, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aquelios desembelsos incurridos
que aumenten la vida 1util o su capacidad econdmiica, estos se
asimilan como parte del componenie v se depreciaran desde la
fecha de adquisicién hasta la vida 1itil del componenie principal.
Las costos incwrridos durante el proceso de consiruceidn de
activos son acumulados hasta Ia conclusién de la obra.

Los terrenos e inmuebles con posterioridad a su reconocimiento
come activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad,
se contabilizardn por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacidon, menos depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufrido. Las revaluacienes se hardn con
suficiente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en
todo momento, mo difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calenlada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo es reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas tutiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con: el método de linea
recta. La vida il esiimada y el método de depreciacidén son
revisados al final de cada afio, siendo el efecio de cualquier cambio
en la estimacion, es registrado sebre 1na base prospeciiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades y equipos
las vidas 1itfles usadas en €l calenlo de 1a depreciacion:
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IMPORTADORA - EXPORTADRORA AZAR $.A4. IMEXARSA

Natas a los Estados Financieros
Par el afio terminade el 31 de diciembre de 2013

Activo fijos Vida til
(en ados)
Edificios 20
Muehles v enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 3]

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas ttiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continnardn deprecidndose hasta que sea dado de baja
contablemente.

La vida 1til de los activos se revisa v aiusta (si es necesatio) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con el uso de los activos a esa fecha.

2.9. Deterioro del valor de los activas tangibles

La Compafiia evallia periddicamenie si existen indicadores gue alguno de
sus activos pudiese estar deteriorade de acuerde con la Seccidn 27
Deterioro del valor de los activos.

Si existen tiales indicadores se realiza una estimacion del monte
reciiperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menosJos
costos de venta y su valor en uso, v es determinado para un activo
individual a menos que el active no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando €] valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monio
recuperable. Al evaluar ei valor en uso, los flujos de efective futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero v los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn apropiado. Estos
cileitlos son correborades por miltiplos de valuacién, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
ammal respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podsia haber disminuido.
8i existe tal indicador, 1a Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para



IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Notas a los Estados Financieros
Per el afio terminado l 31 de diciembre de 2018

determinar ¢l monfo recuperable del activo desde ia dltima vez que se
reconocio una pérdida por deterioro

La compafiia durante el afio 2018 no ha recotiocido pérdidas por deterioro
en sus activos.

2.10. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasives
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier detericro, El gasto por iniereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros v se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando €] reconecimiento del interés que resuliare Inmaterial.

2.11. Impuestos

El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce én el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonic. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinaciin de negocios

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente
se calcula utilizando las {asas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
para el afio 2018 para empresas PYMES v con ventas menores a Un Millon
de ddlares.

2.12. Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente {ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, €s probable due la
compaifiia fenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para, cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuande se mide una provisidbn usando el flujo de
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Notas a los Estados Financierss
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho fiujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en €1 tiempo es material).

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los monfos reconocidos como
provision son la mejor estirnacion de la Administracién, a fecha de clerre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a
cbligacion

2.13. Beneficios a empleados
2.13.1. Beneficios definidos: Jubiiceidn patronal y bonificacion
por desahucio.
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucic} es determinado utilizande el método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen £n el resultado
del afio en el que se generan, asi como el inderés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidon finranciera con
cargo o abono a otro resultado imtegral, enr el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a ia utilidad o pérdida del pericdo.

2,132 Participacién a Trabajadores, - La Compaiiia reconoce un
pasive ¥ un gasto por la participacion de les trabajadores en las
utilidades de la Companiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposicienes legales.

2.14. Reconocimiento de insresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de toda clase
de articulos de fiesta, jugueteria, pifateria y confiteria menos las
devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre ¥y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

al Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) Sea probabile que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion en un corto plazo;

¢} El grade de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

{.
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Motas a las Estados Financieros
Por e} afio terminado el 31 de diciembre de 2018

2.15.

2.16.

2.17.

LCostos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que sonr incurrides, independientemente de ia fecha
en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Compensacion de galdos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasives, tampoco los ingresos v gasios, salvo aquellos casos en
los que iz compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia {ransaccién.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la
Compariia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
nietos en resultados,

Activos v pasivos financieros

2.17.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen
v dan de baja a la fecha de negociacién cnando se realiza una
compra ¢ venta de un activo financiero vy son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable ¥ cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad a? costo amortizado o al valor razonable y
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de sitzacién financiera que se presentan como activos
corTientes.

» Préstamos y otras cuentas por cobrar - Son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinrables quie no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde ia fecha del estado de sitnacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizade utlizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deteriore. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a} Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden
los montos adeudados por la venta de hienes realizadas en
¢l curso normal de operaciones.
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amoertizado
(hasta en 60 dias).

2.17.2. Pasivos Financieros medidos al coste amortizado - Se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posieriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencién) y el wvalor del
reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

= Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar,-
Son paesivos financieros, no dervados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en nn mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés
efectiva.

De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros
e la categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Cuenias por pagar a proveedores: Son.obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del

exierior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2.17.3. Bafa de activos y pasives financieros - Un activo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir de los flujos de
efectivo del active o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos vy beneficios del activo. Un
pasivo es eliminade cuando las obligaciones de 1la Comparnia
especificadas en €l contrato se han liguidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presenies estados financieros en conformidad con NIIF
para Pymes Pequefias ¥y Medianas Entidades requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsiio de determinar la valuacion
¥ presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados financieros.
En opinidén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en 1a mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision v periodos futnros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como & periodos subsecuentes.
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MNotas a las Estados Financieros
Por el afio terminadoe el 31 de diciembre de 2018

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaiiia ha utilizado en et proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1. Peterioxo de activas

La Administracion es quien determina las vidas ttiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciaciébn para sus activos fijos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso
easperado por la Compafiia, considerando como base depreciable al valer
resultante entre el cosio de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesio por la seccidn 27 “Deterioro de
valor de activos”, la Compafita al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe alglin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Detertninar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor
en uso de las umnidades generadoras de efectivo. El cdiculo del valor enn uso
requiere que la Compafia deterraine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deteriore por la diferencia, con cargoe a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su
imporie recuperablie incrementande el valor del activo con abonc a
resuliados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse recortocide la pérdida por deterioro,

4, EFECTIVO ¥ BANCOS
Un resumen del efectivo ¥ bancos es como sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
Caja v Banco 227,797 265,372
Total 227,797 263,372
Al 31 de diciembre de 2018, bancos representan saldos en cuentas corrienfes
en bancos locales, Ios cuales no generan intereses.
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
£5 como sigue:
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. Diciembre 31...

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes y ofras cuentas por cobrar 92,041 99,458
Provision Ctas. Incobrables (2.324] {2.324)
Total 89,718 97,134
Clasificacion:
Corriente 890,718 97,134
No corriente - =
Total 89718 97,134

Chentes,- Representan créditos otorgados por ia venta de productos comn
vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no genergn intereses, Al 31
de diciembre de 2018, 1as cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 60
dias plazo.

Provision cuentas incobrubles - Corresponde al porceniaje que se provisiona
para agquellas cuentas que no se Legaran a cobrar a los clientes, al 31 de
diciembre del 2018.

El movimiento de la provision para cuentas incobrabies en el periodo 2018 fue

como sigiie:
.. Diciembre 31...
2018 2017
Saldo al inicio del afio 2,324) (2,324}
Provisiones del afio - -
Saldo al fin de afio (2,324) (2,324

6. INVENTARIO

Un resumen de inventario es como sigue:

- Diciembre 31...

2018 2017
Inventario para la venta 914,028 790,370
Total 214 028 790,370

Inventario para la venta — Al 31 de diciembre del 2018 incluyen
principalmente toda clase de articulos de fiesta, jugueteria, pifiateria ¥y
confiteria para 1a venia.
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2418

7.

7.1

7.2,

IMPUESTOS

Activos v pasivos del ano ¢orriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:

e PDiciembre 31...

2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de IvVa 2,262 781
Retenciones de impuesto a la renta 3.862 5.604
Total 6,124 6,385
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por Pagar 10,627 8,355
Total 10,627 8,355

Concilincion tributaria contable del impuesto 2 la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v el gasto
por impuesto a la renta corriente, es ¢omo sigue:

- Diciembre 31..,

2018 2017

Utilidad / Perdida antes de participacitn
trabajadores e impuesto a la renta 53,269 46,959

Participacion a trabajadores (7,990) (7,044)
Méis gastos no deducibles 3,026 10,723
Amortizacidén de perdidas - {12,660)
Utilidad del gravable 48,305 27,978
impuesto a la Renta por pagar 10,627 8,385
Anticipo de Impuesto a la Renta 6,833 5,604

De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% scbre las utlidades sijetas a distribuceién y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéan.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
¢l valor del anticipo calculado, €l cial resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2%
de costos v gastos deducibles
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Anticipo de impuesto a {a renta

o,

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanto para el rubro del activo ¥ del patrimonio.

Be excluirad del caleulo del Anticipo de Impueste a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adqguisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnologica y aqueilas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para €l pago del Impuesto a la Renta que reconoce et Codigo de
Ia Produccion.

7.3. Aspectos tributarios

El 21 de agosto del 2018, se emitid 1a Ley Orgdnica para el Fomento
Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Emplec ¥
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn, se detallan los aspectos
mas importanies de la mencionada Ley:

» Exoneracionn del impuesto a la tenta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 ados, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y finicamenie a la nueva inversién, ¥ que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito ¥ Guayaquil o
dentro de las mismas por § afios. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
indusirial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios,

¢ Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los seciores econdmicos
determinados como industrias bésicas por 13 afios, contadeo desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
lUnicamente & la mieva inversion y se ampliarén por 5 afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracidon aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas a varios cuerpos legales

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre vy
cuando, las sociedades que disiribuyen no tengan como beneficiario

efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

+  Be eliminé el Altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
lo siguiente: “En la determinacidn y Hguidacion del impuesto a la
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e 1o se feconoceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiories 0 dispensas a favor de cualguier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Germeracidn de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

» Se determing nuevos sectores como priorizados para €l Estado, {ales
como: agricola; cleoquintica; cinematografia v audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrolio ¥ servicios de
goftware, produccion y desarrollo de hardware tecnolbgico,
infraestruciura digital, seguridad informatica, producios y contenido
digital, servicios en lnea; eficiencia energética; indusirias de
maieriales y tecnologias de construccidn sustentables; y, sector
industrial, agroindustrial v agroasociativo,

= Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a ia Renta ¥ la
exencidn del 18D relacionades con los pagos originados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan los criterios establecidos
er: el Reglamento de ia Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

« La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

s Se elimina el anticipo de impuesto a Ia renta para sociedades commo
impuesto minimo y se establece su devohucion, en el caso en que éste
supere ¢ no exista impiesto a la renta causado.,

¢ Los seguros de desgravamen en €l ctorgamiento de créditas y los
obligatorios por accidentes agropecuaries; los servicios de
construceion de vivienda de interés social; ¥ el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

+ FEl uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales e importaciorzes de bienes v servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

«  Se podea solicitar al SRI la devoluciom o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

» Estan exentos del ISD, los pagos de capiial e intereses sobre créditos

otorgados por intermediarios financierss que operen en mercados
internacionaies v gque cumplan con ciertas condiciones como limiie
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de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones preductivas,

* Las nievas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes
cinco atfios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Mansbi y Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en €l que se generen ingresos atribuibles finicamenie a la
nueva inversion. Para el case del sector turistico, esta exoneracion
serd de hasta 5 afios adicionales.

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2018, es como

PROPIEDADES Y EQUIPOS

sigue:

Muebles v enseres

Equipos de computo

Vehiculos

Total, al Costo

Menos, depreciacién acumulada

Total, netn

Los movimientos al 31 de diciembre de 2018,

comoe sigue:
Costo histérico Hnebles y

. ENZEros
Diciembre 31, 2016 51,470
Bajaz _
Diciembre 31, 2017 51,470
Adiciones
Diciembre 31,2018 51470
Depreciacién acomulada

Diciembra 31,2016 5,772
Gastos del afio {799)
Bajaa -
Diciembre 31,2017 (7,571}
Gastoz del afio (2,158
Diciembre 31, 2018 97201

Equipo de
Computo

16,865
{10,061)

6,804

5,804

{9,228}
{2,158)
10,062

{1,324
(118}

—(1447]

«+ Diciembre 31...

2018 2017
51,470 51,470
6,804 6,804
217,813 191,030
276.087 24 4

(167.721)  (151,925)
108,366~ _97,370

de propiedades y equipos son

Vehiculos Total

191,029 250,364

- {10,061}

191, 020 243,303
26,784 26,784

— 217,813 276,087
(112,698] (128.698)
{30,331) {33,288)
- 10,062
(143,099 {151,524}
{13,521) (15,797)

56,2500  (167,72]]
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resuimen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2018 es como sigue:

.-« Diciembre 31...

2018 2017
Proveedores locales 51,927 228,975
Relacionadas 3,257 -
Accionistas 558,051 424.350
Total 613,235 653,325
Clasificacion:
Caorrienie 55,184 228,975
No corriente 558,051 424.350
Total 613,235 653,325

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos por pagar con
vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan intereses.

Relacionadas. - Represenia préstames para capital de ifrabajo los cuales no
generan intereses, y serdn liquidados en funcion a Ia liquidez de la compaiia.

Accionistas- Representan créditos otorgados para capital de trabajo, los cuales
no generamn. interés. Los pagos de capital se efectitan de acuerdo con los
rendimientos y iquidez de ia comparfia al cierre de cada afio.

10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

«a Diciembre 31...

2013 2017

Présiamos Bancarios 167,641 76,028

Total ‘ 167.641 76,028
Clasificacion:

Corriente 167,641 76,028

No corriente _ -

Total 167,641 76028

Préstamos Bancarios- Corresponde g préstamos ocales con Bance Pichincha
a una tasa de interés de 11.23% anual para financiar capital de trabajo.
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11.

12,

Benco Pichincha Saldo Adeudado Yeto

OF2985262-00 53,599 may.-1¢

QF3097245-00 114,042 ago.~19
167,641

Al 31 de diciembre del 2018 se cancela por anticipado crédito con Bamco
Pichincha asignado a la operacion 2949536-00.

PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018, s
como signe:

... Diciembre 31...

2018 2017
Participacion de {rabajadores 7.990 7,044
Total 7,990 7,044

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. El movimiento de la provisidn para participacién a
trabajadores es como sigue:

«. Diciembre 31...

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 7,044 _
Pagos efectuados (7,044) .
Provisidn cargada al gasto 7,990 7,04
Saldo al final 7,990 7,044

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2018, ¢l capital social de la Compaiiia
esta constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con un
valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias de la Repablica del Ecuador, establece
que salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulien de cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentgje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos ¢l 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fonndo de reserva legal si éste, después de consiituido, resultarve disminuido pox
cualguier causa.

25



IMPO ORA -EXPORTADORA AZAR S.A. TMEXARS,

Notas a los Estados Financieres
Par el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion v ventas reportados en los estados
financieros es comoe sigue:

.. Diciembre 31...

2018 2017
Gastos de administrativos y venta 284,372 324,101
Gastos de financiercs 2,934 5,393
Total gastos 287,306 329 494

Un detalie de gastos por su naturaleza es como sigue:

e Di‘c_iEmbre 31"-

2018 2017
Sueldos v salarios 107,763 103,322
Aportes al TESS 22,070 21,169
Beueficios sociales empleados 16,557 15,694
Honorarios Profesionales 32,590 33,917
Mantenimiento v Reparaciones 6,892 7,671
Promocidon y Publicidad - 833
Gastos de Viaje 279 4,562
Buministros y Materiales 428 852
Pago de Oiros Bienes - 1,879
Pago de Otros Servicios 42,200 39,931
Depreciacion v amortizaciones 15,797 33,308
Combustibles y lubricantes 5,133 5,469
Gastos de gestion 676 1,542
Segures y Reaseguros 6,736 31,126
Servicios publicos 13,153 13,211
Impuestos contribuciones y otros 3,100 2,570
Comisiones Bancarias 2,933 2,586
Intereses Bancarios - 2,808
15% Participacion Trabajadores 7,990 7,044
Total 287,306 329,494

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1. Gestion de riesgos financieros

En ei curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Comparniia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de
sus Nlujos ¥ activos v, en consecucncia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuaciim se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacién v una descripeion de las medidas de
mitigacidén actualmente en uso por parte de la Comparia, sies €l caso.

Riesgo en las tasas de interés. - La Compaiiia se encuenira expuesta a
riesgos en la tasa de interés, debido a que la Compaiila mantiene
préstamos a tasa de interés fijas. El riego es manejado por la compafiia
manteniendo una combinracién apropiada entre los préstamos a tasa fija.
Las actividades de coberfura se evalilan reguilarmente pars que se alineen
con Ias fasas de inierés y el deseo de riesgo definido; asegurando gque se
apliquen las estrategias de cobertura mas rentables. Las exposiciones de
la compafiia a las tasas de interés scbre los activos y pasivos financieros
se detallan en Ja siguienie seccitn de gestidn de riesgo de liquidez de esta
nota,

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes
del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de
la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprowmetidas, respecto
de banco e instituciones financieras, solo se acepta 4 instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilfidad, dinamica y respaldo a los depodsitos de la
Empresa.

En relacion a los clienies, la Compafiia posee politicas de concesién de
créditos ¥ los clientes mas significativos son solidos y que tienen su
situacién de crédito directamente acomparfiadas y monitoreadas por la alta
administracion de la Compania.

Riesgo de liquidez. - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez.

La Gerencina Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestitn de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
Ios requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como Ia gestion de liquidez de ia Compaiiia.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo treservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, moniforeando
continnamente los fiujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1e6.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han
sido aprobados por la Gerencia en marzo 12 de 2019 ¥ serdn presentados a los
Accionisias y Junta Directiva para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia
de IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA los estados
financieros serdn aprobados por la Junta Directiva, sin modificaciones,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER{ODO SOBRE FEL QUE SE

INFORMA
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Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros {12 de marzo de 2019) no se produjeron: eventos que en opinién de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adiunios,

28



