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1. 

2 

INFORMACIÓN GENERAL 

IMPORTADORA — EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA es una compañía de 
anónima constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, el 15 de junio de 
2010. Su actividad principal es la fabricación, importación, exportación y 
compraventa de toda clase de artículos de fiesta, juguetería, piñateria 
confitería al por mayor y menor. 

Su oficina principal se encuentra ubicada en Av 5 de Junio s/n y General 
Tomas Wright, Barrio Cuba de la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 
la Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera NIF para medianas y 
pequeñas empresas Pymes emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB). 

2.2. Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 

histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 
de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el 
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado 
en la techa de valoración, independientemente de si ese precio es 
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. 
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene 

en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del 
mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha 
de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en 
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a 

excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones 
que se encuentran dentro del alcance de la sección 26 y las mediciones 
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor 
razonable, tales como el valor neto de realización de la sección 13 o el valor 

en uso de la sección 27 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas 
en la preparación de estos estados financieros. 

2.3. Moneda funcional 

La moneda funcional de la compañía es el dólar de los Estados Unidos de 
América (U,S dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 
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2.4. Efectivo y bancos 

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros 

bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera. 

2.5, Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

2.6. 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos jos 

4 determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento 

inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas 
al costo amortizado, 

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las 

cuales son valorizadas a valor nominal. 

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son 
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su 
determinación es realizada mediante un anáhsis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las 
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de 
realización, 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisición o a su valor neto de 
realización el que resulte menor. 

El Costo incluye el precio de fabricación, importación, exportación y compra 
de toda clase de artículos de fiesta, juguetería, piñateria y confiteria. El 
costo de las existencias y las existencias consumidas se determina usando 

el método Promedio. 

* El Valor Neto Realizable es el precio de venta estimado en el curso normal 
de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros no incluyen ninguna 
estimación por deterioro de los inventarios por no ser considerados 
necesarios. 

2.7. Activos por impuestos corrientes 

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor 
agregado (1.V,A.) y retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las 
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal. 

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no 
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de 
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Resultados integral, en base al análisis de recuperación o compensación 

de cada una de estas partidas. 

2.8. Propiedades y equipos 

2.8.1. 

2.8.2, 

2.8.3. 

Medición en el momento del reconocimiento — Las 
y equipos se contabilizan a su costo de adquisi 

depreciación, 

   

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor 
total de adquisición del activo, el cual incluye erogaciones que se 
incurrieron para dejarlo en condiciones pare su utilización o 
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades y 
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la 
ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias 
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. 

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de 

manera periódica y que son necesarios para que el activo genere 
beneficios económicos futuros, se cargan a gastos a medida que se 
incurran, Solo se capitalzaran aquellos desembolsos incurridos 
que aumenten la vida útil o su capacidad económica, estos se 
asimilan como parte del componente y se depreciarán desde la 

fecha de adquisición hasta la vida útil del componente principal. 
Los costos incurridos durante el proceso de construcción de 
activos son acumulados hasta la conctusión de la obra. 

Los terrenos e inmuebles con posterioridad a su reconocimiento 
como activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad, 
se contabilizarán por su valor revaluado, que es su valor 
razonable, en el momento de la revaluación, menos depreciación 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro 
de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se harán con 
suficiente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en 
todo momento, no difiera significatvamente del que podria 
determinarse utilizando el valor razonable ai final del periodo sobre 
el que se informa 

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida 
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo es reconocida en resultados. 

Métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales - 
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea 
recta. La vida útil estimada y el método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en la estimación, es registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las partidas de propiedades y equipos 
las vidas útiles usedas en el cálculo de la depreciación" 
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Activo fijos Vida útil 
(en años) 

Edificios 20 
Muebles y enseres 10 
Maquinarias y equipos 10 
Equipos de computación 3 
Vehiculos 5 

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el 
método de depreciación lineal sobre las vidas útiles estimadas de 
cada elemento de propiedades y equipos. 

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para 
su uso y continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja 
contablemente, 
La vida útil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en 
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga 
acordes con el uso de los activos a esa fecha. 

2.9. Deterioro del valor de los activos tangibles 

La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de 

sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Sección 27 
Deterioro del valor de los activos. 

Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto 
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor 
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los 
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo 

individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son 
claramente independientes de otros activos o grupos de activos, 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el 
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto 
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo 
del dinero y los riesgos específicos al activo, Para determinar el valor justo 
menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado. Estos 
cálculos son corroborados por múltiplos de valuación, u otros indicadores 
de valor justo disponibles. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación 
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro 
reconocida anteriormente podria ya no existir o podría haber disminuido. 
Si existe tal indicador, la Compañia estima el monto nuevo recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada 
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
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determmar el monto recuperable del activo desde la última vez que se 

reconoció una pérdida por deterioro 

La compañía durante el año 2018 no ha reconocido pérdidas por deterioro 
en sus activos. 

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan 
en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se raiden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, meros 

cualquier deterioro, El gasto por intereses (inciuyendo los intereses 
implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la 
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del interés que resultare inmatenal, 

2.11, Impuestos 

El gasto por uupuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
Por pagar corriente, 

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, 
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el 
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 

las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
se verán gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente 
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo, 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% 
para el año 2018 para empresas PYMES y con ventas menores a Un Millon 
de dólares. 

2.12. Provisiones 

Se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 
fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de 
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efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros 
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del 
valor del dinero en el tiempo es material). 

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos 
acumulados están formadas principalmente por estimados para el pago de 
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Administración, a fecha de cierre 
áe los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

2.13. Beneficios a empleados 

2.13.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación 
por desahucio, 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación 
por desahucio) es determinado utilizando el método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas 
al final de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como el interés financiero generado 
por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con 

cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se 

producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales 
en otro resultado mtegral se reflejan inmediatamente en las ganancias 

acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

2.13,2, Participación a Trabajadores, - La Compañía reconoce un 
pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 

utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% 
de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.14. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la 

contraprestación cobrada o por cobrar generada por la venta de toda clase 
de artículos de fiesta, juguetería, piñatería y confitería menos las 
devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por 
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y 
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes 

condiciones: 

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con 
fiabilidad; 

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados 

con la transacción en un. corto plazo; 

€) El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el 

que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; 
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2.15. 

2.16. 

2.17. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha 
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano 
en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los 
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 

los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente 
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar 
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados, 

Activos y pasivos financieros 

2.17.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen. 
y dan de baja a la fecha de negociación cuando se realiza una 
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente 
al valor razonable, más los costos de la transacción; excepto por 

aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos 
costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente 
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y 
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha 
del estado de situación financiera que se presentan como activos 
corrientes. 

a Préstamos y otras cuentas por cobrar - Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no 
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 
desde la fecha del estado de situación financiera, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden 

al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro. En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden. 
los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en 
el curso normal de operaciones. 
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Los salidos presentados en el activo corriente se registran a 

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 

(hasta en 60 días). 

2.17.2.Pasivos Financieros medidos al costo amortizado - Se 
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan 
incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a sú costo 

amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto 
de los costos necesarios para su obtención) y el valor del 
reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida 
de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

+ Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- 
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden 

al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva. 

De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros 
en la categoría de “Cuentas por Pagar” cuyas características se 
explican seguidamente: 

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del 
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan mtereses y son pagaderas hasta 60 días. 

2.17.3. Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se 

elimina cuando expiran los derechos a recibir de los flujos de 
efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero 
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un 
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía 
especificadas en el contrato se han hquidado. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
para Pymes Pequeñas y Medianas Entidades requiere que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 

actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los 
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones 
se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si el cambio afecta 
tanto al período actual como a períodos subsecuentes. 
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5. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que Ja 
Administración de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los 

criterios contables: 

3.1. Deterioro de activos 

La Administración es quien determma las vidas útiles estimadas y los 
correspondientes cargos por depreciación para sus activos fijos, ésta 
estimación se basa en los cicios de vida de los activos en función del uso 
esperado por la Compañía, considerando como base depreciable al valor 
resultante entre el costo de adquisición del bien menos su valor de 
recuperación estimado. 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la sección 27 “Deterioro de 
valor de activos”, la Compañía al cierre de cada ejercicio anual o antes, si 

existe algún indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para 
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor 
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso 
requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que 
deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros 
del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por 
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. 

   

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 

importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 

resultados con el fímite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue: 

+.» Diciembre 31... 
2018 2017 

Caja y Banco 227,797 265,372 

Total 227,797 2 72 

Al 31 de diciembre de 2018, bancos representan saldos en cuentas cornentes 
en bancos locales, los cuales no generan intereses. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OFRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
es como sigue: 
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»» Diciembre 31... 

    

2018 2017 
Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes y otras cuentas por cobrar 92,041 99,458 
Provisión Ctas. Incobrables 2,324] (2,324) 

Total 39,718 27.134 
Clasificación: 
Corriente 89,718 97,134 
No corriente a - 

Total S9/18g 91134 
Chientes.- Representan créditos otorgados por la venta de productos con 
vencimientos promedios de 30 a 60 días los cuales no generan intereses. Al 31 
de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 60 
días plazo, 

Provisión cuentas incobrables - Corresponde al porcentaje que se provisiona 
para aquellas cuentas que no se llegarán a cobrar a los clientes, al 31 de 
diciembre del 2018. 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables en el periodo 2018 fue 

  

como sigue: 

«». Diciembre 31... 

2018 2017 

Saldo al inicio del año (2,324) (2,3243 

Provisiones del año - - 

Saldo al fin de año (2,324 2,324) 

6. INVENTARIO 

Un resumen de inventario es como sigue: 

-.. Diciembre 31... 

  

2018 2017 

Inventario para la venta 914,028 790,370 

Total 914,028 790,370 
  

  

Inventario para la venta — Al 31 de diciembre del 2018 incluyen 
principalmente toda clase de artículos de fiesta, jugueteria, piñateria y 

confitería para la venta. 

19



¡MPORTADORA -— EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

7. IMPUESTOS 

7.1. Activos y pasivos del año corriente 

72. 

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como 
sigue: 

+. Diciembre 31... 
018 2017 

Achwos por impuestos corrientes: 

Retenciones de IVA 2,262 78l 

Retenciones de impuesto a la renta 3,862 5.604 

Total 6,124 6.385 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la Renta por Pagar 10,627 8,355 

Total 10,627 2,395 

Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto 
por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

+» Diciembre 31... 

  

20183 2017 
Utilidad/Perdida antes de participación 

trabajadores e impuesto a la renta 53,269 46,959 
Participación a trabajadores (7,990) (7,044) 
Más gastos no deducibles 3,026 10,723 
Argortización de perdidas - 12,660) 

Utilidad del gravable 48,305 37,978 

Impuesto a la Renta por pagar 10,627 8,385 

Anticipo de Impuesto a la Renta 6,833 5,604 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y 
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo 
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 

0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% 

de costos y gastos deducibles 
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Anticipo de impuesto a la renta 

Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá 
incluir en la fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de 
las NIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio. 

Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos 
referidos a gastos incrementales por la generación de auevo empleo, 
adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e 
innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y 
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios 
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de 
la Producción. 

7.3. Aspectos tributarios 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 

Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación, se detallan los aspectos 
más importantes de la mencionada Ley: 

+ Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones 
productivas en sectores priorzados que se inicien a partir de agosto del 
2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen 
ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva mversión, y que se 
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o 
dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados 
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de 
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años, 

+ Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se 

micien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos 
determinados como industrias básicas por 15 años, contado desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el 

caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del 

pais. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo 
neto, 

Reformas a varios cuerpos legales 

« Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos 
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en 
paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición; siempre y 
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
selectivo de los dividendos a una persona natural residente en el 
Ecuador. 

« Se eliminó el último inciso del articulo 9 Exenciones que establecía 
lo siguiente: “En la determinación y liquidación del impuesto a la 
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renta no se reconocerán más exoneraciones que las previstas en este 

artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con 
excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para 
nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 
Prestación de Servicios”, 

+ Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales 
como: agrícola; oleoquimica; cinematografía y audiovisuales, eventos 
internacionales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de 
software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 
infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido 
digital, servicios en línea; eficiencia energética; industrias de 
materiales y tecnologias de construcción sustentables; y, sector 

industrial, agroindustrial y agroasociativo, 

+= Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la 
exención del 1SD relacionados con los pagos originados por 
financiamiento externo serán aplicables a todo perceptor del pago en 
el extranjera, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con 
estándares internacionales de transparencia 

+ La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 

28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los 
respectivos derechos representatwos de capital, exista un titular 
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción 
de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario 
efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

«Se elinrina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como 
impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste 

supere o no exista impuesto a la renta causado. 

+ Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los 
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de 
construcción de vivienda de interés social; y el arrendamiento de 
tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA 

+ Bl uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones 
locales e importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado 

hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago 

* Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito 
tributario por retenciones de 1VA hasta dentro de 5 años. 

+ Están exentos deliSD, los pagos de capital e intereses sobre créditos 
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados 
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite 
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de la tasa referencial, plazo minimo 360 días, destinado a 

microcrédito o inversiones productivas. 

+ Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 

cinco años contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, 
en las provincias de Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del 
pago del impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la 
nueva inversión. Para el caso del sector turistico, esta exoneración 
será de hasta 5 años adicionales. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2018, es como 

sigue: 

Muebles y enseres 
Equipos de cómputo 
Vehículos 
Total, al Costo 

Menos, depreciación acumulada 

Total, neto 

Los movimientos al 31 de diciembre de 2018, 

conto sigue: 

Costo histórico 

Diciembre 91, 2016 
Bajas 

Diciembre 31, 2017 
Adiciones 

Diciembre 31,2018 

Depreciación acuntulada 
Diciembre 31,2016 
Gastos del año 
Bayas 

Diciembre 31,2017 
Gastos del año 

Diciembre 31, 2018 

Muebles y 
enseres 

51,470 

51,470 

—LE70 

16,772) 

(799) 

'7E7Y 
(2.158) 

La 

Equipo de 
Computo 

16,865 

(10,061) 

6.804 

5.804 

(9.228) 
(2.158) 
10,062 

1,394 
(18) 

—11,442] 

«+. Diciembre 31... 

2018 2017 

51,470 51,470 
6,804 6,804 

217,813 191,030 

276,087 24 4 

(167.721) — (151,925) 

108,366 97,379 

de propiedades y equipos son 

Vehículos Total 

191,099 259,364 
- (10,061) 

191,099 249,303 
26,784 26,784 

—217,813 LED 

(112,598) 128,698] 
(80,331) (83,288) 

- 10,082 

143,029 (181,924) 
(13,521) (15,797) 

1158/5501 £167,721
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2. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 
31 de diciembre de 2018 es como sigue: 

+. Diciembre 31... 

2018 2017 

Proveedores locales 51,927 228,975 

Relacionadas 3,257 - 

Accionistas 558,051 424,350 
Total 613,235 653,325 

Clasificación: 
Corriente 55,184 228,975 

No corriente 558,051 424.350 

Total 613,235 653,325 

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2013, representan saldos por pagar con 

vencimientos promedios de 30 hasta 60 días, los cuales no devengan intereses. 

Relacionadas. - Representa préstamos para capital de trabajo los cuales no 
generan intereses, y serán liquidados en función a la liquidez de la compañía. 

Accionistas- Representan créditos otorgados para capital de trabajo, los cuales 
no generan interés. Los pagos de capital se efectúan de acuerdo con los 
rendimientos y liquidez de la compañía al cierre de cada año. 

¡TAMOS      

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre de 2018 es como sigue: 

».. Diciembre 31... 

  

  

2013 2017 

Préstamos Bancarios 167,641 76,028 

Total . 167,641 76,028 

Clasificación: 
Corriente 167,641 76,028 
No corriente —— = 

Total 167,641 76,028 

Préstamos Bancarios- Corresponde a préstamos locales con Banco Pichincha 

a una tasa de interés de 11.23% anual para financiar capital de trabajo. 
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11. 

12. 

Banco Pichincha Saldo Adeudado Voto 
OP2988262-00 53,599 may -19 

OP3097946-00 114,042, ago.-19 
167,641 

Al 31 de diciembre del 2018 se cancela por anticipado crédito con Banco 
Pichincha asignado a la operación 2949536-00, 

PROVISIONES 

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018, es 

como sigue: 

«. Diciembre 31... 

2018 2017 

Participación de trabajadores 7,990 7,044 

Total 7,990 7044 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas o contables. El movimiento de la provisión para participación a 
trabajadores es como sigue: 

+.» Diciembre 31... 
2018 2017 

Saldo al comienzo del año 7,044 - 

Pagos efectuados (7,044) - 
Provisión cargada al gasto 7.990 7,04 

Saldo al final 7,990 7,044, 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compañia. 
está constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulación, con un 
valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece 
que salvo disposición estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que 
resulten de cada ejercicio económico, se tomará un porcentaje no menor de un 
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo 
naienos el 50% del capital social, En la misma forma debe ser reintegrado el 
fondo de reserva legal sí éste, después de constituido, resultare disminuido por 

cualquier causa. 
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13. 

14, 

el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos de administración y ventas reportados en los estados 
financieros es como sigue: 

Gastos de administrativos y venta 
Gastos de financieros 

Total gastos 

Un. detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 

Sueldos y salarios 
Aportes al IESS 
Beneficios sociales empleados 
Honorarios Profesionales 
Mantenimiento y Reparaciones 
Promoción y Publicidad 
Gastos de Viaje 
Suministros y Materiales 
Pago de Otros Bienes 
Pago de Otros Servicios 
Depreciación y amortizaciones 
Combustibles y lubricantes 
Gastos de gestión 
Seguros y Reaseguros 
Servicios públicos 
Impuestos contribuciones y otros 
Comisiones Bancarias 
Intereses Bancarios 
15% Participación Trebajadores 

Total 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14.1. Gestión de riesgos financieros 

+. Diciembre 31... 
2018 

284,372 
2,934 

287,308 

2017 

324,101 

5,393 

329,494 

  

+» Diciembre 31... 
2018 

107,763 
22,070 
16,557 
32,590 
6,892 

279 
428 

42,209 
15,797 
6,133 

676 
6,736 

13,153 
5,100 
2,933 

7,990 

287,306 

2017 

103,322 
21,169 
15,694 
33,917 
7,671 

833 
4,562 

852 
1,879 

39,931 
33,308 
5,469 
1,542 

31,126 
13,211 
2,570 
2,586 
2,808 
7,044 

329,494 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 
Compañia está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de 

sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
admmistrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, 

determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
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15. 

16. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso, 

Riesgo en las tasas de interés. -La Compañia se encuentra expuesta a 
riesgos en la tasa de interés, debido a que la Compañia mantiene 
préstamos a tasa de interés fijas. El riego es manejado por la compañía 
manteniendo una combmación apropiada entre los préstamos a tasa fija. 
Las actividades de cobertura se evalúan regularmente para que se alineen 
con las tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se 
apliquen las estrategias de cobertura más rentables. Las exposiciones de 
la compañia a las tasas de interés sobre los activos y pasivos financieros 
se detallan en la siguiente sección de gestión de riesgo de liquidez de esta 
nota, 

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes 
del efectivo y depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de 
la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes 

de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, respecto 

de banco e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas 
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia 
que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los depósitos de la 
Empresa. 

En relación a los clientes, la Compañía posee políticas de concesión de 
créditos y los clientes más significativos son sólidos y que tienen su 
situación de crédito directamente acompañadas y monitoreadas por la alta 
administración de la Compañía. 

Riesgo de liquidez. - La Gerencia Financiera es la que tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez. 

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar 
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así 
como la gestión de liquidez de la Compañía. 

La Compañía maneja el riesgo de líquidez manteniendo reservas, 
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concihando los 

perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, han 

sido aprobados por la Gerencia en marzo 12 de 2019 y serán presentados a los 
Accionistas y Junta Directiva para su aprobación. En opinión de la Gerencia 
de IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA los estados 

financieros serán aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones, 
HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 

INFORMA 

27



[MPORTADORA — EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA 

Notas alos Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 
  

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (12 de marzo de 2019) no se produjeron eventos que en opinión de 
la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos, 
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