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INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores v Accionistas de:
IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A, IMEXARSA

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de IMPORTADORA -
EXPORTADORA AZAR 8.A. IMEXARSA que comprenden el estadoe de situacion
financiera ai 31 de diciembre del 2018 ¥ los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flijos de efectivo por €l afio terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra. opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en iodes los aspeclos importantes, la situacidn financiera de
IMPORTADORA ~ EXPORTADORA AZAR S.A, IMEXARSA al 31 de diciembze de 2018,
el resultado de sus operaciones v sus fliujos de efective por ¢l afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF para
medianas y pequefias empresas Pymes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA}. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en es{e informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de IMPORTADORA —
EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA de acuerdo con el Cdodigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacicnales de Etfica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés} y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compatias, Valores y Seguros del Ecuador, ¥ hemos
cumplido las demés responsahbilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuesira opinién.

Informacidén Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cuat
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no inchuye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicidon con posterioridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estadeos financieros de la Compafiia, no inchiye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre Ia
misma. En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuesira
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cunando esté disponibie y, al
hacerlo, considerar si esta informaciéon coniiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenide durante ia
anditoria, o si de oira forma pareceria estar materialmente incorrecta.



Una vez gque leamios el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, siconcluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacién de reportar dicho asunto a los Encargados de la admindstracién de la
Compafiia,

Responsatbilidad de la Administracion e la Compaiiia por los Estados
Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para medianas y pequenias empresas Pymes emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), ¥ del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de Jos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o erTor.

En ia preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para centinuar comg negocio en marcha,
revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio e marcha, y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Adminisiracion tenga
la intencidn de liquidar la Compaifiia o cesar sus operaciones, o hien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracidn es responsable de la supervision del proceso de reperte financiero
de la Compafiia,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Esftados
Financieros

Los objetivos de muestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
finanrcieros en su conjunio estan lbres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alte gradeo de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), detectara siempre un
errar material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o etvor v
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuatios
toman basandose en los estados financieros.

Como partie de upna auditoria efeciuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nna
actitud de escepticismo profesional durante toda Ia anditoria. También:

o Ideniificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamaos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obitenemos evidencia de
auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no deteciar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del control
nterno.

o (Obtenemos conocimienio del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientios de auditoria que sean apropiados en las
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circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
cfectividad del control interno de la Comparnia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ [valuamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados [inancieros
representan las transacciones y eventas subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia respecto a,
entre otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

El informe de Cumplimiento Tributario de IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR
S.A, IMEXARSA, al 31 de Diciembre del 2018 por requerimiento del Servicio de
Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaqml 7 de Marzo de 2019
SC-RNAE-No. 924
Auditor Externo



IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS
Activos corrientes:
Efectivo y bancos 3
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5]
Inventarios 6
Activos por impuestos corrientes 7
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Propiedades, planta vy equipos 8

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

Jaime Salazar Contreras

2018 2017
227,797 265,372
89,718 07,134
914,028 790,370
6,124 6.385
1,237,667 1,159,261
108,366 97,379
108,366 97,379
1,346,033 1.256,640

a8 Cu@."funclm-' JL(%-?L.-;-:«”

| Presidente

Ver notas a los estados financieros.

Alexandra Valencia Cobo
Contador General




IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Estado de Siluacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2018 2017

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 9 55,184 228,975
Préstamos 10 167,641 76,028
Pasivos por impuestos corrientes 7 10,627 8,355
Provisiones 11 7,990 7.044
Total pasivos corrientes 241,442 320,402

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras.

cuentas por pagar 9 558.051 424,350
Total pasivos corrientes 558.051 424,350
Tatal pasivos 799.493 744.752
PATRIMONIO 12
Capital social 800 800
Reservas 8,321 3,321
Aportes para futuras Capitalizacicnes 430,500 430,500
Resultados acumulados 106,919 72,267
Total patrimonio de los accionistas 546,540 511,888
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,346,033 1,256,640

a L.*:SL . !I‘:J’IX{ ._i. (NQUHIMLU / L J‘MCI- l?v; ({
J ﬂ_{‘ﬂlc Salazar Contreras Alexandra Valencia Cobo
Presidente Contador General

Ver notas a los estados financieros.




IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Estade de Resultado Integral
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2018 2017
INGRESQOS 783,011 759,671
COSTO DE VENTAS (450,426) (390,262)
MARGEN BRUTO 332,585 369,409
Gastos de administracion y ventas 13 (284,372) (324,101)
Gastos de financieros 13 {2.934) (5,393)
Total gastos (287,306) (329,494)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 45,279 39,915
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 7 (10.627) (8.355)
UTILIDAD DEL ANO 34,652 31,560
WAL Roit) bz
ket PL-r LOndsy) B0l
Jaime/Salazar Contreras Alexandra Valencia Cobo
Presidente Contador General

Ver notas a los estadas financieros.
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IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Estado de Flujos de Electivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2018 = 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, trabajadores y otros
Intereses Pagados

Efectivo neto utilizado de actividades de operacion

700,427 766,450
(1,023,508) (721,858)
{2,934] {5,393}

(236,105} 39,208

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos
Otras entradas de efectivo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

(26,784) -
s 10)061

(26,784) 10,061

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Pago a Accionistas
Obligaciones con Accionistas
Obligaciones Bancarias

- (33,501)
133,701 :
91,613 76,028

Efectivo neto proveniente en actividades de financiacion 225,314 42,527

EFECTIVO Y BANCOS

Incremento [Disminucion) neto del efectivo
durante el periodo

Saldo al inicio del periodo

Saldo al final del periodo

(37,575) 91,796
265,372 173,576

227,797 265,372

(;a\‘{l_y_.;_. pel e L-—i pusft ) {

Jaime Salazar Contreras
Presidente

Ver notas a los estados linancieros.

Alexandra Valencia Cobo
Contador General




IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Notas g los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

1. INFORMACIOYN GENERAL

IMPORTADORA — EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA es una compafiia de
andnima constituida en 1a ciudad de Guayaquil ~ Ecuador, €l 15 de junio de
2010. Su actividad principal es Ia fabricacién, importacidn, exportacién y
compraventa de toda clase de articulos de fiesta, jugueteria, pihateria
canfiteria al por mayor y menor.

Su oficina principal se encuentra ubicada en Av 5 de Junio s/n y General
Tomas Wright, Barrio Cuba de Ia ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.

La informacitn contenida en estos estados fmencieros es responsahilidad de
iz Administraciin de la Compadiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1,

2.2.

2.3,

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Firanciera NIIF para medianas v
pequefias empresas Pymes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histézrico. El costo historico esta basado generalmente en: el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo enire participantes de un mercado
en la fecha de wvaloracidon, independientemnente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizande otra técnica de valoracion.
Al estimar el vaior razonable de un activo o un pasive, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha
de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacidn en
los estados financieros, se determina sobre una base de esie tipo, a
excepeion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encueniran dentro del alcanice de la seccidn 26 y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como ¢l valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor
en uso de la seccion 27

A continnacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.

Moneda funcional

La moneda funcional de la compafiia es el délar de los Estados Unidoes de
Ameérica (U.S dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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MPO DORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

2-. Efectivo v bancos

El efective y bancos incluyen aguellos activos Bnancieros liquidos,
depodsitos o inversiones fingncieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5. Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar

2.6.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotizan en un mercado activo y en €l momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principabnente clientes y empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en ¢l Estado de Resultados Integral v su
determinacion es realizada mediante un anilisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarias a su valor probable de
realizacién.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adguisicién o a su valor neto de
realizacion el que resuite menor.

El Costo incluye ¢l precio de fabricacién, importacion, exportacién y compra
de toda clase de articulos de fiesta, jugueteria, pifiateria y confiteria. El
costo de las existencias y las existencias consumidas se defermina usando
el método Promedio.

" FI Valor Neto Realizable es el precio de venta estimadao en el curso normal

de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros no incluyen nitiguna,
estimacion por deferioro de los inventarios por no ser considerados
necesarios.

2.7. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor
agregado (.V.A.) v retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se encueniran valorizadas a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de

11



IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminada el 31 de diciembre de 2018

Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacion o compensacion
de cada una de estas partidas.

2.8. Propiedades v equipos

2.8.1,

2. 8. 2-

2.8.3.

Medicion en el momento del reconocimiento — Las propiedades
¥ equipos se contabilizan a su costo de adguisicion menos
depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor
total de adguisicién del activo, €l cuat incluye erogaciones que se
incurtierenn para dejarle en condiciones para su utlizacion ¢
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades y
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo en ¢l lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de
manera. periddica ¥ que son. necesarios para que €l activo genere
beneficios econdmicos futures, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Sclo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos
que awmenten la vida 0til o su capacidad econdmica, estos se
asimilan como parte del componente y sc depreciarian desde Ia
fecha de adquisicion hasta la vida 1itil del componente principal.
Los costos incurridos durante el proceso de construccién de
activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los terrencos e inmuebles con posterioridad a su reconocimiento
como activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad,
se contabilizardn por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en €l momento de la revaiuacibn, menos depreciacion
scumulada y el importe acumilado de las pérdidas por deterioro
de valor gque haya sufrido. Las revaluaciones se haran con
suficiente regularidad, para asegurar Que su imperte en libros, en
todo momente, no difiera significativamente del qune podria
determinarse utilizando el valor razonable ai final del periode sobre
el que se informa

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retire o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en Hbros del activo es reconaocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas uiiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La wvida 1l estimada y el método de depreciacion son
revisados al final de cada atio, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimacién, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacitn se presentan las partidas de propiedades y equipos
las vidas 1utiles usadas en €l calculo de la depreciacion:

12



IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

Activo fijos Vida 6ti
{en afios})
Edificios 20
Muebles v enseres 10
Madquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos o

La depreciacidn es reconocida en los resultados con base en el
método de depreciaciton lineal sobre las vidas ttiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuaran deprecidndose hasta gue sea dado de baja
contablemente.

La vida utii de los activas se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
acordes con el uso de los activos a esa fecha.

2.9, Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compaifiia evalita periddicamente si existen indicadores gue alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccion 27
Deterioro del valor de los activos.

8i existen taies indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. E1 monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre €l valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de veata y su valor en uso, v €s determinado para un aciivo
individual a menos que ¢l activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede s11 monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monio
recuperable, Al evaluar el valor en uso, los flujos de efective fturos
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evahiaciones actuales de mercado del valor tiempo
dei dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costes de venta, se usa un modelo de valuacidn apropiado. Estos
calculos son corrcborados por miltiplos de valuacién, u oiros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, exchiyendo los de valor inmaterial, se realiza una. evaluaciéon
anmual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anieriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para



IMPORTADORA ~ EXPORTADORA AZAR S.A. IMEXARSA

Notas a los Estados Financieres
Par el afie terminado el 31 de diciembre de 2018

determinar el monto recuperabie del activo desde la altima vez que se
Teconocio una pérdida por deterioro

La compania duranfe el afio 2018 no ha reconocido pérdidas por deierioro
en sus activos.

2.10. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales ¥ oiras citentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado uiilizando el método de Iz tasa de interés efecliva, menos
cualguier deterioro. El gasto por intereses (inchiyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de inferés efectiva, excepto para ias cuenias por pagar a corto plazo
cuando €l reconocindento del interés gue resultare inmaterial.

2.11. Impuestos

El gasto por impuesio a ia renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados iniegrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamentie en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de nna combinacién de negocios

Impuesto corriente - Se hasa en 1z utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabie, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corrienge
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodoe.
Las normas {ributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
para ¢l afio 2018 para empresas PYMES y con ventas menores a Un Millon
de dolares.

2.12. Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) comoe resuitade de un suceso pasado, es probable que la
compania tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econbdmicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacién
fiabie del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
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efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flnjo de efective {cuando el efecte del
valor del dinero en el tiempo es material),

Estas provisiones gue se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumnlados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la. Administracién, a fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién

2.13. Beneficios a empleados
2.13.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio.
Ei costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el método de la Unidad de
Crédito Prayectada, con valoraciones de estudios actnariales reatizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se recongcen en €l resultade
del afio en el que se generan, asi como el inferés financiero generado
por Ia obligacion de beneficio defirido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en ¢l esiado de situacion financiera con
carge o abono a otro resultado integral, en ¢l periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y 10 son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2. Participacion a Trabafadores. - La Compaiiia reconoce un
pasivo ¥ un gasto por la participacion de Ios trabajadores en las

utilidades de la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Z2.14. Reconocimienrto de inpresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonabile de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de toda clase
de articulos de fiesta, jugueieria, pifateria vy confiteria menos las
devaluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas ¥
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condicicnes:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad; ,

b) Sea probable que la entidad reciba Ios beneficios econdmicos asociados
con la transaccién en un corto plazo;

¢) Eigrado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre et
gue se informa, pueda ser medide con fiabilidad,

‘q.
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2.15.

2.16.

2.17.

Costos v gastos

Los costos y gastos se registyan al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen & medida que son incurridos, independientemenie de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano
en €l que se conocen. '

Compensacion de galdos vy transacciones

Como norma general en los estados financieres no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en
los que 1a compensacidon sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presenfacion sea €l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencidn de liguidar por su imporie neto o de realizar
el active v proceder al pago del pasivo de forma simultanes, se presentan
netos en resultados.

Activos v pasivos financieros

2.17.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen
y dat: de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y sor: medidoes inicialmente
al valor razonable, mas los costos de g transaccién; excepto por
aquellos actives financieros ciasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaceion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonahble y
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera que se presentan como activos
corrientes.

+ Préstamos y otras cuentas por cebrar - Son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortades
desde la fecha del estado de sitnacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efeciiva, menos cualquier deterioro. En especifico, la Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden
los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
el curso normal de operaciones.
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Los saldos presentados en el activo corriente se regisiran a
su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado
{hasta en 60 dias},

2.17.2, Pasives Financieros medidos al costo amortizado - Se
reconocern inicialmente a sut costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a s cosio
amortizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencidénl v el valor del
reembolso, se reconocen en €l estade de resultados durante 1a vida
de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

» Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.-
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado ntilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

De igual forma, la Compafia solo maniuvo pasivos financieros
en la categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se
expilican segnidamente:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generarn intereses v son pagaderas hasta 60 dias,

2,17.3. Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir de los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compaifiia
especificadas en ¢l contrato se han liquidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAELES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en confoermidad con NIIF
para Pymes Pequedas v Medianas Entidades requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca alguncs supuestos inherentes a ia
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
¥ presentacion de aigunas partidas gue forman parte de los estados financieros,
En opinitn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en Ia mejor ufilizacién de la informacién disponibie al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
ciectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambic afecta
tanto al periode actual como a periodos subsecuentes.
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A contimzacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 1a
Administracién de la Compaiia ha utilizado en €l proceso de aplicacion de Ios
criterios contables:

3.1. Peterioro de activos

La Adiinistracién es quien determina las vidas 1tiles estimadas y leos
correspondientes cargos por depreciacidn para sus activos fijos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion det uso
esperado por la Compaiiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el cosio de adquisicidn del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro de
valor de activos®, la Compafiia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algin indicio de deferioro, €l valor recuperabie de los activos, para
comaprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sifride deterioro implica el célculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso
requiere que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efective v una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el case de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deteriore por la diferencia, con carge a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
sor revertidas cuande se produce un cambio en las estimaciones schre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resuitados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
1:0 haberse reconocido la pérdida por deteriaro.

EFECTIVO Y EANCOS

Un resumen del efectivo ¥ bancos es como sigue:

« Diciembre 31...

2018 2017
Caja y Banco 227,797 265,372
Total 927,797 263,372

Al 31 de diciembre de 2018, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales ne generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cebrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
€s como sigue:
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. Diciembre 31...

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes v otras cuentas por cobrar 092,041 09,458
Provisidén Ctas. Incobrables (2.324) (2.324)
Total 80,718 97.134
Clasificacion:
Corriente 80,718 97,134
No cortiente - -
Totat 89.718 97,134

Clientes.- Representan créditos otorgados por Ia venta de productos con
vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no generan intereses, Al 31

de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 60
dias plazo.

Prouision cuentas incobrabies - Corresponde al porcentaje que se provisiona
para aquellas cuentas que no se llegaran a cobrar a los clientes, al 31 de
cdiciembre del 2018,

Eimovimiento de la provision para cuentas incobrables en el periodo 2018 fue

como sigue:
.+ Diciembre 31...
2018 2017
Saldo al inicic del afic (2,324) (2,324
Provisiones del afio - —
Saldo al fin de afio (2,324} {2.324)

6. INVENTARIO

Un resumen e invenfario es como sigue:

- Diciembre 31..,

2018 2017
Inventario para la venta 914,028 790,370
Total 914 028 790,370

Inventaric para lm venta —~ Al 31 de diciembre del 2018 incluyen
principalmente toda clase de articulos de fiesta, jugueteria, pifateria ¥
confiteria para la venta.
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7.

IMPUESTOS

7.1,

7.2.

Activos v pasivas del afio cortiente

Un resumen de los activos y pasivos por impuesios corriénies es como
sigue:

-+ Diciembre 31...

2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de IVA 2,262 781
Retenciones de impresto a la renta 3,862 5,604
Total 6,124 6,385
Pasivos por impuesios corrientes:
Impuesto a la Renta por Pagar 10,627 8,355
Total 10,627 8,355

Coneciliacion tributaria contablg del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, €s como sigue:

.- Diciembre 31L...
2018 2017
Utilidad / Perdida antes de participacion .
trabgjadores e impuesto a la renta 53,269 46,950
Participacion a trabajadores (7,990) (7,044)
Més gastos no deducibles 3,026 10,723
Amortizacion de perdidas - (12,660)
Utilidad del gravable 48,305 37978
Impuesto a la Renta por pagar 10,627 8,355
Anticipo de Impueste a la Renta 0,833 5,604

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién v
del 12% sobre las utilidades sujetas & capitalizacidn.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimao
el valor del anticipo calculado, €l cual resulia de la sumea matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2%
de costos y gastos deducibles
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Anticipo de impuesto o Ia renfa

¥

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberad
incluir en la formula el valor del revaltio de los activos por aplicacién de
las NiIF, tanfo para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira det caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
reiferidos a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo,
adquisicidn de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios pera €l pago del Impuesto a la Renda que reconoce €1 Codigo de
Ia Produccidn.

7.3. Aspectos tributarios

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento
Froductivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Emplec ¥y
Estabilidad y Eguilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos
méas importantes de la mencionada Ley:

« Exoneracién del impuesto a ia renta para las nuevas inversiones
productivas ei sectores priorizados que se inicien a partir de agesto del
2018 por 12 afos, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversion, ¥ que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quite ¥ Guayaguil o
dentro de las mismas por § afios. Esta exoneracion aplicarid solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracidon por 15 afios.

» Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicierr a partir de la vigencia de esta ley en Ios sectores economicos
determinados como industrias basicas por 135 afios, contado desde el
primer afio en el gue se generen ingresos afribuibies directa y
unicamente a la nueva inversidn y se ampliardn por 5 afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais, Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto,

Reformas a varios cuerpos (egales

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de sociedades o de personas naturales demiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicion; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen o tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos & una persona natural residente en el
Ecuador.

s  Be elimind el iltime inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
Io siguiente: “En la determinacién y ligunidacién del impuesto a la
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renta no se reconocerdn mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier conftribuyente, con
excepcidon de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacidon de Empleo y de
Prestacidon de Servicios”.

» Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuaies, eventos
internacionates; exportacion de servicips; desarrolio y servicios de
software, produccién y desartoo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicies en linea; eficiencia energética; industrias de
materiales ¥ tecnologias de construceidm susientables; v, sector
industrial, agroindustrial v agroasociativo.

* Se establece que la deducibilidad en el Impuesito a la Renta y la
exencion del ISD relacionados con los pagos originedos por
financiamiento externo serin aplicabies a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre v cuando se cumpian los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

= Laierifs del impuestoe & la renta para sociedades se incremeniara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecide o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicién o régimen fscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

« Se elimina ¢l anticipo de impuesto a la reata para sociedades como
impuesto minimo y se establece s devolucidn, en el case en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

» Los seguros de desgraveamen en el otorgamiento de créditos v los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de
construccion de vivienda de interés social; ¥ el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

+ FEl uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes v servicios, podrd ser nutilizado
hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

e Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

= Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos

oforgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con cierias condiciones como limite
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de la tasa rveferencial, plazo minimoe 360 dias, desiinado 2
microcrédito o inversiones productivas,

+ Las nuevas inversiones productivas que 5¢ gjecuten en los signientes
cinco afios contados a partir de ia vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en €l que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la
nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
sera de hasta 5 afios adicionales.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2018, es como
sigue:
s Diciembre 31...
2018 2017
Muebles v enseres 51,470 51,470
Equipos de computo 6,804 6,804
Vehiculos 217.813 191,030
Total, al Costo 6,087 249 304
Menos, deprecizacion acumulada (167,721  [(151,925)
Total, neto 108,366 97,379
Los movimientos al 31 de diciembre de 2018, de propiecdades y equipos son
como sigue;
Costo histérico Muebles ¥ gg‘f_f;zt‘i“ Vehiculos Total
Diciemibre 31, 2016 51470 16,865 __ 191,035 259,364
Bajas - {10,061 - {10,061)
Diciembre 31, 2017 51470 6,804 191,029 249,303
Adiciones 26,784 26,784
Diciembre 31,2018 51,470 6,804 217,813 276087
Depreciacién acnmulada
Dicierbre 31,2016 (5,772} {9,228) 112,698 (128,698]
Gastos det afio (799) (2,158) (30,331 (33,288)
Bajas - 10,062 - 10,062
Dicigmbrs 31,2017 — [7.871) ——11.324) (143,028 [f151,524)
Gastos del afio (2,158 (118 {13,521} (15,797)
Diciembre 31, 2018 (9,729 {1,429) __1156,550] 167
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2018 es como sigue:

«.. Diciembre 31i...

2018 2017
Proveedores locales 51,927 228,975
Relacionadas 3,257 -
Accionistas 558,051 424 350
Tatal 613,235 653,325
Clasificacion.;
Corrienie 55,184 228,975
No corriente 538,051 424,350
Total 613,235 653.325

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos por pagar con
vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan intereses.

Relacionadas. - Representa préstamos para capital de trabajo los cuales no
generan intereses, y seran liquidados en fncidn a la liquidez de la compaiiia.

Accionistas- Representan créditos otorgados para capital de trabajo, los cualkes
no generan interés, Los pagos de capital se efectian de acuerdo con los
rendimientos y liquidez de ia compaiiia al cierre de cada afno.

10. PRESTAMOS

Uil resumen de los préstamos al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

s« Diciembre 31...

2018 2017

Présiamos Bancarios 167,641 76,028

Total ‘ 167.641 76,028
Clasificacion:

Corriente 167,641 76,028

No corriente - -

Total 107,641 70.028

Préstamos Banearios- Corresponde a préstamos Jocales con Banco Pichincha
a una tasa de interés de 11.23% anual para financiar capital de rabajo.
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Bange Pirhinche Saldo Adeudado Vefo

OPF2888262-00 53,559 may.-19

OP3097946-00 114,042 ago.~19
167,641

Al 31 de diciembre del 2018 se cancela por anticipado crédito con Banco
Pichincha asignado a la operacidén 2949536-00.

11. PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018, es

como sigue:
s Diciembre 31...
2018 2017
Participacién de trabajadores 7,990 7.044
Total 7,990 7.044

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
Hauidas o contables. El movimiento de la provision para participacién a
frabajadores es como sigue:

.. Diciembre 31...

2018 2017

Saldo al comienzo del afio 7,044 -

Pagos efectuados (7,044) -
Provisiin cargada al gasto 7.990 7,04

Saldo al final 7.990 7.044

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafiia
esta constitinido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con un
valor nominal de US$ 1 cada una, respeciivamente.

Reserva Legal - La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador, establece
que salvo disposicidin estatutaria en contrario, de las utilidades liguidas que
resulten: de cada ¢jercicio econdmico, se tomara uin porcentaie ho menor de un
10%, destinado a formar €l fondo de reserva legal, hasta gue aleance por lo
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado ei

fondo de reserva legal si éste, despuds de constitnido, resultare disminuido por
cualquier causa.
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13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de adminisiracion y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

- Diciembre 31...

2018 2017
Gastos de administrativos y venta 284,372 324,101
Gastos de financiercs 2,934 5.393
Total gastos 287,306 329.494
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

««. Diciembre 31...

2018 2017
Sueldos v salarios 107,763 103,322
Apories al TESS 22,070 21,169
Beneficios sociales empleados 16,557 15,604
Honorarios Profesionales 32,590 33,917
Mantenimientc y Reparaciones 6,892 7,671
Promocion y Publicidad - 833
Gastos de Viaje 279 4,562
Suministros y Materiales 428 852
Pago de Otros Bienes - 1,879
Pago de Oiros Servicios 42,2009 39,931
Depreciacion y amortizaciones 15,797 33,308
Combustibles v lubricantes 6,133 5,469
Gastos de gestion. 676 1,042
Seguros ¥ Reaseguros 6,736 31,126
Servicios publicos 13,153 13,211
Impuestos contribuciones y otros 5,100 2,570
Comisiones Bancarias 2,933 2,586
Intereses Bancariocs - 2,808
15% Participacién Trabajadores 7.990 7.044
Total 287,306 329,494

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1. Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Comparflia esti expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afeciar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizacién vy una descripeion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compania, si es €l caso.

Riesgo en las tasas de interés. -1.a Compaifiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés, debido a que la Compaifila mantiene
préstamos a tasa de interés fijas, Bl riego es manejado por la compatiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fiia.
Las actividades de cobertura se evaltian regularmente para que se alineen
con las tasas de interés v ¢l deseo de riesgo definido; asegurando que se
apliquen las estrategias de cobertura mas rentables. Las exposiciones de
la compadiia a las tasas de interés sobre los activos v pasivos financieros
se detallan en la signiente seccion de gestion de riesgo de liguidez de esta
nota.

Riesga de crédite.- El ricsgo de crédito surge del efectivo y equivalentes
del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de
Ia exposicion al crédito de Ios clientes, que incluye a los salkdos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, respecto
de banco ¢ instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dingmica y respaldo a los depdsitos de la
Empresa.

En relacién a los clientes, la Compafiia posee politicas de concesion de
créeditos v los clientes méas significativos son solidos y que tienen su
situacion de crédito directamente acompariadas y monitoreadas por la alta
administracién de la Compariia.

Riesgo de liguidez. - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de Yquidez.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestidn de lguidez de manera que Ia Gerencia General pueda mangjar
los requerimientos de financiamiento a corfo, mediane y largo plazo, asi
como Ia gestion de liquidez de la Compafiia.

La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continnamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15, APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

16.

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre de 2018, han
sido aprobadoes por la Gerencia en marzo 12 de 2019 y seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva, para su aprobacion. En opinién de Ia Gerencia
de IMPORTADORA - EXPORTADORA AZAR S5.A. IMEXARSA los estados
financieros serén aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE_SE

INFORMA
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Enire el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados
financieros (12 de marzo de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
fimancieros adjuntos.
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