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31 de diciemnbre de 2018

Entidad que Reporta

importadara Tomebamba 3. A. ("la Compania”), fue constituida en 1964 en la ciudad de
Cuenca, Repiblica del Ecuador. Sus operaciones consisten principalmente en fa
comercializacion en el mercado nacional de vehiculos y repuestos de la marca Toyota;
lfantas, motocicletas vy otros productos afines, los que representaron el 48%, 4%, 8%, 5% vy
1% de las ventas netas, respectivamente, en el 2018 (41%, 4%, 10%, 6% y 7% de las
ventas netas, respectivamente, en el 2017), v en la comercializacion de electrodomesticos y
equipos de audio y video que representaron el 33% de las ventas netas, en el 2018 (32%,
en al 2017). La Compafila se encuentra domiciliada en la Av. Espafa 17- 30, Cuenca,
Ecuador; sus operaciones estan sometidas al controt y vigilancia de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros.

El 12 de marzo de 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobé la fusion por
absorcion de la Compaiia, como entidad absorbenie con Distribuidora Llanmaxi del
Ecuador S. A., como entidad absorbida, la que fue aprobada por la Superiniendencia de
Compafiias, Valores v Seguros, mediante Resolucion No. SCVS-IRC-2018-00005705 det 11
de julio de 2018 e inscrita en el Registre Mercantil de Cuenca ¢! 14 de agosto de 2018, La
fusidén por absorcidn se realizdé mediante 1a fransferencia al valor en libros registrado al 31
de agosto de 2018, por la Distribuidora Llanmaxi del Ecuador 3. A., a favor de la Compafila
de activos, pasivos y patrimonto, como sigue:

Activos: 31 agosto 2018
Efectivo vy equivalenie a efectivo 217,288
Activos financieros 55,000
Cuentas por cobrar com erciales 158,745
Otras cuentas por cobrar 124,766
Inventarios 2,137,938
Propiedad, musbles y equipos 429,910
Otros activos 25,336

Total activos 3,148,981

Pasivos:

Cuentas por pagar com erciales 87,616
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 260,139

Reservas para pensiones de jubilacion patronat e
indem nizaciones por desahucio 108,402
Total pasivos 454,065

Patrimonio:

Capital sacial 1,730,000
Reserva legat 527,823
Utilidades disponibles 437,093
Total patrimanio 2,694,916
Total pasivo y patrimaonio 3,148,981

{Contintia)
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Bases de Preparacion de ios Estados Financieros Separados

()

(b)

()

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con
ias Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por la Junta
de Directoric de la Compafiia en sesidon del 1 de marzo de 2019 y segun las
exigencias estatutarias seran sometidos a Ia aprobacian de la Junta de Accionistas de
la misma.

En estos estados financieros separados las inversiones en subsidiarias se contabilizan
al costo; por lo tanto, los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad
individual de la Companiia, sin incluir los efectos de la consolidacion can los estados
financieros del Fideicomiso Mercantil de la Il Titularizacion de Carlera importadora
Tomebamba.

Estos son ios primeros estados financieros separados de la Compafiia en los que se
ha aplicado la NHF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedente de Contrato de
Clientes y la NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en politicas contables
significativas se dascriben en la nota 4.

Bases de Medicidon

Los estados financieros separados han sido preparados sobre ia base del costo
histdrico.

Moneda Funcional v de Presentiacion

Los estados financieros separados adjuntos estan preseniados en ddlares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos
que se indigue lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
separados adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NlIFs requiere que la
Administracidn de la Compafiia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pusden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

{Continda)
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Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de polificas de contabilidad, Ja
Administracion informa que ningune de ellos tiene un efecto importante sabre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Jas Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resuitar en un ajuste material en el afio que terminara el 31
de diciembre de 2019, se incluye en la:

- Nota 9 — medicién de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por
deudores comerciales vy activos del contrato; supuesios claves para
determinar la tasa de pérdidas promedio ponderadas.

- Nota 16 - medicion de obligaciones por beneficios definidos - supuestos
actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Aigunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financlera requieren la medicion de los valores
razonables fanto de los activos y pasivos financieros comoe de los no financieros.
La Compaiiia utiliza la mediciéon de los valores razonables principalmentie para
propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (i) cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaitia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles disiintos dentro de una jerarguia del
valor razanable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados acfivos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gque no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir e valor razonable de un activa o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
{a medicion del valor razonahle se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconace al final del periodo en el cual ocurrid el cambic.

En las nota 6 se incluye informacion adicional sobre los supuesios hechos al
medir los valores razonables.

{Continda)
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Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a)

(c)

Clasificacion de Saldes Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, coma corrientes aquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del siclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compafiia a las tasas de cambic a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de
situacion financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la fasa de cambic de
esa fecha, las diferencias en cambio son reconocidas en resultados.

Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos
financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Un active financiero (diferente a una cuenta por cobrar comergial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a
su valor razonable mas cualquier costo de transaccion atribuible (para un item que no
se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente medida al
precio de {a transaccion.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento vy Medicién inicial

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar v ios
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que Ia
Companfia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) ¢ un pasivo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de fransaccion
atribuible (para un item que no se mide al valor razonable con cambios en
resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo, es inicialmente medida al precio de la transaccidn.

(Contindia)
ii. Aclivos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién Posterior

Activos Financiergs — Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018
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En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i)
costo amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —
instrumentos de deuda; iii} valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados,

Los actives financieros mantienen su clasificacion inicial, al menos que la
Compafiia cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros;
en cuyo caso todos los activos financieres afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacién a través de los
flujos de efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esta
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos
financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a
través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo
financiero; y, si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de
los flujos de efectivo que corresponden dnicamente a pagos del principal e
intereses derivados del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Compaifiia puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de la inversion, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de
inversion por inversion.

Todos los actives financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compaiiia
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amoriizado o al valor razonable con
cambios en ofros resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con
cambios en resuliados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente
desajustes contables que pudieren surgir.

(ContinGa)
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Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde
el 1 de Enero de 2018

La Compafiia realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
gue se maneja el negocic y se proporciona informacion a la Gerencia. La
evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracion se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duracién de los pasivos refacionados; y,

- como se evalla el desempefic del portafolio y se informa a la Administracion
de ia Compafia; v los riesgos que afectan el desempeno del modelo de
negocio (y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de
negocio) v como se administran esos riesgos.

Los actives financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempefic se evalla scbre una base de valor razonable se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de
Enero de 2018

Para propésitos de esta evaluacién, "principal” se define como el valor razonable
del activo financiero en el reconocimiento inicial. El “interés" se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y el riesgo de crédito asociade con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y
para otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez
y costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son (nicamente pagos de
principal e intereses, la Compahia considera los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término
contractual que podria cambiar el fiempo o el monto de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumpla con esta condicién. Al hacer esta
evaluacion, la Compafiia considera:

- eventos contingentes que cambiarian el monto ¢ el calendario de los flujos de
efectivo;
- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn confractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;
- caracteristicas de prepago y extension; v,
- términos que limitan la reclamacion de la Compaiiia de los flujos de efectivo
de activos especificados (por eéjemplo, caracteristicas sin recurse).
(Continva)
Una caracteristica de pago anticipado es cansistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa
sustancialmente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo
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Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalenies a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y depositos en cuentas corrientes e inversiones de corto plazo
en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor y con vencimientos originales de tres meses o ménos.

Préstamos v Cuentas por Cobrar

Representados en €l estado separado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a corto y largo plazo a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivadeos que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado separado
de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado separado de situacion financiera. Las cuentas por
cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento
es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento
inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
separados anuales,

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

QOtros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento dei reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros separados
anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro vy los flujos
de interas, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
separado de situacién financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medicién
categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima al
manto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y
gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que
tales instrumentos tienen vencimiento en ¢! corto plazo.

Capital Acciones

l.as acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costes incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconccidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.
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Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea mencr.
El costo de los inventarios se determina por el métedo del costo promedio, excepto
por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios, otros costos directos tales como los
impuestos no recuperables, y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién
y condicidn actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Propiedad, Muebles vy Equipos

i, Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, muebles y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad, muebles y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a NIIF,
fue determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa
fecha.

La propiedad, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera flable. El costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia
entidad incluye:

El costo de los materiales y la mano de obra directa;

s Cualguier otro costo directamente atribuible ai preceso de hacer que el acfivo
sea apto para frabajar para su uso previsto;

¢ Cuando la Compania tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el
lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y
de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

¢ Los costos por préstamos capitalizados.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebies y equipos
poseen vidas COtiles distintas, son registradas como partidas separadas
(componentes principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, muebles y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconccidos en resultades cuando se realizan o conocen.
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Costos Posteriores

Costos de ampliacidén, modernizacion, mejoras y renopvaciones mayores que
incrementen la vida Gfil del activo, son capitalizados sélo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo
puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina de fa propiedad, muebles vy equipos son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo u ofro monto que
se sustituye por el coste. l.a Administracién de la Compafia no espera recuperar
valer alguno al final de la vida Util estimada de la propiedad, muebles y equipos, v,
en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce
en resultados y se calcula por el método de linea recta con base en las vidas
Gtiles estimadas para ¢cada componente de la propiedad, muebles y equipos.

Las mejoras e instalaciones en los activos arrendados son depreciados en el
periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles, a menos que sea
razonablemente segurc que ia Compania obtenga la propiedad al final def periodo
de arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, muebies y equipos se deprecian desde la fecha en
la cual estan instalados y listos para su uso ¢ en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas (tiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificics 60 ahos
Instalaciones y adecuaciones Entre 5 v 10 afios
Eguipos y herramientas Entre 5 y 10 aflos
Equipos de computacion 3 ahos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afhos

Los métodos de depreciacion y vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio v se
ajustan si es necesario.
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Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el
activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconccimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados bajo e método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Propiedad de [nversién

i. Receonocimiento vy Medicién

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos para producir rentas, o
para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas, perc no para la
venta en el curso normal del negocio, uso en la prestacion del servicio o
abastecimiento de bienes o servicios, o para otros propodsitos administrativos se
registran al costo.

La propiedad de inversion se valoriza al costo en el reconocimiento inicial vy
posteriormente al cosfo neto de Iz depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro, El costo de la propiedad de inversion al 1 de enero de 2010, fecha de
transicion a NIIF, fue determinado por un perito independiente con base al valor
razonable a esa fecha.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una propiedad de inversion son
determinadas comparando los precios de venta con su valor en libros, y son
reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

ii. Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion son capitalizados cuando
es probable que beneficios economicos futuros asociados fluyan hacia la
Companfia. Los costos de mantenimiento y otros asociados con los inmuebles
son registrados en resuliados cuando son incurridos.

iii. Depreciacion
Los elementos de propiedad de inversion se deprecian desde la fecha en la cual
estan listos para su uso. La depreciacion de la propiedad de inversién se calcula
sobre el monto depreciable que corresponde al costo atribuido y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion estima que el valor de
realizacion de la propiedad al término de su vida Ofit serd irrelevante. La
depreciacion es reconocida en resultados con base al método de linea recta. La
vida Util estimada para el periodo actual y comparativo para edificios es de 60

afos. Los terrenos no se deprecian. El método de depreciacion y vida Gtil son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
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(Contintta)
{h) Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las perdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los actives financieros medidos al costo ameortizado;

- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales; y

- activos de contratos.

La Compaiiia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por
los siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en
un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida
esperada del insfrumento financiero) no se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de
caontratos son medidas por la Compafita sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial, v al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la
Comparifa considera informacion razonable y sustentable que sea relevante y
esté disponible, 1a que incluye andlisis cuantitativos y cualitativos, con base en la
experiencia histdrica de la Compafila, una evaluacidn crediticia actual vy
prospectiva. La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero
se ha incrementado significativamente si tiene una mora de mas de 20 dias.

ias pérdidas crediticias esperadas durante el tlempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del active financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas  pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacion de los estados financieros separados (o de un periodo inferior si
el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses).

Ei periodo maximo considerada al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Compafia estd expuesta al riesgo de
crédito.
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Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor
presente de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el fiujo de
efective adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato vy los flujos de efectivo
que la Compafila espera recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son
descontadas usando Ja tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Detericro Crediticio

En cada fecha de presentacidn de los estados financieres, la Compaiia evalia si
los activos financieros registrados al costo amortizade y los instrumentos de
deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan
deterioro crediticio; condicion que surge cuando han ocurride uno © mas eventos
que tienen un impacto negativo sobre los fiujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye los siguientes datos observables

— dificultades financieras significativas del emisor o de! prestatario,

— incumplimiento de pagos en cuentas por cobrar vencidas por de mas de 270
dias;

— la reestructuracion de un crédito por parte de la Compaiiia en términos gue
ésta no consideraria bajo ofras circunstancias;

— es probable que e! prestatario entre en quiebra o en ofra forma de
reorganizacion financiera; o

— la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al
costo amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes En ei caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacion de deterioro
de valor se carga a resuitados y se reconoce en ofros resultados infegrales,

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compariia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcién del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la
politica de la Compaiiia es castigar el valor registrado del activo financiero
cuando éste presente una mora de mas de 270 dias, con base a la experiencia
histérica que mantiene la Compafia respecto de recuperaciones de activos
similares. La Compafiia no espera que exista una recuperacién significativa del
monto de los activos castigados. No obstante, los aclivos financieros que son
castigados pueden ser vendidos y recuperados.
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Politica Aplicable anies del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacidon
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de unc o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del active que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deterioradoe puede inciuir el
incumplimiento de pagoe por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que la Compafiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrarda en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
econdmicas gue se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado
activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descense medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

La Compaiila censidera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos ai costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deteriorc colectivo agrupando los activos con caracleristicas de riesgo
similares. la evaluacion se realiza sobre la base de una revision cbjetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en que podrian
incurrirse por este concepio.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre ei valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconccido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se revierte contra resultados.

Deterioro de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperabie del active. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable.
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El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan ios flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo vy los riesgos especificos que puede tener el activo o 1a unidad generadora
de efectivo, Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos gue no
pueden ser probados individualmente son agrupados junios en el grupo mas
pequefio de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o unidades generadoras de efective.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resuitados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amorttizacion, si no se& hubiese reconocido
una peérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular
o reconocer perdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades,
muebles y equipos y propiedades de inversion), debido a que, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

(i) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de_ Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Cdédigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligaciéon por
parte de los empleadores de conceder jubilacidon patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimeo de servicio de 25 afios en una
misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados. Ademas dicho Codigo establece que al término
de la relacion laboral, el empleador debera pagar una indemnizacién equivalente
al 25% de Ia Gitima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afios de
servicio,

La obligacion neta de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacion patronal y
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos heneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

A partiv del afic 2016, la Compahfia reconoce todas las ganancias o pérdidas ,
actuariales que surgen del plan de beneficios definidos de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio en otros resultados integrales; vy, todos los gastos
relacionados con estos beneficios, incluyendo el saneamiento del descuento, en
los gastos por beneficios a empleados en resultados.

{Continga)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
maodificacion resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ji. Beneficios a Corto Plazo

l.as obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleadoes proveen sus servicios o el beneficio es devengade por ellas,

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal ¢ implicita
actual de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulacicnes reconocidas por este concepto corresponden a
aquellas estabiecidas en el Cadigo del Trabajo.

fli. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

l.as obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
separado de situacion financiera cuando existe una cbligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesarioc un flujo de salida de
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y el monio puede ser estimado de
manera fiable.

Las provisiones se determinan descontande el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refieja la valoracion actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidon financiera, tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea
requerido, o &l monio no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdémicos sea remota. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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(k) Reconocimiento de Ingresgs Qrdinarios y Gastos

iil,

Productos Vendidos

Reconocimiento de ingresos bajo [a Norma NIIF 15 {aplicable a contar al 1 de

enero de 2018)

Los ingresos provenientes de la venta de producios en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
de! impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva de gue los riesgos y beneficios significativos derivados de ia
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se
reciban los beneficios asociados con ia transaccion, los costos incurridos vy las
posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con
fiabilidad y 'a Compafiia no conserva para si ningin enveolvimiento en la
administracion corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se oforguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento
se reconoce como una reduccién del ingreso cuando se reconccen las ventas,

La oportunidad de las transferencias de los riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin
embargo, para ventas dentro de la jurisdiccién de la Compaiiia, la transferencia
generalmente ocurre cuande el producto es recibido en las instalaciones de los
clientes,

Reconocimiento de Ingreso bajo [a norma NIC 18 (aplicable antes del 1 de enero

de 2018)

Los ingresos corresponden el valor de la venta de bienes, netfo de impuestos a las
ventas y descuentos. Se reconocen cuandc su importe se puede medir
confiablemente, es probable que los beneficios econdmicos fiuyan a la entidad en
el futuro v la transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compafiia.

Estos ingresos se reconocen cuando la Compafifa ha entregado los productos v el
cliente ha aceptado los productos. Los costos son aquellos relacionados con la
generacion de estos ingresos, representados bésicamente por el costo de los
artfculos adquiridos y vendidos.

Ingresc por Arriendo de Propiedad de Inversion

Los ingresos por arriendo de la propiedad de inversion son reconocidos como
ingreso cuando el servicio es prestado con base a la tarifa establecida y de
acuerdo al plazo del contrato de arrendamiento.

Gastos

L.os gastos son reconocidos con base en 1o causade o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasio cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdomicos futuros.
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() Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen:

- ingreso por intereses;
- comisiones ganadas;
- gasto por intereses;

Los ingresos por intereses se derivan de los préstamos que la Compafiia realiza a sus
clientes, cuyos piazos oscilan entre 1 vy 60 meses. El ingreso por interés es
reconocido usando el método de interés efectivo. Los ingresos por comisiones se
generan cuando la Compafiia actia como agenie en vez de como principal en la
transaccion, los ingresos reconocidos corresponden al monto neto de la comisién
ganada por la Compafiia.

E! gasto por interés es reconocide usando el método de interés efectivo. Los costos
por préstamos que no son directamente airibuibles a la adquisicion, ia construccion o
la produccion de un activo que califica se reconocen en resultados usando el meétodo
de interés efectivo.

{(m) Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de actives depende si la Compania asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherenies a la propiedad. Son
ciasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficics
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento gue ciasifica como financiero, el
activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resuvitados bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

i.a Compafiia mantiene contratos de alguiier de locales comerciales, terreno y edificios
utilizados por la Compaiiia para sus operacicnes con condiciones de arrendamiento
entre XX y XX afios. Todos los contratos de arrendamientc operativo de mas de un
afio contienen clausulas de revisiones anuales del precio del alquiler en relacién al
mercado. La Compafiia no tiene una opcion para comprar fos locales comerciales
arrendados al vencimiento de los plazos de arrendamiento.




(m)

Importadora Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

(Continua)

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en ofros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuye casc el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa imposiliva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto par pagar de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondienies bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacidn de negocios, y que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que la Compariia espera, a la fecha de! estado de
situacion financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesta a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promuigada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesio diferidoc son compensados vy
consecuentermente se presentan en el estado de situacion financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos vy
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma autoridad {ributaria sobre la misma entidad sujeta a
impuestos, o en distintas entidades {ributarias, pero pretenden liquidar los pasivos
y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por
impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un active por impuesto diferido es reconccido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibies, en ia medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravabies futuras contra las
gue puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
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cada fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compafiia considera el impacto de ias posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacion de sus pasivos iributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria v ia experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de evenios futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en gue se determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcién de los cambios que se explican a continuacian, la Compafiia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros separados adjuntos.

La Compafifa ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15 y NIiF 9, a partir del 1 de enero
de 2018. Algunas ofras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero
de 2018, pero no tienen un efecto significativo sobre los estados financieros separados de la
Compahnia.

Debido a los métodos de transicién escogidos por la Compaiiia al aplicar las Normas NIIF
15 y NIIF 9, la informacién comparativa incluida en estos estados financieros separados no
ha sido re-expresadas para reflejar los requerimientos de las nuevas normas antes
mencionadas,

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si ingresos de
actividades ordinarias deben ser reconocidos, cuando deben reconocerse y en qué monto.
Esta norma reemplazé a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11
Contratos de Ceonstruccion y las interpretaciones relacionadas.

Bajo la NIIF 15, las fransacciones de ingresos por venta de bienes que corresponden al 97%
del total de las ventas no presentan un reconocimiento complejo al presentar una sola
obligacion de desempefio que es claramente identificable debido a que cada producto
vendido es capaz de ser distinto v el cliente puede beneficiarse por el mismo; y no existe
componentes variables que afecten el precio de la transaccion, el cual es generado al
momento de [a transferencia del bien, ni costos incuridos para obtener y cumpiir con la
generacion de ingresos.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimientc y medicion de activos
financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
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financieras. Esta norma reempiaza la Norma NIC 38 Instrumentos Financieros:
reconocimiento y medicion.

Como resultado de la adopcién de la NUF 9, [a Compafia no ha adoptado las
modificaciones consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, las que
requieren que el deterioro de! valor de los activos financieros se presente en una partida
separada en el esiado de resuliados del periodo, debido a su inmaterialidad. Dado el bajo
nivel de cuentas por cobrar a clientes y su baja morosidad (la cariera de clientes se
recupera en un promedio maximo de 60 dias) y debido a que las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo, esta norma no tiene impacto significativo en la
clasificacion y medicion del deterioro de estos activos financieros.

Ciasificacion y Medicién de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCQRU), y al valor razonable con cambios en resultades (VRCR). La
clasificacion de los activos financieros bajo fa NiiF @ por {o general se basa en el modelo
de negecios en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de
flujos de efectivo contractuales. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma
NIC 392 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y
disponibles para la venta. Bajo la Nl 9, los derivados incorporados en contratos en los
que el principal es un active financiero dentro de! alcance de la norma nunca se
separan. En cambio, se evalla la ciasificacion del instrumento financiero hibrido tornado
como un {odo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39
para la clasificacién y medicion de los pasivos financieros, v su adopcion no ha tenido
un efecto significativo sobre las politicas contables de la Compaifiia, relacionadas con
los pasivos financieros y los instrumentos financieros derivados para los derivados que
se usan como instrumentos de cobertura.

A continuacion un detalle de Yas categorias de medicion criginales bajo la NIC 39 vy las
nuevas categorias de medicién bajo la NIIF @ para cada clase de activos y pasivos
financieros de la Companiia al 1 de enero del 2018:
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Clasificacién original

Muesva clasificacion

M oento original

Nuevo Monto

bajo la bajo la registrado bajo registrado bajo
Nota Norma NIC 39 Norma NIIF 9 Morma NIC 39 Norma NIIF 9
Activos financieros
Préstamos y partidas
Efectivo y equivalente de efectivo por cobrar Costo amortizado 1,600,869 1,600,869
Préstamaes y partides
Cuentas por cobrar com ercisles por ¢obrar Costo amortizado 99,556,580 99,556,580
Préstamos y partidas
Otras cuentas por cobrar por cobrar Costo amortizado 16,268,499 16,268,499

Total activos financieros

Clasificacidn original

Nueva clasificacion

Monto original

Nuevo Monto

hajo la bajo ta registrado bajo registrado bajo
Nota Norma NIC 39 Norma NIIF 9 Norma NIC 9 Norma NilF &
Pasivos financieros
Ctros pasivos Otros pasivos
Sobregiros bancaios financieros financieros 75,072 75,072
Oiros pasivos Otros pasivos
Préstamos y obligaciones financieras financieros financieres 76,730,063 76,730,063
Otros pasivos Otres pasivos
Cuentas por pagar a comerciales financieros financieros 15,082,445 15,082,445
Otros pasivos Otras pasivos
Olras cuenias y gastos por pagar financieros financieros 14,199 567 14,199,567

Total pasivos financieros

Transicion

L.os cambios en politicas contables que resultan de la adopcion de la NHF 9 se han aplicado
utilizando la opcién “Efecto acumulativo / sin re-expresidn”; bajo este método ios ejercicios
comparativos no se re-expresan, y los efectos de la adopeian inicial se reconocen como un
ajuste a fas utilidades retenidas al 1 de enero del 2018. Como resultado de lo antes
mencionado la informacién financiera correspondiente al afio el 2017 no refleja los
requerimientos de la NilF 9 sino las provisiones contenidas en la NIC 38.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero A0n no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a ias normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a fos pericdos anuales que comienzan después del T de enero
de 2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacidon de estos estados financieros separados
adjuntos.
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NIIF 16 Arrendamientos

.a Compaiia reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a los términos
de los contratos de arrendamientos, y reconoce un active y pasivo solo en la medida que
exista una diferencia entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto reconocido.

La Compafiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2018. La
Compaiiia ha evaluado que el impacto de la estimacion de la aplicacidn inicial de la NIIF 16
en los estados financieros separados no es material debido a que la Compafiia no mantiens
contratos de arriendo de instalaciones y/o maquinarias u otros activos requeridos para la
operacion de su negocio.

Transicion

L.a Compaiiia planea aplicar la NIIF 186 iniciando el 1 de enero del 2019, usando el método
retrospectivo modificado. Bajo este metodo, el efecto acumulativo de la adopcion de NilF 16
es reconocido como un ajuste a los saldos de apertura a partir del 1 de enero de 2019; en
consecuencia la informacion comparativa no es restablecida.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento,
Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
en la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derechio de usc se valorara
inicialmente al costo, y se amortizard posteriormentie por el método lineal desde la fecha de
inicio hasta el final de la vida Util del activo por derecho de uso o el final del plazo del
arrendamiento, el primero de los dos. Ei pasive por arrendamiento se valorara inicialmente
por el valor actual de las cuotas no pagadas en [a fecha de inicio, descontadas utilizando la
tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si dicha fasa no puede determinarse
facilmente, la tasa deudora incremental de la Compaiiia.

Basada en la informacion actualmente disponible y debido a que a la fecha de los estados
financieros separados la Compariia no mantiene contratos de arriendo de instalaciones y/o
maguinarias u otros activos requeridos para la operacion su negocio; la Compafiia estima
que el reconocimiento adicional del activo de uso y pasivo no tendra un efecto material al 1
de enero de 2019.

La Compafiia optara por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los
arrendamientos a corfo plazo relacionados principalmente con el arriendo de tanques para
almacenamiento de productos {aceite al granel} cuyos términos de plazo son de 12 meses 0
menos; y, por los arrendamientos de activos de bajo valor gue de acuerdo a su politica
contable corresponde a US$5,000; incluidos los equipos de Tl. La Compaiiia reconocera los
pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamientos como un gasto sobre una base
de linea recta a lo largo del plazo de arrendamiento.

La NIIF 16 remplaza a las existente guia de arrendamiento que inciuye ia NIC 17 de
arrendamiento, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15
Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las
transacciones que involucra la forma legal de los arrendamientos.

(Continaa)
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Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compahia no espera que [as siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

s CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario,

» Caracteristicas de Pago Anticipade con Compensacién Negativa (Modificacion a ia
Norma NiIFg),

+ Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacion a la
Norma NIC 28).

» Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
Modificacidn a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NilF:

s Ni|F 17 Contratos de Seguros.
Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion vy
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se
revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Préstamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera. Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son
medidas al monto de la factura si ef efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable
se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacidn en cada
fecha de ios estados financieros anuales.

El valor razonable de documentos por cabrar comerciales — cartera de vehiculos {medicién
categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima al maonto en
libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado,
para instrumentos financieros de similares caracieristicas. Estos documentos per cobrar
comerciales devengan la tasa de interés del 16.06% la cual estad regulada por el Banco
Central del Ecuador.

El monto en libros de las cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
piazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquelias con
vencimiente en el largo plazo.

Propiedad de Inversion

El valor razonable es el manto estimado en que la propiedad podria intercambiarse, a la
fecha de los estados financieros, entre un comprador y un vendedor dispuestos en una
transaccion en condiciones de independencia mutua, posterior a un adecuado mercadeo y
en la que ambas partes actGan voluntariamente.

(Contintua)
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A la fecha del estado de situacian financiera, el valor razonable de la propiedad de inversion
fue determinade por un perifo independiente para propositos de revelacion (medicion
categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii).

Qtros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del recenocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a ia tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonabie de los préstamos y obligacicnes financieras (medicidn categorizada en el
nive!l 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima al monto en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas. Préstamos bancarios a largo plazo y tasa de interés
fila enire el 6.4% y 7.25%, su valor razonable asciende a US$ .

Los maontos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gasios
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

2018 2017

Efectivo en caja uss 29,734 29,784
Depositos en bancos 403,788 1,671,085

Efectivo y equivalentes a efectivo 433,522 1,600,869
Sobregiros bancarios usados en la

administraclon del efectivo (677,498) {75,072)
Efectivo y equivalentes a efectivo usado

en ¢l estado de flujos de efectivo uss (243,976) 1,525,797

Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas y Documentos por
Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ias cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras
cuentas y documentos por cobrar se detallan como sigue:
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Notas 2018 2017
Cuentas y documentos por cobrar com erciales -
corrigntes:
Clientes locales uss$ 56,223,475
Porcién corriente de clientes locales 18,435,645
Clientes - com pafiias relacionadas 20 - 1802713
- 76,461,833
Estimacian para deteriora 18 ___ (5,907,415} __ (8.,022314)
(5,907,415) 70,439,519
Cuentas y dogumentos por cobrar comerciales - porgion
no corrignte 34,604,528 29,117,061
Total cuentas y documentos por cobrar com erciales Uss 28,607,113 99,556,580
Otras cuentas y documentos por cobrar - corrientes:
Funcionarios y empleados uss 150,359 585,856
Comisiones por cobrar 681,757 63,529
Anticipos a proveedores 1,319,841 4,371,331
Cuentas por cobrar a la entidad de cometido especfifico 1,047,335 861,713
Depdsitos en garanifa 1,015,380 1,399,950
Com pafilas relacionadas 20 2,458,187 3,713,815
Vencimientos corrientes de otros documentos
por cobrar ho corfientes 597,300 1,537,569
Otras 2,010,900 2,135,554
9,281,059 14,769,317
Otras cuentas y documentos por cobrar - no corrientes 1,150,263 1,499,182
Total otras cuentas y docum entes por cobrar uss 10,431,322 16,268,499

Los saldos por cobrar a la entidad de cometido especifico corresponden ai capital e
intereses devengados scbre la cartera fideicomitida, dicho monto sera recuperado una vez
que finalice el proceso de fitularizacién y se hayan cancelado las obligaciones a los
inversionistas.

Los depodsitos en garantia corresponden a valores entregados a clientes a los cuales se les
brinda el servicio de gestién de venta de vehiculos usados.

Los vencimientos corrientes y no corrientes de otros documentos por cobrar comesponden
principalmente a préstamo por US$2,000,000 entregado a Corporacion Azende a un plazo
de 60 meses y tasa de interés fija anual del 8%.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito relacionado con cuentas y documentos
por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar se revela en la nota 19.
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Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Mercaderia disponible para la venta:
Vehiculos y camiones uss 4,571,100 2,746,134
Electrodom ésticos 12,771,184 8,267,701
Motocicletas 1,411,390 1,066,480
Liantas 3,983,109 2,260,198
Repuestos 626,858 667,464
Otras lineas menores 183,747 305,925
23,547,488 15,313,902
En transito 3,273,753 2,527,491
uss 26,821,241 17,841,383

En el 2018, los cambios en mercaderia disponible para la venta reconocidas como costo de
las ventas ascendieron a USEXXXXXX (US$119,361,361, en el 2017).

Activos Financieros

Al 31 de diciembre de 2018, los activos financieros que mantenia la Compaiiia fueron
liquidados, (US$5,180,486, en el 2017) que correspondian a inversiones en bonos
corporativos de renta fija emitidos por entidades domiciliadas en el exterior. Estas
inversiones tienen vencimienio enire el 2022 y 2025 y devengan una tasa de interés fija
anual entre el 4.5% y 6.87%. Los pagos de intereses se realizan de forma trimestral y el
pago del capital es al vencimiento.

Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de las inversiones en acciones es el
siguiente:

Participacion 2018 2017
Subsidiaria - al costo:

Intertradecom S. A 9%9% uss 1,000,177 1,000,177
Participacion en derechos fiduciarios 100% 77,116 59,264
Otras inversiones - al costo - -

Us$ 1,077,293 1,059,441

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia regisird inversiones en Intertradecom S. A.,
mediante la figura de compensacion de créditos por US$999,000, ademas se reconocieron 2
acciones, las cuales fueron cedidas por Vazpro S. A, e Impritsa S. A., por US%1, vy
US$1,176, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de participacion en derechos fiduciarios
corresponden al 100% de participacién en el Fideicomiso Mercantil, de [a segunda
Titularizacion de Cartera de Importadora Tomebamba, constituido por la Compaiiia en
marzo de 2015 con la finalidad de conformar un patrimonio auténomo de propésito exclusivo
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para la titularizacion de la cartera automotriz de la Compaiia aportada al Fideicomise en
respaldo del proceso de emisién de abligaciones llevado a cabo por la Companiia hasta por
un monto de US$15,000,000 (véase nota 13). El Fideicomiso antes referido es administrado
por FIDEVAL S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. La Compafiia mantiene el
riesgo de crédito de la cartera fideicomitida. Adicionalmente corresponde al 100% de
participacion en el Fideicomiso Mercantil, de la tercera Titularizacién de Cartera de
Importadora Tormebamba, constituido por la Compafiia en junio de 2018 con |a finalidad de
conformar un patrimonio auténomo de propdsito exclusivo para la titularizacion y emisidn de
valores de la Compafiia aportada al Fideicomiso en respaldo del proceso de emisién de
obligacicones llevado a cabo por la Compafiia hasta por un monto de US$10,000,000 (véase
nota 13). El Fideicomiso antes referido es administrado por MMG Trust Ecuador
Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.. La Compafiia mantiene el riesgo de crédito
de la cartera fideicomitida.

Propiedad, Muebles y Equipos

El detalie y movimiento de la propiedad, muebles y equipos al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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Instalaciones y Equipos vy Muebles ¥ Equipns de En
Terrenos Edificios adecuaciones herramientas enseres computacion Vehiculos construccion Total
Costo o costo atribuido:
Saldo al 1 de enero de 2017 Uss 9,298,920 8,759,477 346,819 781,367 1,181,890 773,551 729,855 3,544,273 25,416,152
Adicicnes - 743 43,397 882 33,685 44.451 185,805 1,140,424 1,449,387
Ventas y bajas - - - (5,957) {478} (4,328) (89,311} - {100,074)
Transferencias - 3,753,296 - - - - - {3,753,296) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 9,208,920 12,513,516 390,216 776,292 1,215,097 813,674 826,349 931,401 26,765,465
Adiciones - 12,594 64,533 323,963 19,660 8,918 259,714 2,821,147 3,510,529
Ventas y bajas - - - - {283} {11,307 {193,088} - {204,688}
Fusién por absorcion (nota 1) 367,338 - - - - - - - 367,328
Transferencias y reclasificaciones - - 31,600 (31,600} {1,200} - 1,200 (743,331) (743,331)
Salda al 31 de diciembre de 2018 uUs$ 9,666,258 12,526,110 485,349 1,068,655 1,233,274 811,285 894,167 3,009,217 29,695,315
Deprediacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2017 uss - {1,812,010) (240,076) (617,315) {809,237) (731,566) {631,759) - (4,841,963}
Gasto de depreciacion del afio - (253,632) {20,875) (58,412) (73,379) {39,432) {39,059) - (484,789)
Ventas y bajas - - - 5,793 645 4,328 39,356 - 50,122
Seldo al 31 de diciembre de 2017 - (2,065,642) {260,951) (669,934) (881,971) (766,670) {631,462} - (5,276,630)
Gasto de deprecizcion del ano - (303,281) (20,465) (50,021) (68,533) {29,169) (66,505) - (537,974)
Ventas y bajas - - 108 790 264 11,307 15,741 28,210
Saldo al 31 de diciembre de 2018 Uss - (2,368,923) (281,308) {719,165) (950,240) (784,532) {682,226} - (5,786,394)
Valor neto en fibros:
Al 31 de diciembre de 2017 Usgs 9,298,920 10,447,874 129,265 106,358 333,126 47,004 194 887 931,401 21,488,835
Al 31 de diciembre de 2018 Us$ 9,666,258 10,157,187 205,041 340,430 283,034 26,753 211,941 3,009,217 23,908,921

{Continda)
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Propiedad, Muebles v Equipos en Construccidn

En el afio 2018, la propiedad, muebles y equipos en construccion corresponde a la
edificacion, cimentacion y adecuaciones de la bodega y talleres de mecanica en la ciudad
de Loja, por un monto de US$2,821,147; la cudl tiene prevista su activacion durante el
primer semestre del afio 2019.

Propiedad de Inversién

E! detalle y movimiento de ia propiedad de inversion al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Terrenos Edificios Total
Costo ¢ costo atribuide:
Saldo al 1 de enero de 2017 USS$ 3,717,306 1,311,537 5,028,843
Adiciones 111,360 - 111,260
Ventas y bajas (1,075,499) - {1,075,499)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,753,167 1,311,537 4,064,704
Adiciones 511,179 - 511,179
Transferencias y reclasificaciones - 743,331 743,331
Saldo al 31 de diciembre de 2018 Uss 3,264,346 2,054,868 5,319,214
Depreciacion acumuiada:
Saldo al 1 de enero de 2017 uss - {282,244} {2B2,244)
Gasto de depreciacion del afo - {27,135) {27,135}
Baldo al 31 de diciembre de 2017 - {309,379) (309,379}
Gasto de depraciacion del afio - (27,135) (27.,135)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 uss - (336,514) {336,514)
Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2017 uss 2,753,167 1,002,158 3,759,325
Al 31 de diciembre de 2018 Us$ 3,264,346 1,718,354 4,982,700

La propiedad que se adquirié en el 2018, corresponde al 40% de un terreno en la ciudad de
Laoja, bajo la modalidad de encargo fiduciario, el cual tiene una dimensién de 762 mt2. E!
proposito de esta inversidn es para ganar plusvalia.

La propiedad de inversidon corresponde a 2,718.6 mt2 de edificios e instalaciones,
localizados en terrencs de 20,739.54 mt2 que son utilizados por companias relacionadas,
para talleres, oficinas y bodegas, bajo contratos de arrendamiento con vencimientos en el
2018. Los contratos pueden ser cancelados en cualquier momento por las partes, sin
penalidad alguna.

En noviembre de 2017, la Compania vendid una propiedad de inversion correspondiente a

un terrenc ubicado en el sector Guangarcuche de la ciudad de Cuenca por un monto de
Us$1,358,564.

{Continda)
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El periodo de renovacién promedio de las propiedades gue estdn bajo contrato de
arrendamientos es de 3 afios. No se cobran cuotas contingentes.

Valor Razonable

El valor razonable de la propiedad de inversién ulilizado como costo atribuido al 1 de enero
de 2010, fecha de transicion a NIF, fue determinado por un perito independiente como
sigue: el valor razonable del terreno se determiné aplicando el método comparativo con
base a precios unitarics obtenidos en la investigacion de mercado y factores de afectacion
como: tamafio, forma, topografia y factor de comercializaciéon; mientras que el valor
razonable de las construcciones se determind por el costo de reposicién depreciado
utilizando los datos publicados en boletines emitidos por la Camara de Construccion y la
revista especializada Domus, aplicando indices de estado de conservacidon, mantenimiento y
edad del inmueble.

Para propésitos de revelacién en los estados financieros, la Administracion de la Comparija
contrato los servicios de un perito independiente para que estime el valor razonable
(definido como el monto estimado en que la propiedad podria intercambiarse, a la fecha de
los estados financieros, entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion
en condiciones de independencia mutua, posterior a un adecuado mercadeo y en la que
ambas partes actian voluntariamente) de la propiedad de inversidén considerando las
variables indicadas en el parrafo anterior. El valor estimado de la propiedad de inversion a
la fecha del estado de situacion financiera es de US$6,088,249 vy ha sido categorizado en el
nivel 2 de valor razonable con base a las variables utilizadas en la técnica de valoracion
{véase nota 2.d.iif).

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligacicnes financieras de la Compania, los que son valorizados al costo amortizado. Para
mayor informacién acerca de la exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés v
liquidez, véase nota 19.

Nptas 2018 2017
Pasivos corrientes:

Préstam os bancarios garantizados uUss 57,013,293 61,319,917
Préstam os con accionistas y

compafiias relacivnadas 20 830,639 1,856,397
Obligaciones por venta de cartera

cOn recurso - 2,636
Obligaciones por titularizacion de

cartera 576,870 1,075,000

58,420,802 64,253,850

Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios garantizados 12,879,595 12,101,213
Obligaciones por titularizacidén de

cartera - 375,000
12,879,585 12,476,213

Total préstam os y obligaciones
financieras uss$ 71,300,397 76,730,063

(Continua)
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Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Todos los préstamos estan denominados en US ddlares. Los términos y condiciones de fos
préstamos son como sigue:

2018 2H7
Afc de Tasa anuat Valor Importe en Valor Importe en
Importes en US dolares: vancirmienio da interés nomina! libros nominal libros

Préstamos bancarios lotales a torio plaze Enlre

garantizados, a tasa de interés fija 2019 5.5% y 9.33% 66,387,229 57,013,293 53,740,737 54,485,906
Prdsiamos bancarics locales a largo plazo Entre

garantizados, a lasa da interés fija 2022 6.4% y 7.26% 9,879,598 9,879,596 7,554,410 7.554,410
Fréstamos bancarios del extericr a corto Entre

plazo garantizades, a tasa de interés fija 2018 2.06% y 2.96% - - 9,584,000 9,600,814
Préstamos bancarios del exterior a largo

plazo garantizados, a tasa de interds fija 2021 3.685% 3,000,000 3.000,000 1,800,000 4,800,000
Préslamos con accionistas y compafias Entre

relacionadas, a tasa de interés fija 2019 6% y ¥ 827,880 830,639 1,852,400 1,866,397
Obligacicnes por venta da cartera

CON recurso 2018 16.2% - - 2.536 2,536
Obligacionas por tilularizacidn de

carlgra 2018y2019  7.5% y 7.75% 576,860 576,669 1,450,000 1,450,000

70,671,574 71,300,397 75,984,083 78,730,082

Los préstamos bancarios estan garantizados con hipotecas abiertas sobre terrencs y

edificios con valor neto en libros de US$ en el 2018 (US$28,975,381, en el
2017), y prenda comercial ordinaria rotativa scbre vehiculos, motocicletas y
electrodomésticos con valor no inferior a US$ . en el 2018 (US$8,151,572, en el
2017).

Los vencimientos agregados de los préstamos bancarios no corrientes para cada uno de los
afos subsiguientes al 31 de diciembre de 2018 son como sigue:

Afo de
vencimiento
2020 Uss 3,606,805
2021 4,118,578
2022 5,254,212

Condiciones de Contrato de Préstamo — Obligaciones por Titularizacién de Cartera

El 2 de diciembre de 2013 la Junta de Accionistas de la Compafiia autorizé la titularizacion
de cartera automotriz que servira para la emision de obligaciones por US$15,000,000 a un
plazo méaximo de 1.800 dias. La emision se realizd en tires series: serie A por
US$3,000,000, que devenga la tasa de interés fija anual del 7.5% vy plazo de 1.080 dias;
serie B por US$4,000,000, que devenga la tasa de interés fija anual del 7.75% y plazo de
1.440 dias; v, serie C por US$8,000,000, que devenga la tasa de interés fija anual del 8% y
plazo de 1.800 dias, La amorlizacidn de capiial y el pago de intereses para las series es
trimestral. A la fecha de los estados financieros, la Compafiia negocié US$2,300,000 de la
serie A y US$2,000,000 de la serie B y ha cancelado nueve vencimientos de capital de
dichas series por un monto en agregado de US$2,850,000. Dichas obligaciones se
negociaron con descuento por un monto de US$17,724 que la Compaiiia amortiza por el
método del interés en el plazo de las obligaciones.

(Contintia)
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De acuerdo a los términos del Fideicomisc, la Compafiia se obliga a reponer la cartera de
manera que durante la vigencia de la titularizacion, la relacion del saldo de ia cartera
fideicomitida al saldo insoluto del capital de las obligaciones no sea menor al 131.61% mas
el fondo de reserva (formado con el 2% del monto total de las obligaciones emitidas).

El 31 de mayo de 2018 la Junta de Accionistas de la Compafia autorizé la titularizacion de
cartera que servira para la emisién de obligaciones por US$10,000,000 a un plazo maximo
de 1.800 dias. La emision se realizd en dos series: serie D por US$5,000,000, que devenga
la tasa de interés fija anual del 6.75% y plazo de 1.440 dias; v, serie E por US$5,000,000,
que devenga la tasa de interés fija anual del 7% y plazo de 1.800 dias. La amortizacion de
capital y el pago de intereses para las series es trimestral. A la fecha de los esiados
financieros, la Compaiila negocié US$2,300,000 de la serie D y US$2,000,000 de la serie E
y ha cancelado nueve vencimientos de capital de dichas series por un monto en agregado
de US$2,850,000. Dichas obligaciones se negociaron con descuento por un monto de
US$17,724 que la Compaiiia amortiza por el método del interés en el plazo de las
obligaciones.

De acuerdo a los términos del Fideicomiso, la Compafia se obliga a reponer la cartera de
manera que durante la vigencia de la titularizacion, la refacién del saldo de la cartera
fideicomitida al saldo insoluto del capital de las obligaciones no sea menor al 131.61% mas
el fondo de reserva (formado con el 2% del monto total de las obligaciones emitidas).

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss 4,680,035 4,217,800
Proveedores del exterior 3,417,643 1,692,974
Proveedores - com paifas relacionadas 20 7,721,045 9,171,671
Us$ 15,818,723 45,082,445
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

Seguros por pagar 20 Uss 2,387,202 2,342,227
Anticipos de clientes 2,625,237 1,404,981
Cuentas por pagar a la entidad de cometido

especifico - .
Dividendos por pagar - -
im puesto al valor agregado por pagar 1,959,721 1,467,558
Retenciones de impuesto alarentae

im puesto al valor agregado 470,250 507,900
Com pafiias relacionadas 20 5,027,123 4,143,018
Comisiones por pagar a terceros 105,354 122,439
Beneficios a em pleados 18 3,287,270 3,029,572
Otras 3,478,272 1,181,872

Uuss 19,340,429 14,199,567

El salde de seguros por pagar corresponde a primas de seguros sobre vehiculos vendidos
que fa Compafiia financia a los clientes y factura por anticipado.

{Continla)
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La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en ia nota 19.

Impuesto a la Renta

(zasto de Impuesio g [a Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente.
Del afio uss 2,278,396 1,830,359
De afios anteriores - 56,965
2,278,396 1,887,324
Impuesto a la renta diferido (30,831) -
uss 2,247,565 1,887,324

Congciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley QCrganica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modetnizacion de la Gestion Financiera se reformd la tarifa del impuesto a (a
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 establectendo como tarifa generai el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3%{28% en afio 2018 y 25% en €l
afio 2017) sobre la proporcién de ia base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion accionaria
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% en el afio 2018 (25% en el
afio 2017},

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renia de la Compafiia es del
25%, en el afio 2018 (22% en afio 2017}. Dicha {asa se reduce al 15% en el afo 2018 (12%
hasta el afio 2017) si las utilidades se reinvierten en [as compafiias a través de aumentos en
el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maguinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren [a productividad.

{.a siguiente es la conciliacién enfre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resuitaria de
aplicar la tasa corporaiiva de impuesto a la renfa del 25% (22% en el afio 2017} a la utilidad
antes de impuesto a la renta:
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2017 2017
Utilidad neta uss 7,308,544 7,016,689
Impuesto a la renta 2,247,565 1,887,324
Utilidad antes de impuesto a la renta Us$ 9,556,109 8,904,013
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta (256%) uss 2,389,027 1,958,883
Incremento (reduccion) resuitante de:
Ingresos exentos (130,733) (62,221)
Gastos no deducibles 188,349 37,569
Pago de impuesto a la renta de afios
anteriores - 56,965
Otros conceptos - {12,533}
Deduccion por pago a trabsjadores
discapacitados (168,247) (91,339)
Efecto del impuesto diferido (30,831) -
us$ 2,247,565 1,887,324

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente en los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Saldo al inicio del afic uss$ 680,994 764,410
Impuesto a la renta corriente del afio 2,278,396 1,830,359
Ajuste de impuesto a la renta de

anos anteriores - 56,965
Pago de impuesto a la renta de afos

anteriores (680,994) {821,375)
Compensacion de anticipos y retenciones

contra el impuesto por pagar (1,422,808) (1,149,365)
Salde al final det afio US% 855,588 680,994

.

Activas por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos reconccidos son atribuibles seglin se indica abajo y su
movimiento es el siguiente:

Saldo 21 de Reconocido Saldo 31 de
diciembre en diciembre
2017 y 2016 resultados 2018
Im puesto diferido activo atribuible a:
Cuentas por cobrar cam erciales Uss 95,588 - 95,588
Inventarios 78,146 - 78,146

Reservas para pensiones de jubilacion
patronal e indermn nizaciones por
desahucio 115,867 30,831 146,698

Impuesto diferido activo Uss 289,601 30,831 320,432




Importadora Tomebamba 8. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publicd la Ley
Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introtucidos por esta Ley se sefialan
a continuacion;

e Exoneracién del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 afios aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
priorizados o en industrias basicas segln estan definidas en el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas
como existentes.

* Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 afos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de
inversion; este beneficio es aplicable en los pagos por importacion de bienes de capital y
materias primas asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos,

e Exoneracion del impuesto a la salida de (ISD) e impuesto a la renta por reinversion de
utitidades destinadas a la adquisicion de nueves activos productivos.

¢ Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones
de menor imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta
exoneracidon no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; 0, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla
con informar sus beneficiarios efectivos.

¢ Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

* Se elimina la figura del anticipc de impuesto a la renta como impuesio minimo; el exceso
es recuperabie, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto
causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

* Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades vy el 28% cuando se
incumpla la obligacion de informar e 50% © mas de su composicidn accionaria; o,
cuando el titular sea residente en un parafso fiscal y existe un beneficiario efectivo
residente fiscal del Ecuador, que posea el 50% o mas de participacion.

¢ Se reforma el hecho generador del 1SD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.

Precios de Transferencia

£l Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones c¢on
partes relacionadas. A partir del afic 2015, de acuerde con la Resolucion del Servicio de
Rentas Internas (SRI} No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a
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US$3,000,000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas vy si el
monto es superior a US$15,000,000, deberan presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precies de transferencia.

En el afio 2018, la Compania concluyo €l estudio integral de precios de transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el afio 2017 y no se identificaron ajustes al gasto y
pasivo por impuesto a la renta como resultado de los términos y condiciones de tales
transacciones. A la fecha de emision de los estados financieros separados, el estudio de
precios de transferencia por el afio 2018 se encuentra en proceso; sin embargo, con base al
analisis preliminar efectuado, la Administracion de la Compaiiia no anticipa ninguin aluste al
gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejado en los estados financieros separados
adjuntos.

Revisiones Tributarias

En julio de 2012 mediante Orden de Determinacidon No. RAU-GCODETC12-00007 el
Servicio de Rentas Internas notificd a la Compafia el inicio del procesc de auditoria
tributaria sobre la declaracion de impuesto a la renta correspondiente al afio 2009. En junio
de 2013 las autoridades tributarias emitieron el Acta de Determinacidn No. 0120130100031
la que establece diferencias de impuesto a la renta a pagar de US$874,789 (excluyendo
intereses) mas un recargo de US$174,960. En agosto de 2013, la Compania presenté la
respectiva impugnacién bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante la Direccion
Zonal 6 del Servicio de Rentas Internas. Por lo que en julio de 2013 la Compafiia presentd
ante el Tribuna| Distrital de o Fiscal de la ciudad de Cuenca l|a respectiva impugnaciaon
mediante juicio No. 01501-2013-0085. A la fecha de los estados financieros el proceso se
encuentra en etapa por resclver o dictar seniencia. A criterio de la Administracién de la
Compaiiia y en opinidon de su asesor legal, el reclamo sera resuelto en condiciones
favorables para la Compafia. Los estados financieros adjuntos no incluyen provisién alguna
para el pasivo adicional, de haber algunc, que podria resuliar de la resolucién final de este
asunto.

{Continda)
En mayo de 2014 mediante Orden de Determinacion No. NAC-DNRRSGE12-00092 el
Servicic de Rentas Internas notificé a la Compafiia el inicio del proceso de auditoria
tributaria sobre ia declaracion de impuesto a la renta correspondiente al afio 2011. En
diciembre de 2014 las autoridades iributarias emitieron el Acta de Determinacidn No.
01201401067308 la que establece diferencias de impuesto a la renta a pagar de
US$242,663 (excluyendo intereses) mas un recargo de US$48,533. En enero de 2015, la
Compaiiia presentd la respecliva impugnacion bajo el procedimienio de reclamo
administrativo ante la Direccion Zonal 6 del Servicio de Rentas Internas. En junio de 2015 el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. 101012015RRECQ14957 respondid el
reclamo administrativo interpuesto por Ja Compafila y resolvié negar dicho reclamo y
mantener la diferencia de impuesto a la renta en US$242,663; sin embargo, en julio de 2015
medianie Orden de Determinacién No. DZ6-AGFDETC15-00000001-M el Servicio de
Rentas Internas dispone gque se proceda a verificar el Acta de Determinacién No.
01201401067309. A la fecha de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas no
ha concluido el proceso de la revision de la acta de determinacion antes referida. Los
estados financieros adjuntos no incluyen provisidn alguna para el pasivo adicional, de haber
alguno, que podria resultar de la resolucién final de este asunto.




(17)

Importadora Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

En abril del 2015 mediante Orden de Determinacion No. DZ6-AGFDETC15-00000004 el
Servicio de Rentas Internas notific6 a la Compafia el inicioc del procesc de auditorfa
tributaria sobre la declaracién de impuesto a la renta correspondiente al afic 2013. A la
fecha de los estados financieros, la auditoria se encuentra en etapa de Reclamo
Administrativo al Acta de Determinacion Definitiva No. 01201724900254651 en la cuai se
determinaron glosas por un monto de US$393,633 mas intereses y recargos.

En Septiembre del 2017 mediante Orden de Determinacién No. DZ8-AGFDETC17-
00000009 el Servicio de Rentas Internas notificd a la Compaiiia el inicio del proceso de
auditoria tributaria sobre la declaracién de impuesto a la renta correspondiente al afio
2015. A la fecha de los estados financieros, la auditoria se encuentra en etapa de entregar
requerimientos de informacién.

Situacion Fiscai

L.as declaraciones de impuesto a la renta por los afios 2018 y 2017, y las declaraciones de
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente presentadas por la Compaiia por los
afios 2015 al 2018 estan abiertas a revision por parte de autoridades tributarias.

Beneficlos a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2017 2017
Contribuciones de seguridad social uss$ 189,707 190,247
Beneficios sociales (principaimente legales) 505,965 469,382
Bonificaciones a ejecutivos 905,126 808,699
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 1,686,372 1,561,244
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 3,561,963 3,170,908
Reserva para indem nizaciones por desahucio 1,172,519 1,018,639
Bonificacion por jubilacién 45,600 39,330
USS 8,067,252 7,259,447
Pasivos corrientes Uss 3,287,170 3,029,572
Pasivos no corrientes 4,780,082 4,229 875
Uss 8,067,252 7,259,447

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus
{rabajadores ! 15% de 'a utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafifa ha estimado
el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en US$1,686,372, en el 2018
(US$1,561,244, en el 2017). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de
resultados:
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2018 2017
Costo de las ventas Uss 94,740 83,390
Gastos de adm inistracion
y generales 833,712 634,690
Gastos de ventas 757,920 843,164
US$ 1,686,372 1,561,244

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y
2017 es como sigue:

Indem niza- Bonificacion
Jubilacién ciones por por
patronal desahucio jubilagion Total
Obligaciones par beneficios definidos
@l 1 de anaro de 2017 Uss 2,874,072 853,868 23,940 3,851,880
Incluido en resuitados del periodo:
Costo por servicios actuales 209,914 95,007 15,390 320,311
Costo financiero 385,442 35,350 - 430,793
605,357 130,357 15,390 751,104
Incluide en otros resultados integrates:
Ganancias actuariales que surgen de
ajustes por experiencia y cambio en
en supuestos (366,028} 73,538 - (292,490)
Otros:
Beneficios pagados {42,495) (38,124) - {80.619)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2017 3,170,906 1,019,639 39.330 4,229,875
Incluido en resuitados del periodo:
Costo por servicias actuales 127,528 92,965 6,270 226,764
Costo financiero 234,292 75,164 - 309,456
361,821 168,129 6,270 536,220
incluido en otros resultados integrales:
Ganancias (pérdidas) actuariales que
surgen de gjustes por experiencia y
cam bio en supuestos 54,567 88,062 - 142,629
Otros:
Beneficios pagados {25,331) {103,311) - (128,642)
Obiigaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2018 Uss 3,561,963 1,172,518 45,600 4,780,082

Segln se indica en el Cddigo del Trabajo del Ecuador, todos aguellos empleados que
curnpiieren 25 afios de servicio para una misma compafia tienen derecho a jubilacion
patronal, beneficio que se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al
momento del retiro y al promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios
previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho Codigo establece gue al término de la relacion
laboral, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una
firma de actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, el métado
actuartal utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este meétodo, se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el fuluro a los servicios
prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segin sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios
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después de que los empleados hayan prestado sus servicios. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneragcion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cadigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de
la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del
IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacidn patronal y 25 afios minimo de servicio
sin edad minima de refiro. De acuerdc a los estudios actuariales contratados, los que
cubren a todos los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como
sigue:

2018 2017

Trabajaderes jubitados Uss 181,847 163,635
Trabajadores activos con derecho adquirido

a jubilacion vitalicia {con 25 afios o mas

de servicio) 012,087 794,081
Trabajadores activos con tiempa de servicio

entre 10 afios y menos de 25 afios de

servicio 1,948,864

Trabajadores activos con menos de 10
afios de servicio 263,326
Uss 1,003,834 3,170,906

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 9.25% 9.48%
Tabla de mortalidad e invalidez T™ 1ESS 2002 T™ [ESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que ta Compafila posee
sobre las variables que determinaran el page futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportadoes.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a Ia fecha de
estado de situacidon financiera, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los impories incluidos
en la tabla a continuacion:
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31 de diciembre de 2018

Jubilacion Indem nizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss (76,496) (19,640)
Tasa de descuento - disminucidn de 0.5% 80,774 20,713
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 85,436 22,725
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% {81,442} (21,723)
{Continda)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaiiia en concepto de gasios del personail incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracién y generales y gastos de ventas en el
estado de resultados por les afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
resumen a continuacion;

2018 2017
Sueldos y salarios uss 6,756,505 6,588,375
Beneficios sociales 2,710,458 3,032,309
Participacién de trabajadores 1,686,372 1,561,244
Jubilacién patronal y desahucio 226,764 320,311
uss 11,380,199 11,502,239

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compafiia ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. EI detalle del nUmero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31
de diciembre de 2018 y 2017 as el siguiente;

2018 2017
Acciones suscritas y pagadas 35,580,800 33,850,800

Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Repiiblica dei Ecuador, requiere para las compafifas andnimas,
que salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomard un
porcentaje no menor a un 10%, destinade a formar un fondo de reserva legal, hasta que
éste alcance por io menos el 50% del capitai social de la compahia. Dicha reserva no estd
sujeta a distribucion, excepto en el caso de fiquidacion de la compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre de 2017 esta pendiente la apropiacion correspondiente a la utilidad det afio 2017;
el monto minimo de apropiacién es US$701,669.
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Resultados Acumulados por Aplicacidn de NIIF

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucion No.
SC.G.ICI.CPAIFRS. 11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de
2011, establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de ia adopcidn
por primera vez de las “NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenia
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF", separada del resto de los resultados acumuiados, no esta sujeto a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizado para aumentar el
capifal acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econémico concluide, si las hubieren.

(Continta)

Qftros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones
de las obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por
experiencia {los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los
sucesos ocurridos en el afo) v los efectos de los cambios en los supuestos actuariales
(véase nota 3(i)).

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguienies riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
* Riesgo ds liguidez
»  Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo ¥y monitareo de las politicas de
administracion de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son esfablecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y confroles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, La Compaiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado vy constructive en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion de [a Compariia monitorea el cumplimienio de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compahia.
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Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ia Companiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, de cuentas y documentos
por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Notas 2018 2017
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 Uss 433,522 1,600,869
Cuentas y documentos por cobrar comerciales,
neto 7 ©9,155,843 70,439,519
Otras cuentas y documentos por cobrar 7 9,281,059 14,769,317
Cuentas y documentos por cobrar comerciales
no cofrientes 7 34,604,528 29,117,061
Otras cuentas y docum entos por cobrar
ne corrientes 7 1,150,263 1,498,182
Uss 114,625,215 117,425,948

Cuentas v Documentos por Cobrar Comerciales

La exposicién al riesge de crédito se ve afectada principaimente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo a las compaiiias refacionadas que representan
aproximadamente el _ %, en el 2018 (6%, en el 2017} de los ingresos de ia Compafiia, no
existen clientes gque individualmente representen concentraciones de crédito importantes,
Desde un punto de vista geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de
credito.

La Administracidn ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revision de la Compafiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en
algunos casos referencias bancarias. Para cierfos clientes (distribuidores vy
subdistribuidoras)} se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan
periddicamente. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos
por la Compariia sélo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de
garantias adecuadas. Adicionaimente, para la cartera de vehiculos la Compaiiia celebra
con sus clientes un contrato de venta con reserva de dominio sobre el vehiculo que permite
a la Compaiiia administrar el riesgo de credito con sus clientes. Los plazos de crédito para
vehiculos son de hasta 36 meses y para las demas lineas hasta 8 meses.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son
mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacidn geografica, industria, perfil de
antigliadad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas.

{Continua)
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La Compaiiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. Esta estimacion se
determina en base a una evaluacion especifica que se relacioha con exposiciones
individualmente significativas y con base a una evaluacion colectiva para los saldos no
significativos.

La exposicion maxima al riesgo de crédifo para cuentas y documentos por cobrar
comerciales a la fecha del estado de situacion financiera por tipo de cliente fue:

2018 2017
Clientes finales Us% 63,009,781
Clientes distribuidores y subdistribuidores 36,456,789
uss - 99,556,580

Fvaluacion de Pérdida Crediticia Esperada para Clientes Individuales al 1 de Enero v 31 de
Diciembre de 2018

La Compafia mide las pérdidas crediticias esperadas de los deudores comerciales sobre
una base individual y las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia
real. Esta evaluacion considera también las condiciones economicas durante el periodo en
el gue se han reunido los datos historicos, las condiciones actuales y la vision de la
Compania de las condiciones econdmicas durante la vida de las cuentas por cobrar.

La siguiente tabla entrega informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito vy las pérdidas
crediticias esperadas para los deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017;

2018 2017

Valor bruto Deterioro Valor bruto Detericro

Vigentes uss 93,535,125 -

Veneidas de 1 a 30 dias 2,407,012 -

Vencidas de 31 a 890 dias 464 872 -

Vencidas de 91 a 180 dias 1,142,501 -

Vencidas de 181 a 360 dias 1,134,376 -
Vencidas mas de 360 dias 5,907,415 6,895,008 6,022,314
Uss - 5,907,415 105,578,894 6,022,314

L.a variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas y documentas por
cobrar comerciales en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue la
siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del aho US$ 6,022,314 5,779,378
Estimacion para deterioro 878,815 752,639
Castigos (993,714) (509,703)

Saldo al final del afio Uss 5,907,415 6,022,314




Importadora Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US§)

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

La Compafiia mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$533,522 al 31 de
diciembre de 2018 (US$1,600,869, al 31 de diciembre de 2017), que reprasentan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. La Compafiia mantiene su efectivo v
equivalentes a efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera 2018 2017
Banco de Guayagquil S. A. AAA [ AAA- AAA-
Banco del Pacifico S. A. AAA- AAA-
Banco Pichincha 8. A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C. A. AAA- AAA-
Banco Citybank AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA- AAA-
Banco Internacional S, A. AAA [ AAA- AAA
Banco del Austro AA- AA-
Banco de Loja S. A. AA+ AA+
Banco de Machala AA+ AA+
Banco General Rumifiahui S. A. AAA- AAA-

Riesqgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compariia para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia,

La Administracion de la Compaiiia dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de siete dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente. A
la fecha de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:
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31 de diciembre de 2018

Valer en Vencimiertos Dalaé Dedal2 Detal Ce2as
oros contraciuales meses meses ahos aiios
Sobregiros bancarios uss 877,408 677,493 677,498
Préstamos y obligaciones financieras 71,300,297 72,315,689 46,972,788 14,548,460 7.439,967 1,354,445
Cuentas por pagar comerciales 15,618,723 15,818,723 15,818,722
Impuesto a la renta por pagar 855,588 855,588 855,588
Otras cuentas ¥ gasios acumulados
por pagar 19,340,429 19,340,429
Uss 107,992,636 109,007,927 66,324,507 14,548,490 7,439,967 1,354,445
31 de diclemire dg 2097
Valor en Vencimientos Delat Debai12 De1a2 De2as
libros contractuales mases meses anos afios
Sabregiros bancarios uss 75,072 75,072 15,072 - - -
Présiamos y obligactones financieras 76,730,063 78,118,247 25,805,768 40,263,735 6,836,928 5,090,815
Cuentas por pagar comergiales 15,082,445 15,082,445 15,082,445 - - -
Impuesio a la renta por pagar 580,994 680,894 680,994 - -
Otras cuentas y gastos acumulados
par pagar 14,199,567 14,199,567 6,532,449 5,276,294 2,342,227 48,897
USS 106,768,141 108,156,325 48,267,728 45,570,030 4,178,155 5,133,412

Riesqo de Mercado

El riesge de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de inferés, afecten los ingresos de la Compaiiia ¢ el
valor de ios instrumentos financieros gque mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compahiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dolar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que Ila
exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesao de Tasa de Interés

L.a Compafiia administra el riesgo de tasa de interés manteniendo en la medida de lo posible
activos y pasivos financieros a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el perfil de las
tasas de interés de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia que devengan
intereseés es como sigue:

2018 2017
Fasa de interés variable:
Pasivos financieros uss - 2,628,840
Tasa de interés fija:
Activos financieros Uss 103,760,371 99,556,580
Pasivos financieros 71,300,397 74,101,223

(Continaa)
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Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a fravés de
resultados y no enfra en fransacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por
lo tanto, una variacion en la tasa de interés al final del periode gue se informa no afectaria el
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el
patrimonio de la Companiia.

Andlisis de Sensibilidad del Fluijc de Efectivo para Pasivos Financieros a Tasa de Interés
Variable

Una variacion de mas/menos 100 puntos basicos en las tasas de interés al final del periodo
que se informa habria incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en
aproximadamente US$0 (US$20,505, en el 2017). Este andlisis asume que todas las otras
variables permanecen constantes.

Administracion de Capital

La politica de la Compaiila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro del negocio. El
capifal s& compene del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de dividendos
que se paga a [os accionistas. La Compadia no esta sujeta a requerimientos externos de
incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para Ia
administracion de capital durante el afio.

La Compafia hace seguimiento al capital, uiilizando el indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de
pasivos, mas dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, vy menos efectivo y
equivalentes a efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del
patrimonio menos los dividendes propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda
neta ajustada a patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacidn financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos USE 112,772,717 110,998,016
Mas dividendos propuestos y
no acumulados 6,000,000 6,000,000
Menos efectivo y equivalentes
a efectivo {433,522) {1,600,869)
Deuda neta gjustada USs 118,339,195 115,397,147
Total patrim onio USs 53,932,744 57,178,611
Menos dividendos propuestos y
no acum ulados (6,000,000) {6,000,000)
Patrimonio gjustade uss 53,932,744 51,178,611
Indice deuda neta ajustada a
patrimonio gjustado 2.19 2.25

(Contintia)
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(21)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

2018 2017
Ingresos financieros:
Intereses ganados uss 9,052,845 9,547,622
Comisiones ganadas 3,611,768 2,443,633
uUss 12,664,613 11,991,155
Costos financieros:
Intereses pagados sobre pasivos
financieros al costo amortizado Uss {4,888,108) (3.452,527)
Jubilacién patronal y desahucio {309,456} (430,793)

us$ {5,197,562) (3,883,320}




