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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
importadora Tomebamba$.A.:

Hemos efectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Importadora TomebambaS.A.
al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y de los estados conexos de utilidades, evolución del patrimonio
y de flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administración de Importadora Tomebamba S. A.. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorías.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos. Una
auditoría incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administración, como la
presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías ofrecen
una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes,la situación financiera de Importadora Tomebamba$. A.al 31 de diciembre
del 2005 y 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los años que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de

contabilidad.
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Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 2-b)

Inversiones en valores (nota 2 - c)

Documentos y cuentas por cobrar clientes, neto de
intereses no devengados de  US$3,407,576
(US$2,304,287 en 2004) y de estimación para
documentos y cuentas de cobro dudoso de
US$1,245,672 (US$1,359,632 en 2004) (notas 3, 4 y
12)

Otras cuentas por cobrar (notas 4y 5)

Inventarios (nota 9):
Productos terminados
En tránsito

Menos, provisión para obsolescencia de inventarios
(nota 2-e)

inventarios, neto

Gastos pagados poranticipado

Total activos corrientes

Documentos y cuentas por cobrar clientes, neto de
intereses no devengados de  US$1,365,031
(US$896,192 en 2004) (nota 4) .

Otros documentos por cobrar a largo plazo (notas 4 y 6)

Inversiones en acciones (nota 7)

Propiedades, muebles y equipos (notas 8, 9, 10 y 12)
Menosdepreciación acumulada

Propiedades, muebles y equipos, neto

Cargosdiferidos (nota 2-h)

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.
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2005 2004

914,636 1,373,343

- 1,000,000

28,064,643 22,311,953

1,442,825 1,487,405

5,527,426 4,328,055
_1.870,307 1.739.482
7,397,733 6,067,537

- 104,400
7,397,733 5,963,137

56,407 98,622

37,876,244 32,234,460

12,089,478 7,123,236

1,667,184 2,830,429

798,682 684,331

3,670,252 3,457,681
1.579.680  _ 1.355.959
2,090,592 *““2101,722

239,055 215,571
 

   
 

Econ. Fernando VázquezA.
Gerente-General
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2005 2004

Pasivos corrientes:

 

 

Sobregiros (nota 2-b) US$ 10,189 10,674

Documentos por pagar (notas 4 y 9) 5,700,000 6,179,990

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo (nota 12) 3,269,005 500,000

Documentos por pagar comerciales (nota 10) 11,692,590 9,836,756

Cuentas por pagar comerciales (nota 4) 1,866,285 1,069,653

Anticipos de clientes 968,687 651,718

Otras cuentas por pagar (notas 4 y 11) 1,274,920 1,546,823

impuesto a la renta por pagar (nota 13) 414,322 471,612

Gastos acumulados por pagar(notas 4 y 14) 2,634,251 2,015,268

Total pasivos corrientes 27,830,249 22,282,494

Deuda a largo plazo, menos vencimientos circulantes
(nota 12) 3,714,936 1,500,000

Reserva para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 15) 2,064,618 1,666,940

Total pasivos 33,609,803 25,449,434
 

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones — acciones ordinarias y nominativas
con valor nominal de US$1 cada una; autorizadas,
suscritas y pagadas 16.000.000 (14.391.000 en

 

2004) 16,000,000 14,391,000
Reserva por valuación (nota 16) 401,772 401,772
Reserva legal (nota 16) 325,508 325,508
Reserva facultativa 134,835 83,977

Utilidades disponibles (nota 16) 4,289,317 4,538,058
Total patrimonio de los accionistas 21,151,432 19,740,315

Compromisos (notas 13 y 19)

 

US$ 24,761,235 45,189,749

 

WassresleDelon
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importadora Tomebamba $.A.

Estadosde Utilidades

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En dólares de tos Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas (notas 4 y 18)

Costo delas ventas (nota 18)

- Utilidad bruta

Gastos de administración y generales

Otros ingresos (egresos):
Participación en resultados de subsidiarias y
asociadas (nota 7)

Utilidad en venta de inversiones en acciones
intereses ganados (nota 4)
intereses pagados (nota 4)
Utilidad en venta de propiedades, muebles y equipos
(nota 4)

Comisiones ganadas (nota 4)
Otros, neto (nota 4)

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de participación de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta

Participación de los trabajadores en tas utilidades
(nota 14)

Utilidad antes de impuesto a la renta

 

 

 

Véanse lás notas que acompañana los estados financieros.

 

 

 

 

 

 

2005 2004

US$ 71,385,641 64,071,594

60,411,752 54,014,961

10,973,889 10,056,633

9,771,985 8,649,335
1,201,904 1,407,298

141,337 170,909
- 49,620

4,610,324 3,781,849
(1,160,182) (599,539)

104,857 825,019
492,686 83,612
829,216 597,895

5,018,238 4,909,365

6,220,142 6,316,663

872.819 770,307

5,347,323 5,546,356

1,058,006 1,008,298
 

US$ 4,289,317 038,058

 



Importadora TomebambaS.A.

Estados de Evolución del Patrimonio

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

    

Reserva Total
Capital por Reserva Reserva Utilidades patrimonio de

acciones valuación legal facultativa disponibles los accionistas

Saldos al 31 de diciembre del 2003 US$ 11,700,000 401,772 347,755 475,664 3,681,066 16,606,257

Utilidad neta - - - - 4,538,058 4,538,058

Apropiación para reservas - - 368,107 - (368,107) -

Capitalización 2,691,000 - (390,354) - (2,300,646)

Dividendos declarados - - - (391,687) (1,012,313) (1,404,000)

Saldos al 31 de diciembre del 2004 | 14,391,000 401,772 325,508 83,977 4,538,058 19,740,315

Utilidad neta - - - - 4,289,317 4,289,317

Apropiación para reservas - - 453,806 1,206,052 (1,659,858) -

Capitalización 1,809,000 . (453,806) (1,155,194) - -

Dividendos declarados AA - - - (2,878,200) (2,878,200)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 e US$ 401,772 325,508 134,835 4,289,317 21,151,432

Wisusadelloa.
 

Véanselas notas que acompañana los jgstadosfinancieros.



Importadora Tomebamba$.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operación (nota 17):
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses recibidos
Intereses pagados
Dividendosrecibidos
Comisiones ganadas
Efectivo misceláneo recibido

Efectivo neto utilizado en las actividades de
operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Cobro (adquisición) de inversiones a corto plazo
Adquisiciones de propiedades, muebles y equipos
Adquisición de inversiones en acciones
Producto de la venta de propiedades, muebles y equipos
Producto de la venta de inversiones en acciones
Cobros de préstamos concedidos a compañías asociadas y
relacionadas

Préstamos otorgados a compañías asociadas y relacionadas
Cobros de préstamos otorgadosa largo plazo
Préstamosa largo plazo otorgados a terceros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de documentos por pagar
Pagos de documentos por pagar
Proveniente de deudaa largo plazo
Pagos dela deuda a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

(Disminución) aumentoriéloen-efectivo y equivalentes de efectivo

  

Efectivo y equivalentes de efectivo al inic del año

Efectivo y equivalentes de £éfectivo gMina] del año

yPg
Econ. Fernando Vázquez A.” * '

Gerente General

 

¿

 

Véanselas rotas que acompañan a los estados financieros.
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2005 2004

60,717,245 55,669,931
(69,076,254) (60,468,869)
(1,116,226) (903,388)
5,114,340 3,744,401
(1,078,163) (504,057)

114,986 112,340
492,686 83,612
829,216 542.798

(4,002,170)  _(1,723,232)

1,000,000 (1,000,000)
(321,590) (365,859)
(88,000) (3,300)
183,986 1,265,602
432,417 32,472

711,384 1,131,860
- (2,625,870)
- 12,269
- (621,785)

1,918,197  _(2,174611)

3,600,000 5,133,517
(4,079,990) (1,194,593)
5,901,963 2,000,000
(918,022) -

(2,878,200) (1,404,000)

1,625,751 4,534,924

(458,222) 637,081

1,362,669 725,588
 

US$ 204,447  _1,362,669

Nasal
CRAJara
Cont neral



Importadora Tomebamba$.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripción del Negocio y Entorno Económico

Importadora Tomebamba$.A., fue constituida en 1964 en la ciudad de Cuenca, República del
Ecuador y sus operaciones consisten principalmente en la comercialización en el mercado
nacional de vehículos y repuestos de la marca Toyota y otros productos afines, los que
representaron el 68%, 6% y 4% de las ventas netas, respectivamente (67%, 6% y 5% en 2004),
y en la comercialización de electrodomésticos y equipos de audio y video que representaron el
22% de las ventas netas.

Con el esquema monetario de dolarización, el alto precio internacional del petróleo y las
remesas de los emigrantes, la economía ecuatoriana continúa experimentando estabilidad
aunque con alza de la inflación y desaceleración del crecimiento económico. La inestabilidad
política ha impedido la implantación de las reformas estructurales necesarias para un
crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economía ecuatoriana continúa
dependiendo del precio internacional del petróleo.

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a) Base de Presentación

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador,
las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Para
aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las politicas o prácticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador,

(b)  Equivalentes de Efectivo

Para propósito de presentación del estado de flujos de efectivo, la Compañia considera
“como equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta liquidez que son
inmediatamente convertibles a efectivo o con vencimiento original de tres meses o
menos y como efectivo el efectivo en caja y bancos menoslos sobregiros bancarios. Al
31 de diciembre del 2005 los equivalentes de efectivo por US$2,572 (US$2,498 en
2004), consisten en participaciones mantenidas en un fondo de inversión.

(c) Inversiones en Valores

Las inversiones en valores están registradas al costo y al 31 de diciembre del 2004
consisten en un certificado de depósito a 165 días plazo y al 8,68% de interés anual. La
Compañía registra los rendimientos sobre las inversiones en valores y aquellas
clasificadas como equivalentes de efectivo a la fecha de vencimiento o liquidación de la
respectiva inversión. El efecto del reconocimiento de este ingreso bajo el método de
efectivo en vez del método de devengado no es importante en relación a los estados
financieros que se acompañan.

(Continúa)



(d)

importadora TomebambaS. A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimación para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

La Compañía establece reservas para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperación de los documentos y cuentas por cobrar clientes mediante
una revisión individual de la experiencia crediticia de clientes mayoristas o distribuidores;
y en base al período de morosidad de clientes consumidores finales de acuerdo a los
siguientes porcentajes, los que consideran la experiencia desarrollada por la Compañía:

Porcentaje de
Período de morosidad provisión

Hasta un mes vencido 1%

Más de un meshasta tres meses vencidos 5%

Másde tres hasta seis meses vencidos 20%

Más de seis hasta nueve meses vencidos 50%

Más de nueve meses vencidos 100% 

La estimación para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
consideradasirrecuperables.

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo, el que no excedeel valor neto de realización.
El inventario de vehículos y las importaciones en tránsito se llevan al costo especifico y
los demás inventarios por el método de último en entrar primero en salir UEPS. El costo
incluye el costo de adquirir el inventario y aquellos incurridos para llevarlo a su condición
y localización actual.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el valor registrado de los inventarios llevados por el
método de último en entrar primero en salir se aproxima al costo estimado de reposición.

Es política de la Compañía registrar con cargo a resultados una provisión para
inventarios y repuestos obsoletos o de lento movimiento con base a un análisis de los
mismos. En el año que terminó el 31 de diciembre del 2005 inventarios obsoletos por
US$43,170 fueron castigados con cargo a esta provisión y el saldo remanente de
US$61,230 revertido contra resultados (incremento de provisión de US$96,288 y castigo
de repuestos obsoletos por US$977 en 2004).

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones en subsidiarias (en las que la Compañía posee más del 50%
del capital accionario con derecho a voto) y asociadas (en las que la Compañía posee
más del 20% del capital accionario con derecho a voto) están registradas al valor
patrimonial proporcional. El registro de la inversión en acciones en subsidiarias por el
método de valor patrimonial proporcional no difiere significativamente del resultado que
se obtendría del uso del método de consolidación.

(Continúa)



(h)

Importadora TomebambaS.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Bajo el método de valor patrimonial proporcional el valor registrado de las inversiones en
acciones se incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de la Compañía su
participación enlas utilidades o pérdidas de las subsidiarias y asociadas; en tanto que los
dividendos recibidos en efectivo se reducen de la inversión cuando se perciben o son
declarados por las compañías emisoras.

Las inversiones en acciones, en las que la Compañía posee menos del 20% del capital
accionario con derecho a voto, están registradas al menor entre el costo y el valor
patrimonial proporcional. Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se
perciben o son declarados por las compañías emisoras.

Propiedades, Muebles y Equipos

Las propiedades, muebles y equipos están registrados al costo (en una base que se
aproxima al costo histórico medido en dólares aquellos adquiridos hasta marzo del 2000)
y se deprecian utilizando el método de linea recta, en base la vida útil establecida en
las disposicionestributarias.

Las tasas de depreciación utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%
Equipos y herramientas 10% y 20%
Equipos de computación 20% y 33%
Muebles y enseres 10%
Vehículos 20%
Instalaciones 10%

CargosDiferidos

Los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponden principalmente a
costos incurridos en la remodelación de instalaciones de locales arrendados, que la
Compañía amortiza en el plazo de vigencia del respectivo contrato. El cargo a
resultados por la amortización del 2005 fue US$63,973 (US$32,971 en 2004).

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de
los empleadores de concederjubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía. También dicho
Código establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador
deberá pagar una indemnización calculada en base al número de años de servicio.

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios realizados por
una firma de actuarios consultores. No se mantiene ningún fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

(Continúa)
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(4)

Importadora Tomebamba$.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Reconocimiento de Ingresos

En relación a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la consideración adeudada,

de los costos asociados o porla posible devolución de los bienes.

En las ventas de vehículos la Compañía concede créditos hasta 48 meses plazo a costos
de financiamiento entre el 14.70% y 17.55% en el año que terminó el 31 de diciembre del
2005 (entre el 15% y 17% en 2004). Tales costos de financiamiento se llevan a

resultados sobre la base del devengado por el método delinterés.

(k) Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

(0 Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir
de aquellas estimacionesy tales diferencias podrian ser significativas.

Estimación para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimación para documentos y cuentas de cobro dudoso en
los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004

Saldo al inicio del año US$ 1,359,632 1,008,758
(Reversión) provisión cargada a resultados (50,536) 399,993
Castigos (63,424) (49,119)

Saldo al final del año US$ 1,245,672 1,359,632

Transacciones con Compañías Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas a través de
propiedad o administración en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es
el siguiente:

-11-



Importadora Tomebamba$.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2005 2004

Ventas de vehículos US$ 23,136,997 11,537,924
Compras de vehículos 17,980,310 16,655,241
Comprasde repuestos 2,125,700 1,812,091

Intereses ganados 157,500 45,511

Intereses pagados 12,613 89,415
Comisiones ganadas . 96,907 -

Ingresos por arriendos y otros 117,841 94,218
Ingresos por asistencia financiera y de

servicios de computación 48,000 48,000
Utilidad en venta de propiedades, muebles y
equipos 86,267 -
 

Según se indica en la nota 1 las operaciones de la Compañía consisten principalmente en la
comercialización en el mercado nacional de vehículos y repuestos de la marca Toyota, los
cuales son adquiridos a Toyota Tsusho Corporation, propietario del 10% del capital acciones de
la Compañía, y a compañías subsidiarias de Toyota Motor Corporation.

A partir de septiembre del 2004 la Compañía comercializa los vehículos en el Distrito
Metropolitano de Quito a través de Toyocomercial S. A., una compañía asociada constituida
para este propósito, a la que otorga crédito comercial sin intereses hasta 85 días plazo (45 días
en 2004). El precio que la Compañía carga a la asociada se determina con relación al precio al
consumidorfinal y los gastos de ventas y administrativos de Toyocomercial S. A.. En el año
que terminó el 31 de diciembre del 2005 tales ventas ascendieron a US$16,195,053

(US$5,416,459 en 2004) con un margen bruto de US$1,669,311 (US$574,478 en 2004). Al 31
de diciembre del 2005 el saldo de documentos y cuentas por cobrar clientes incluye
US$4,068,037 (US$2,457,563 en 2004) a cargo de Toyocomercial S. A. y US$9,805,574
(US$2,519.216 en 2004), neto de intereses no devengados por US$1,535,422 (US$506,004 en
2004) correspondiente a cartera de clientes de la asociada cedida sin recurso a la Compañía en
cancelación de la deuda comercial.

La Compañia importa vehiculos para Toyocosta S. A., compañía relacionada por accionista
comunes, los que factura con un margen menor en función de los costos administrativos

incurridos en este servicio y con términos de crédito de hasta 30 días plazo, sin intereses. En
el año que terminó el 31 de diciembre de 2005 las ventas a Toyocosta S. A. ascendieron a
US$6,941,944 (US$6,121,465 en 2004) con un margen bruto de US$52,607 (US$55,708 en
2004). Al 31 de diciembre del 2005 el saldo de documentos y cuentas por cobrar clientes
incluye US$1, 154,341 (US$1,468,782 en 2004) a cargo de Toyocosta $.A..

En el año 2004 la Compañía concedió créditos a dos compañías relacionadas por propiedad,
por US$1,000,000 cada uno, con vencimientos semestrales hasta septiembre del 2007 y tasa

de interés fija del 9% anual; estos créditos fueron financiados por la Compañía a través de la

contratación de créditos bancarios (véase nota 12).

La Compañía obtiene préstamos para capital de trabajo de varios accionistas y compañías
relacionadas (véase nota 9). La Compañía también otorga préstamos a corto plazo a tasas del
8% y 9% de interés anual a compañías asociadas y relacionadas.

(Continúa)
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Importadora Tomebamba$.A.

Notasa los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumen de los saldos con compañías relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas a! 31 de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

2005 2004
Activos:
Documentos y cuentas por cobrar clientes US$ 5,222,378 3,926,345
Otras cuentas por cobrar 1,210,415 1,171,381
Otros documentos y cuentas por cobrar
a largo plazo 800,000 1,500,000

Pasivos:
Documentos por pagar US$ 150,000 367,472
Documentos por pagar comerciales 52,763 2,492,531
Cuentas por pagar comerciales 15,672 37,353
Otras cuentas por pagar 693,675 992,326
Gastos acumulados por pagar- intereses 1,166 1,117

(5) Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004

Préstamos y anticipos a funcionarios y
empleados US$ 38,815 181,933

Cuentas por cobrar a compañías
relacionadas 138,175 90,870

Préstamos a compañías asociadas y
relacionadas (incluye vencimientos
circulantes por US$700,000 en 2005 y
US$500,000 en 2004) (véase notas 4 y 6) 1,023,616 1,035,000

Intereses por cobrar a compañías asociadas
y relacionadas 48,624 45,511

Vencimientos circulantes de otros
documentos por cobrar a largo plazo
(nota 6) 147,526 116,698

Impuesto al valor agregado 8,308 -
Otras 37,761 17,393

US$ 1,442,825 1,487,405

(6) Otros Documentos por Cobrar a Largo Plazo, Menos Vencimientos Circulantes
 

Un resumen de los otros documentos por cobrar a largo plazo al de 31 diciembre del 2005 y
2004esel siguiente:
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2005 2004

Préstamos a compañías asociadas y
relacionadas (véase nota 4) US$ 1,500,000 2,000,000

Otros préstamos, neto de intereses no
devengados de US$226,064 (US$507,231
en 2004) con vencimientos mensuales hasta
junio del 2014 y tasa de interés fija del 7%
anual 1,014,710 1,447,127

Total documentos por cobrar a largo
plazo 2,514,710 3,447,127

Vencimientos circulantes 847,526 616,698

 

US$ 1,667,184 —2.830,429

En abril del 2004 el porcentaje de acciones mayoritarias de Huertos Uzuphud S. A., compañía
asociada en la que Importadora Tomebamba $. A. poseía el 49,32% de participación, fueron
vendidas a un grupo económico. El saldo de otros préstamos por cobrar a largo plazo
corresponde principalmente al financiamiento concedido por la Compañía en la venta de dichas
acciones.

(7) Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 un resumende las inversiones en accioneses el siguiente:

 

2005 2004

Subsidiarias y Asociadas — al valor patrimonial
proporcional:
Toyocuenca - 100% de participación US$ 129,920 166,945
BypsaS.A. - 100% de participación 241,134 220,208
Predial Vistermosa C. Ltda. — 77.50% de

participación 55,559 50,960
Cobatosi S. A. — 42.85% de participación 168,052 162,381
Inversiones Llanmaxxi del Ecuador Cía.

Ltda. — 40% de participación 120,180 -
Toyocomercial S. A. — 33% de

participación 3,548 3,548
718,393 604,042

Otras inversiones participación minoritaria - al
costo:

Plastiazuay S. A. — 4,17% de participación 34,269 34,269
Maresa Holding S. A. -— 0.3133% de

participación 45,755 45,755
Otras 265 265

80,289 80,289

US$ 798.682 684,331

(Continúa)
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El siguiente es un resumende la información financiera combinada y condensada no auditada
de las compañías subsidiarias y asociadas al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y porlos años
que terminaron en esasfechas:

 

2005 2004
Subsidiarias Asociadas Subsidiarias Asociadas

Ventas netas US$ 1,314,276 58,260,621 1,237,626 17,455,178
Utilidad neta 104,336 173,838 116,891 144,509
Total activos 661,592 12,592,897 661,110 8,935,013
Total pasivos 218,849 11,871,218 208,201 8,543,311
Total patrimonio 442,743 721,679 452,909 391,702

El movimiento de las inversiones en acciones en los años que terminaron al 31 de diciembre
del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004

Saldo al inicio del año US$ 684,331 1,442,925
Adquisiciones 88,000 3,300
Ventas - (820,463)
Participación en resultados de subsidiarias y
asociadas, neto 141,337 170,909

Dividendosrecibidos en efectivo (114,986) (112,340)

US$ 798,682 —-684,331

Propiedades, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, muebles y equipos al y por los años que terminaron
el 31 de diciembre del 2005 y 2004, es comosigue:

 

 

 

 

2005
Saldosal Ventasy/o Transfe- Saldosal

31/12/04 Adiciones retiros rencias 31/12/05

Costo:

Terrenos US$ 118,651 157,703 - - 276,354
Edificios 1,797,583 23,137 (2,000) 24,637 1,843,357

Equiposy herramientas 226,238 28,841 (12,082) - 242,997
Equipos de computación 260,392 20,536 (11,803) - 269,125

Muebles y enseres 518,472 22,294 (4,423) - 536,343
Vehículos 280,660 36,770 (11,993) - 305,437
Instalaciones 254,118 9,239 (66,718) - 196,639

Construcciones en curso 1,567 23,070 - (24,637) -

3,457,681 321,590 (109,019) - 3,670,252

Depreciación acumulada 1,355,959 253,591 (29,890) - 1,579,660

US$  _2,101,722 ——£67, (79,129) == ——2.090,592

(Continúa)
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Documentos por Pagar

Citibank N.A. - préstamos para financiar capital de trabajo
con vencimientos hasta marzo del 2006 y tasa de interés
fija entre 6.16% y 6.56% anual (con vencimiento hasta
marzo del 2005e interés del 4.12%y 5% anual en 2004)

Banco del Pichincha - préstamo para financiar capital de
trabajo con vencimiento en enero del 2006 y tasa de
interésfija del 7.5% anual

Banco del Pacifico — Panamá - préstamo para financiar
capital de trabajo con vencimiento en junio del 2006 y tasa
de interésfija del 7.75% (vencimiento en febrero del 2005
y tasa deinterésfija del 8.25% en 2004)

Unión de Bancos Suizo - préstamo para financiar capital de
trabajo con vencimiento en mayo del 2006 y tasa de
interésfija del 5.87% anual (con vencimiento en mayodel
2005y tasa deinterés fija del 5.59% en 2004)

Ebna Bank N.V. - préstamo para financiar capital de trabajo
con vencimiento en marzo del 2005 y tasa deinterésfija

del 8%

Documentos por Pagar -— accionistas y compañías
relacionadas:
Préstamos con vencimiento en enero del 2006 y tasa de

interés fija del 8% anual (vencimientos hasta junio del
2005 y 8%deinterés anual en el 2004)

-16-

2004

Saldosal Ventas y/o Transfe- Saldosal

31/12/03 Adiciones retiros rencias 31/12/04

Costo:
Terrenos US$ 332,431 - (213,780) - 118,651

Edificios 2,101,821 10,328 (377,783) 63,217 1,797,583

Equiposy herramientas 187,469 43,330 (6,924) 2,363 226,238
Equipos de computación 247,750 49,322 (36,680) - 260,392

Muebles y enseres 431,729 98,316 (9,210) (2,363) 518,472
Vehículos 248,251 33,400 (991) - 280,660
Instalaciones 189,139 56,051 (1,400) 10,328 254,118
Construcciones en curso - 75,112 - (73,545) 1,567

3,738,590 365,859 (646,768) - 3,457,681

Depreciación acumulada 1,294,564 267,580 (206,185) - 1,355,959

US$  _2444026 98,279 (440,583) =——_ ——2.401,722

Un detalle de los documentos por pagaral 31 de diciembre del 2005 y 2004 esel siguiente:

 

2005 2004

US$ 2,850,000 3,600,000

1,000,000 -

1,500,000 1,000,000

200,000 500,000

- 712,518

150,000 367,472

US$ 5,700,000 6,179,990

(Continúa)
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Certificados de depósitos a plazo de accionistas por US$1,499,997 se encuentran en garantía
de la deuda mantenida con el Bancodel Pacífico Panamáal 31 de diciembre del 2005.

Hipoteca sobre terreno y edificio con valor neto en libros al 31 de diciembre del 2005 de
US$462,874 (US$492,418 en 2004) y prenda comercia! ordinaria rotativa sobre vehículos con
valor no inferior a US$3,584,500 (US$ 2,689,006 en 2004) se encuentran en garantía de la

deuda mantenida con Citibank N. A. (certificados de depósitos de accionistas por
US$1,100,000 en 2004).

Documentos por Pagar Comerciales

Al 31 de diciembre del 2005 el saldo de documentos por pagar comerciales corresponde a
créditos documentarios por importaciones de vehículos, avalizados por varias instituciones
financieras (US$7,344,225 de créditos documentarios avalizados porinstituciones financieras y

US$2,492,531 de créditos comerciales directos concedidos por Toyota Tsusho Corporation en
2004). Tales créditos son a corto plazo y devengan tasa deinterés variable.

Hipoteca sobre terrenos y edificios con valor neto en libros al 31 de diciembre del 2005 de
US$624,467 (US$714,880 en 2004); y, certificados de depósitos de accionistas por
US$1,509,178 en 2004; respaldan las garantías otorgadas porlas instituciones financieras.

Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 esel siguiente:

 

2005 2004

Seguros por pagar US$ 689,648 900,525
Impuesto al valor agregado por pagar - 116,979
Retenciones de impuesto a la renta e impuesto al
valor agregado 240,277 284,065

Otras 344,995 245,254

US$ 1,274,920 1,546,823

El saldo de seguros por pagar corresponde a primas de seguros sobre vehículos vendidos quela
Compañía cobra a los clientes por anticipado.

Deuda a Largo Plazo

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y 2004esel siguiente:
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2005 2004
BancoInternacional$.A.:

Préstamos con vencimientos semestrales hasta
septiembre del 2007 y tasa de interés fija del 7%
anual, para el financiamiento de préstamos otorgados
a compañías relacionadas en los mismos términos de
plazo (véase nota 4) US$ 1,500,000 2,000,000

Préstamos con vencimientos trimestrales hasta
noviembre del 2009 y tasa de interés fija del 7.5%
anual 1,400,000 -

Bancodel Pichincha$.A..:
Obligación resultante de la venta con recurso de
documentos por cobrar a clientes; con vencimientos
periódicos conforme las fechas de los respectivos
documentos 4,083,941 -

Total deuda a largo plazo 6,983,941 2,000,000

Menos vencimientos circulantes 3,269,005 500,000

Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos
circulantes US$ 3,714,936 14,500,000

Un resumen delos vencimientos de la deuda a largo plazo para cada año subsiguiente al 31 de
diciembre del 2005 es como sigue:

2006 US$ 3,269,005
2007 2,505,714
2008 803,976
2009 405,246

La Compañía ha constituido hipoteca abierta sobre terrenos y edificios por valor neto en libros de
US$161,383 al 31 de diciembre del 2005, para garantizar deuda a largo plazo con el Banco
Internacional$.A..

impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compañía a través de aumentos en el capital acciones. La
Compañía ha estimado el impuesto a la renta del 2005 asumiendo reinvertir US$1,889,316
(US$1,609,000 en 2004) de acuerdo a la recomendación que el Directorio de la Compañía hará
a la Junta de Accionistas en este sentido. Los dividendos que se distribuyen con cargo a
utilidades gravadasa la tasa del 25% no están sujetos a impuestos adicionales.

La siguiente es una conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% la utilidad antes de impuesto a la
renta:
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2005 2004

impuesto que resultaría de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25%
a la utilidad antes de impuesto a la renta US$ 1,336,831 1,386,589

Incremento (reducción) resultante de:
Ingresos exentos (52,220) (270,089)
Gastos no deducibles 62,971 172,259
Deducción de provisiones reportadas
como no deducibles en años anteriores (100,644) (119,561)

Beneficio tributario por reinversión de
US$1,889,316 en 2005 y US$1,609,000
en 2004 (188,932) (160,900)

US$ 1,058,006 1,008,298

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los años que terminaron el 31
de diciembre del 2005 y 2004 esel siguiente:

2005 2004
Saldoal inicio del año 471,612 366,702
Impuesto a la renta del año 1,058,006 1,008,298

Pago de impuesto a la renta del año anterior (472,542) (366,702)
Ajuste a retenciones en la fuente del año

anterior 930 -
Anticipos de impuesto a la renta (199,324) (235,861)
Retenciones de impuesto a la renta en la
fuente (444360) (300,825)

Saldo al final del año US$ 414,322 471,61

Comoresultado del reclamo de pago en exceso de impuestos a los consumos especiales (ICE)
presentado por la Compañía en el año 2002, las autoridades tributarias procedieron a la
revisión de las declaraciones de impuesto al valor agregado e impuesto a los consumos
especiales por el periodo comprendido entre enero del 2001 y octubre del 2002, estableciendo
diferencias a favor de la Compañía por impuestos a los consumos especiales por US$46,819 y
diferencias a pagar por US$35,826 y US$7,163 por impuesto al valor agregado e impuesto a
los consumos especiales, respectivamente. Como resultado de la objeción a las diferencias
por pagar establecidas, estas fueron reducidas a US$9,813 y US$1,587, respectivamente,
procediendo la Compañía en abril del 2004 a acogerse al derecho de compensación de los
valores por pagar y a favor, habiéndole reintegrado la Autoridad Tributaria US$44,242.

En agosto y septiembre del 2004 la Compañía fue notificada por la Corporación Aduanera
Ecuatoriana respecto de la emisión de títulos de crédito por US$18,637 correspondientes a
rectificaciones de tributos de impuesto al valor agregado e impuesto a los consumos especiales
del periodo comprendido entre febrero y marzo del 2002. La Compañía impugnó tales títulos
de crédito argumentando que el periodo en el cual se originaron dichas diferencias ya fue
revisado por el Servicio de Rentas Internas mediante actos de determinación (véase párrafo
anterior); consecuentemente la Autoridad Aduanera no puede establecer diferencias

adicionales. Esta impugnación fue negada por la Autoridad Aduanera y en octubre del 2004
la Compañía procedió a presentar la respectiva impugnación ante el Tribunal de lo Fiscal.

(Continúa)
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Las declaracionestributarias de la Compañía por los años 2002 al 2005 se encuentran abiertas
a revisión de las autoridadestributarias.

Á partir del 2005 se encuentran en vigencia las normas para la determinación de precios de
transferencia en las transacciones con partes relacionadas del exterior. Mediante Resolución
NAC-DGER2005-0640del Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial No. 188
del 16 de enero del 2006, se estableció el contenido y requisitos del informe integral de precios
de transferencia, que los contribuyentes deberán presentar para validar ante el Servicio de
Rentas Internas que las transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior han sido
realizadas en términos de libre competencia. Aunque a la fecha de este informe, la Compañía
no dispone del informe integral de precios de transferencias, con base a que tales
transacciones se efectúan en términos de libre competencia, es opinión de la administración,
que cualquier ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejados en los estados
financieros del 2005 que se acompañan, de haber alguno, que podría resultar del referido
informe, no tendrá un efecto importante en la posición financiera, resultados de las operaciones
o flujos de efectivo de la Compañía.

Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el
siguiente:

2005 2004

Nómina y beneficios sociales por pagar:
Fondo de reserva US$ 122,569 119,053
Comisiones ! 412,961 170,812
Décimotercero y cuarto sueldos 39,816 33,812
Vacaciones por pagar 128,496 12,474
Aportes patronal, IECE y SECAP 71,391 56,764

Participación de trabajadores en las utilidades 674,605 660,905
Bonos a ejecutivos 792,154 607,076

Adecuacionesa locales 48,337 90,000
Intereses acumulados por pagar 340,692 258,673
Otros 3,230 5,699

 

US$ 2,634,251  _2/015,268
De acuerdoa las leyes laborales vigentes, la Compañía debedistribuir entre sus trabajadoresel
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la
participación de trabajadores en las utilidades se presenta neta de anticipos concedidos a
funcionarios y empleados con cargo a este beneficio. El gasto de participación de los
trabajadores en las utilidades ascendió a US$872,819 en el 2005 y US$770,307 en el 2004 y
difiere de aquel que resultaría de aplicar la tasa del 15% la utilidad antes de participación de
los trabajadores e impuesto a la renta debido principalmente a ingresos exentos, gastos no
deducibles.

(Continúa)
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Reservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnizaciones por
desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

Jubilación Indemnización Bonificación

 

 

patronal por desahucio porjubilación Total

Saldos al 31 de diciembre del 2003 US$ 843,269 588,455 - 1,431,724

Provisión con cargo a resultados 101,263 74,513 112,500 288,276
Pagos (10,852) (42,208) - (53,060)

Saldos al 31 de diciembre del 2004 933,680 620,760 112,500 1,666,940

Provisión con cargoa resultados 485,703 312,658 10,050 808,411
Pagos (199,412) (181,321) (30,000) (410,733)
 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 US$ _1,219,971  __752,097 92,550 2,064,618

Como se indica en la nota 2(i), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio
para una misma institución tienen derechoa jubilación patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Código de Trabajo se determina en base a los años de servicio y al promedio
de la remuneración anual percibida por los empleados en los cinco años previos a la fecha de
retiro. Además, de acuerdo a lo establecido en el artículo 185 del Código de Trabajo, en los
casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador
con el equivalente al 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicio prestados. La Compañía no mantiene fondos separados para estos beneficios sino
que establece reservas en base a estudios anuales elaborados por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores.

De acuerdoa los referidos estudios el valor actual de las reservas matemáticas actuariales de
jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2005 ascienden a US$1,219,971 y
US$752,097, respectivamente (US$942,835 y US$658,242 en el 2004). Según se indica en los
estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “método prospectivo”. Las provisiones
del plan consideranel salario real del trabajador y como principales premisas el 4% de tasa de
conmutación actuarial; y las tablas biométricas de la experiencia de la población asalariada del

país, afiliadas al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Además, para el beneficio de
jubilación patronal el estudio considera 25 años de servicio sin edad mínima como fecha
normal de retiro, con un mínimo para la cuantificación de la pensión vitalicia mensual de
US$30 y US$20 al momento que el beneficiario tiene derecho a jubilación del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

La siguiente tabla muestra la composición del valor actual de las reservas matemáticas
actuariales de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004:
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2005 2004

Valor presente de la reserva matemática actuarial:
Trabajadoresjubilados US$ 121,010 104,421
Trabajadores activos con derecho adquirido de

jubilación vitalicia (tiempo de servicio mayor o
igual a 25 años) 727,322 572,558

Trabajadores activos con derecho adquirido al
valor proporcional del beneficio de jubilación
en caso de despido (tiempo de servicio igual
o más de 20 años y menor a 25 años) 27,166 15,716

Trabajadores activos con menos de 20 años de
servicio 344,473 250,140

US$ 1,219,971 942,835

Los cambios en las tasas de incremento de salarios y de capitalización de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

De acuerdo al contrato colectivo de trabajo suscrito entre la Compañía y sus trabajadores, a
partir del 2004 la Compañía otorga a aquellos empleados que se acojan voluntariamente a la
jubilación patronal una bonificación equivalente a US$150 por cada año completo de servicios
prestado por el empleado. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de bonificación por
jubilación corresponde a la reserva para aquellos empleados con tiempo de servicio mayor o
igual a 25 años.

Restricciones

Reserva Legal:

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas
transfieran a reserva legal, por lo menos,el 10% dela utilidad neta anual, hasta igualar, por lo

menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución,

excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede serutilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto mínimo requerido para apropiación
para reserva legal de la utilidad neta del año 2005 es aproximadamente US$428,932.

Reserva por Valuación:

El saldo de la cuenta reserva por valuación de activos no puede distribuirse a los accionistas,
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puedeserutilizado para incrementarel
capital acciones, previa compensación de las pérdidas acumuladas.

Conciliación de la Utilidad Neta al Efectivo Neto Utilizado en

las Actividades de Operación

La conciliación de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en las actividades de operación en
los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:
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Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el

efectivo neto utilizado en las actividades de
operación:
Depreciación de propiedades, muebles y
equipos

Amortización de instalaciones en locales
arrendados

(Reversión) provisión para documentos y
cuentas de cobro dudoso

(Reversión) provisión para obsolescencia de
inventarios

Participación en resultados de subsidiarias y
asociadas

Dividendosrecibidos en efectivo
Utilidad en venta de propiedades, muebles y
equipos

Utilidad en venta de inversiones en acciones
Disminución (aumento) en:
Documentosy cuentas por cobrarclientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados poranticipado
Cargosdiferidos

Aumento (disminución) en:
Documentos por pagar comerciales
Cuentas por pagar comerciales
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar

Reserva para pensiones de jubilación
patronal e indemnizaciones por desahucio

Efectivo neto utilizado en las

actividades de operación

(18) Ventas y Costos de las Ventas por Líneas de Negocios

 

2005 2004

US$ 4,289,317 4,538,058

253,591 267,580

63,973 32,971

(50,536) 399,993

(61,230) 96,288

(141,337) (170,909)
114,986 112,340

(104,857) (825,019)
- (49,620)

(10,668,396) (8,525,459)
64,024 317,400

(1,373,366) 126,817
42,215 (79,284)
(87,457) (107,555)

1,855,834 1,160,250
796,632 623,947
316,969 123,796
(271,903) 171,711
(57,290) 104,910
618,983 (276,663)

397,678 235,216

US$ (4,002,170) (1,723,232)

Un detalle de las ventas y costos de las ventas por líneas de negocios al 31 de diciembre del
2005 y 2004 es comosigue:
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(19)

Importadora Tomebamba S.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

2005 2004
Ventas Costos Ventas Costos

Vehículos US$ 48,392,008 42,517620 42,873,464 37,364,181
Electrodomésticos 15,653,558 13,034149 14,198,499 11,945,218
Repuestos 4,287,035 2,456,542 3,845,545 2,198,305
Llantas 2,270,787 1,872,080 2,050,282 1,714,142
Otros 782,253 531,361 1,103,804 793,115
 

US$ 71,385,641 60,411,752 64,071,594 54,014,961

Compromisos

La Compañía dentro del giro normal de sus operaciones adquiere compromisos con
proveedores por concepto de compras de vehículos y repuestos de la marca Toyota y de la
línea de equipos de audio y Video. Al 31 de diciembre del 2005 tales compromisos ascienden a
US$5,786,979.

Los convenios de compras constituyen pedidos colocados en firme para su despacho durante
el primer trimestre del 2006.

En el año 2004 la Compañía suscribió contratos de arrendamiento financiero de plazo forzoso
sobre inmuebles ubicados en la ciudad de Quito y Cuenca, los cuales son contabilizados como
arrendamientos operacionales. En adición, la Compañía arrienda locales e instalaciones
destinados a puntos de venta bajo varios contratos que vencen hasta el 2014. El gasto
correspondiente a los contratos de arrendamiento financiero y al arrendamiento de locales e
instalaciones llevado a resultados en el año que terminó el 31 de diciembre del 2005 ascendió
a US$283,324 y US$256,966, respectivamente (US$69,459 y US$184,041 en 2004 por gastos
de arriendo financieros y de locales, respectivamente).

Un resumen de los pagos mínimos futuros bajo los contratos de arrendamiento antes indicados
es el siguiente:

2006 US$ 344,790
2007 264,801
2008 69,885
2009 47,416
2010 hasta 2014 161,535
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