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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros del Directorio y Junta de Accionistas
Importadora Tomebamba S. A

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinicn

Hemos auditade los estados financieros de Importadora Tomebamba S. A, ("la Compafiia”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el afic que termind
en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad v
otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Importadora Tomebamba S. A. al 31 de diciembre de 2016, y
su desemperio financiero v sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad
caon las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplide las
demas responsabilidades de ética de confarmidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinidn.

Otra Informacion

La Administracion es responsable por la Otra Informacion, la cual comprende el informe del Gerente
General para presentacion a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros; pero no se incluye
como parte de fos estados financieros ni de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la Otra Informacién y no expresamos ninguna
otra forma de seguridad concluyente.
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la Otra
Informacion vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre asa informacién y los
estados financieros o con nuestres cenocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algun modo,
parecen coniener un error material. Si, baséndonos en el trabajo realizado, concluimos gue existe un
error material en esa Otra Informacion, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nads
gue comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacidn con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos esiados
financiercs de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por &l control
interno que determina es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean dsbido a frauds o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
da la Companiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v utilizando la base contable de negocio en marcha, @ menos
que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporative de ia entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Companiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Fstados Financieros

Nuestro objetivo es obtenar una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiaies, ya ses debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinidh. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria (NiA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individuzlmente 0 en agregado, puede preverse razonablemente gue
influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios fomen basandose en esios estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También;

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, v obtenemos evigencia de auditoria que es suficiente vy apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya aue el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, amisiones
deliberadas, representaciones errdneas, o la evasidn del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién scbre la eficacia del control interno de la Compafia.

- Evaluamos lo apropiadoe de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

{Continda)



Conciuimos sobre o apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, lz base contable de
negocio en marcha, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compahia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre materisl, estamos requeridos & llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las corraspondientes revalaciones en los estados financieros,
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuastra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar gue la Compafiia no continde como un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el conienide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 108
hechos subyacenies de una manera tal que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobiernoc Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y Iz oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiqguemos
durante nuestra auditoria.
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Importadora Tomebamba S. A.
{Cuenca - Ecuadon

Estado de Situacién Firanciera
21 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de dictembre de 2015

(Expresado en Dolares de tos Estados Unidos de América - USS)

Activos Notas 2016 2015

Activos commentes:

Efectivo y equivalentes & efective 4] LSS 2,312,309 940,932
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, neto 7 53,701,853 55,137,721
Otras cuentas y documentos por cobrar 7 10,309,658 8,672,929
Inventarios 8 17,989,946 26,720,874
Otros activos 734,226 359,409
Toial activos corrientes 85,047,992 91,831,865
Activos no carrientes:
Cuenias y documentos por cobrar comerciales 7 25,010,860 25,232,880
Otras cuentas y documentios por cobrar 7 2,466,591 252,666
Activos financieros 9 3,375,000 -
Inversiones en acciones 10 41,973 34,461
Propiedad, muebles y equipos, neio KA 20,574,188 17,788,061
Propiedad de inversién, neto 12 4,748,599 3,198,377
Otros activos 342,417 392,838
Impuesto diferido activo 15 289,601 503,719
Total activos no corrientes 56,846,170 47,400,902
Total actvos Uss 141,894,162 139,232,767
Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes:
Sobregiros hancarios 6 Us$ 99,281 25,766
Présiamos y obligaciones financieras 13 45,364,250 38,342,458
Cuentas por pagar comerciales 14 9,242,152 10,479,511
Impuesto a ta renta por pagar 15 764,410 908,674
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 14 13,458,620 14,638,571
Total pasivos corrientes 68,929,713 64,294,980
Pasivos no correntes:
Préstamos y obligaciones financieras 13 12,950,647 13,670,032
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio 16 3,851,880 5,360,192
Total pasives no corrientes 16,802,527 18,030,224
Total pasivos 858,732,240 83,325,204
Patrimonio:
Capital acciones 17 33,860,800 33,850,800
Reserva legal 17 4,292,167 3,625,386
Resultados acumulados por apligac: 17 4,234,503 4,234,503
Udlidades disponibles 13,784,452 14,196,874
Total patrimonj 56,161,922 55,907,563
Total pasivogy patrimonio Uss 141,894,162 139,232,767




Importadora Tomebambz S. A,
Estado de Resultadas y Otros Resultados Integrales
Afio gue terminé e! 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2016 2015

Ventas netas Uss 118,513,265 142,349,655
Costo de las ventas 20y 21 (99,443,412} (118,272,413}
Utilidad brusa 19,069,853 24,077,242

Otros ingresos 22 1,466,461 1,795,381
Gastos de administracion v generales 21 (9,200,275) (13,400,833)
Gastos de ventas 21 {9,774,210} (11,641,713}
Otros gastos {98,832) {108,988}
(17,608,956) {23,356,153)

Utilidad en operaciones 1,462,897 721,088

Ingreso financiero:

Ingresos financieros 23 11,084,312 12,593,113
Costos financieros 23 (3,743,275) {4,631,132)
Ingreso financiero, neto 7,341,037 8,061,981

Utilicad antes de impuesio a la renta 8,803,934 8,783,070

impuesio & la renta 15 {2,016,585) (2,743,113)
Utilidad neta 6,787,349 6,039,957

Grtras resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormeante
& resultados del periodo:
Pérdidas actuariales por planes de
beneficios definidos 16 (532,890} -
Otros resultados | (532,990) -

Uss §,254,358 6,039,957

Utilidad netay otros resultados integrales

Las notas adjuntas son parie integrante de estos estados financieros.
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Importadora Tomebamba S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 20186, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Gerente BeRreral

Las notas adjuntas son parte iniegrante de estos estados financieros.

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 121,389,280 159,229,780
Efectivo pagado a proveedores y empleados {115,294,992} (149,880,378)
Impuesto a la renta pagado {1,846,731) (2,859,856)
Intereses recibidos 9,326,472 10,323,628
Intereses pagados {3.723,535) (4,508,567)
Comisiones ganadas 1,687,226 2,777,954
Dividendos recibidos 711 -
Efectivo miscelaneo recibido 1,466,461 1,791,367
Flujo nato de efectivo de las actividades de aperacion 12,904,892 16,875,928
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adauisicidn de activos financieros (3,375,000} -
Adqguisicion da propiedad, muebles y eguipos (3,200,268} (1,580,426}
Adquisicion de propiedad de inversion (1,576,148} -
Adquisicién de inversiones en acciones (7,827) (34,086)
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos 1,304 5,663
Producto de la venta de propiedad de inversion - 8,671
Préstamos otorgados a terceros (3,509,449} -
Cobro de inversiones en acciones 375 -
Cobros de préstamos otorgados a terceros 40,707 442,760
Cobros de préstamos otorgados a compafiias relacionadas - 82,848
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion (11,626,306) 1,074,570}
Flulos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recibido de préstamos y obligaciones financieras 48,310,000 28,461,384
Pago de préstamos y obligaciones financieras {42,027,333) (40,738,865)
Dividendos pagados {6,263,391) (5,416,608)
Flujo nato de sfectivo de las actividades de financiamiento 19,276 (17,694,089}
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalenies a efectivo 1,297,862 (1,8592,731)
Efectivo v equivalentes a efactivo al inicio del afio 915,166 2,807,897
Efectivo v equivalentes a efeetivo al final delsfio (nots B) 2,213,028 915,166




(1)

(2}

Importadora Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Importadora Tomebamba S. A. {("la Compania”), fue constituida en 1964 en la ciudad de
Cuenca, Republica del Ecuador. Sus operacionas consisten principaimente en la
comercializacion en el mercadoe nacional de vehiculos y repuesios de la marca Toyeta; llantas,
motocicleias y otros productos afinas, los gue representaron el 37%, 5%, 11%, 8% vy 6% de
las ventas netas, respectivamentg, en el 2016 (33%, b%, 14%, 11% y 5% de las ventas
netas, respectivamente, en el 2015}, y en la comercializacion de electrodomeésticos y equipos
de audio y video que representaron el 33% de las ventas netas, en el 2016 (32%, en el 2015).
La Companfia se encuenira domiciliada en la Av. Espafa 17- 30, Cuenca, Ecuador; sus
operaciones estan sometidas al control vy vigilancia de la Superintendencia de Companlas,
Valores y Seguros.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con tas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta de Directorio

de la Compafifa en sesién del 23 de febrero de 2017 y segln las exigencias estatutarias
seran sometides a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

(b)  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

{c) Moneda Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos estdn prasentados en dolares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compania. A menos que se indigue lo
confrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

(dy  Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contahilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gasios. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuastos relevantes se revisan sobre una base continua. Las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en que fas
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

{Contintia)



it.

Importadora Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Juicios

En relacidn & juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracién informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertiumbres en las Estimacicnes

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ano gqua teérminara al 31
de diciembre de 2017, se incluye en la noia 16 - medicion de las obligaciones por
beneficios definidos - supuestos actuariales claves, y nota 7 — estimacion para
detericro de cuentas por cobrar comerciales.

Medicion_de Valores Razonables

Algunas de las poiiticas y revelaciones contables de acuerde a las Normas
Internacionsles de Informacion Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos vy pasivos financieros como de los no financieros. La
Compafiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propdsitos de: (i} reconocimiento inicial, (i) revelacién vy (i) cuando existen indicios
de dsterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide &l valor razonable de un activo 0 pasivo la Companfia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

- Nival 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ©
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directaments (precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo gue no se basan en datos de mercado
cbservables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En fas notas by 12 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

{Continya)
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Importadora Tomebamba S. A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America — USS§)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los pericdos presentados en estos estades financieros, a menos gue o1ro criterio sea
indicado.

(a)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidon financiera se
clasifican en funcidén de su vencimienio, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciongs en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compafiia a las tasas de cambio a fas fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monegiarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.
Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resultados.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimignto v Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y [0S
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconccen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un active financiero cuandc los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuzles del activo financiero en una transaccion
en la gue se ftransiieren substancialmente todos los riesges y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros iransferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obiigaciones contraciuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

(Continda)
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Importadera Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en
el estado de situacidn financiera cuando, y solo cuando, la Compadia cuenta con un
dereche legal para compensar los montos vy tiene el proposite de liquidarlos scbre
una base neta o de realizar el activo y lquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medigidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos vy partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos actives inicialmente
se reconocen al valor razorable mas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas per cobrar
se valorizan gl cosio amortizado usando el método de interés efectivo, manos fas
pérdidas por deteriorc. Los prestarnos y partidas por cobrar se componen de
cuentas vy documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por
cobrar.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financigros no
derivados que no clasifican como préstamos vy parfidas por cobrar o para negociar ©
mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se recenocen inicialmente al valor
razonable mas cualguier costo de transaccidn directamente atribuible.

Les activos financieros disponibles para la venta o mantenides hasta el vencimiento
corresponden principalmente a la inversion minoritaria de la Compania en una
entidad cuyas acciones no se cotiizan en el Mercado de Valores y la participacion en
una entidad de comstido especifico, gue la Compafia maniiene al costo.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes a efectivo
incluye los sobregiros bancarios, los que son pagaderos a la vista y forman parte
integral de la administracion del efectivo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccidn directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, esios pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos vy obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por

pagar.

{Continua)
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Capita] Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccian del patrimonio, netos de cualquier efecto tributaric.

inventarios

Las inventarios se velorizan al costo o al valor neto de realizacién, el gue sea menor. Ei
costo de los inventiarios se determina por el método del costo promedic, excepio por
las importaciones en trénsito y el inventario de vehiculos gue se llevan al costo
especitico, e incluye todos los costes incurridos para adquirir los inventarios v otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual,

El valor neto de realizacidon es el precio de venta estimado en el curso normai del
negocic, mencs los gastos estimados para completar la venta.

Propiedad, Muebles v Equipos

Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedad, muebles y equipcs son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. Ef costo de ciertas partidas de
propiedad, muebles y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a NIIF, fue
determinadc por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econdmicos futuros vy su casto puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibies
a la adguisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad
incluye:

+ el costo de los materiales y la mano de obra directa;
cualguier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

¢ cuando la Compania tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

= |0s costos por préstamos capitalizados.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos
poseen vidas Utiles distintas, son registradas como partidas separadas
{componentes principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, muebles y
eguipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, v son reconocidos en resultados cuando se realizan © conocen,

{Continda)
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Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones maycres que incrementen la vida dtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas
bensficios econdmicos futuros para la Compenia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones v mantenimientos de ruting en
propiedad, muebles y equipos son reconocides en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, mugbles v equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del active u otro monto que se
sustituye por ¢l costo. La Administracién de la Compania no espera recuperar valor
alguno al final de la vida atil estimada de la propiedad, muebles vy equipos, vy, en
concardancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce en
resuitados y se calcula por el método de linea recta con base en las vidas Gtlles
estimadas para cada componente de la propiedad, muebles y equipos.

Los activos arrendados son depreciados en el periodo méas corto entre el
arrendamiento y sus vidas Utiles, @ menos gue sea razonablemente seguro que la
Compania chtenga la propiedad al final del periodo de arrendamiento. Los terrenos
no se deprecian.

Los elementos de propiedad, muebles y equipes se deprecian desde ta fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completade y en condiciones
de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son [as siguientes:

Edificios 60 anos
Instalaciones y adecuaciones Entre & y 10 afios
Equipos y herramientas Entre 5 y 10 afios
Equipos de computacion 3 anos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 afos

Los métodos de depreciacion y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si s necesario.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compafila asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.  Son

clasificados como financisros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

{Continva)
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En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor enire el valor razonable v el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento.  Después del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable &l tipo de activo.

Los pages realizados bajo un arrendamiento de active operacional se reconocen en &l
estado de resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Propiedad de Inversion

Recohacimiento v Medicion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos ¢on la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o
ambas cosas a la vez, perc no para la venta en el curse normal def negocio, uso en
la produccién © abastecimientc de bienes o servicios, ¢ para propdsitos
administrativos.

La propiedad de inversion se valoriza al costo en el reconocimiento inicial y
posteriormente al coste neto de la depraciacidn acumulada y pérdidas por deterioro.
El costo de |z propiedad de inversion al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a
NIIF, fue determinado par un perito independiente con base al valor razonable a esa
fecha.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una propiedad de inversion son

determinadas comparando los precios de venta con su valor en libros, y son
reconocidas en resuliados cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién son capitalizados cuando
es probable que heneficios econdmicos fuiures asociados fluyan hacia la Compafiia.
Los costos de mantenimiento y otros ascociados con los inmuebles son registrados
en resuftados cuando son incurridos.

Depreciacién

Los siementos de propiedad de inversidn se deprecian dasde la fecha en la cual
estan listos para su uso. La depreciacién de la propiedad de inversion se calcula
sobre el monto depreciable gue corresponde al costo atribuido y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion estima que el valor de realizacion
de la propiedad al término de su vida 0til serd irrelevante. La depreciacién es
reconocida en resultados con base al método de linea recta. La vida Util estimada
para el periodo actual y comparativo para edificios es de 60 anos. Los terrenos no
se deprecian. El método de depreciacién y vida Util son revisados en cada gjercicio
y Se ajusian si es necesario.

{Continua)}
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Deterioro

Activos Financiergs no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del esiado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno ¢ mas evenios de pérdida ocurridos despues del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuras del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de gue un activo financiero esta deteriorado puede incluir gl
incumplimiento de pago por parte de un deudoer, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compania en iérminos gue fa Compadia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue sl deudor o emisor entrarad en bancarrota, cambios
agversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
gue se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observables gue indican gue existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amoriizade tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por detsrioro especifico. Los
activos gue no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupandoc los activos con caracteristicas de riesgo similares,

La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas ias
cantidades pendientes de cobiro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al costo
amortizado se calcula como |z diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los {lujos de efeciive futuros estimados, descontadoes a la tasa original
de interés efactiva. Las pérdidas se reconccen en resudtados y se reflejan en una
cuenta de provisidn contra los présiamos v partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho gue ocurra después de que 58 haya reconocido el deterioro causa
gue el monto de la pérdida por deteriorc disminuya, esta disminucién se revierte
conira resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios & impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algin indicio de deteriora. Si existen
tales indicios, entonces se esiima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable.

{Continua)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadara de efectivo es el valor
mayor entre su valor én uso vy su valor razonable, menos los gastos de venta. Parz
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descusnto antes de impuesto que refieja
las valoraciones actuales del mercade sobre el valor del dinero en &l tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propositos de evaluacion del deterigro, [0s activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos que
generan flujcs de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro scn reconocidas en resultades. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién o amortizacién, si ne se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

(i) Beneficios a Empieados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minime de servicio de 25 anos en una misma compania;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados. Ademas dicho Cédigo establece que cuando la relacion laboral termine
por desehucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion equivalente al 25%
de la dltima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afos de servicio.

La obligacion neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacidn patronal vy
con fas indemnizaciones por desahucio s& determinan calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganade a cambio de sus servicios en el
periodo aciual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un acivario calificado
usando e! método de costeo de cradito uniiario proysctado.

A partir del ano 2016, la Compania reccnoce todas las ganancias o pérdidas
actuariales gue surgen del plan de beneficios definidos de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio en otros resultados integrales; v, iodos los gastos
relacionados con estos beneficios, incluyendo el saneamiento del descuento, en los
gastos por beneficios a empleados en resultados.

(Continua)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, sera
reconocida inmediatamente en resuliades. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liguidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

i. Beneficios a Corto Plazo

| as obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una bhase nc descontada y son reconocidas come gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo sl la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resulizdo de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Codigo del Trabajo.

i. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese ‘aboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminads la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las ohligaciones o perdidas asociadas ccn contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocan como pasivo en el estado de
situacidén financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisianes se determiran descontando el flujp de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes ds impuesto que refleja la valoracién aciual del mercado
sobra el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuenio se reconoce como costo financiero.

El imporie reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomandc en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
astas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de bensficios econdmicos sea requendo,
0 el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasive conttngenie. Obligacionss razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes a menos gue la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No s& reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

{Continta)
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Reconccimiento de Ingresos Ordinarios v Gasios

i.  Proguctos Venditos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividadss
ordinarias son reconccidos al valor razonable de la contrapartida recibida © por
recibir, neta de devolucicnes, descuentos, bonificaciones ¢ rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
svidencia persuasiva de gue los riesgos y beneficios significativos derivados de Ia
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable aue se reciban
los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad vy la
Compafiia no conserve para s ningun envolvimiento en la administracion corriente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monio de
sstos puede estimarse de manera fiable, e descuento se reconoce cocmo una
reduccidon del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos v beneficios varia dependiendo
de los términos individuales del contraic o acuerdo de venia; sin embargo, para
ventas dentro de la jurisdiccion de la Compafiia, la transferencia generalmente
ocurre cuando &l producto es recibido en las instalaciones de los cliantes.

ii. Inareso por Arriendo de Propiedad de Inversion

Los ingresos por arriendo de la propiedad de inversion son reconocidos como
ingresc cuando el servicio es prestado con base a la tarifa establecida y de acuerdo
al plazo del contrato de arrendamiento.

iii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurridos, Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econtmicos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen:

-~ ingreso por intereses;
~  comisicnes ganadas;
- gasto por interesas;

Los ingresos por intereses se derivan de los préstamos que la Compania realiza a sus
clientes, cuyos plazos oscilan entre 1y 60 meseas. Elingreso por interés es reconocido
usando el método de interés efectivo. Los ingresos por comisiones se generan cuando
la Compania actiia como agente en vez de como principal en la transaccion, los ingresos
reconocidos corresponden al monto neie de la comisidn ganada por la Compaiia.

1 gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo. Los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o 1a
produccion de un activo que califica se reconocen en resultados usando el metodo de

interés efectivo.
(Continua)
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Impuesto a la BRenta

El gasto porimpussto a la renta estd compuasto por el impuesto corriente y el impuesio
diferido. Elimpuesto a la renta corrients y diferido es reconocido en resultados excepto
Que se refacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonic, én cuyo caso el monto de impuesio relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuésto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
delafio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto por pagar
de ahos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
exisientes entre & valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en &l
reccnocimiente inicial de un activo ¢ pasivo en una transaccidén gque no es una
combinacidn de negocios, y que no afecto |a utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos reflejan las consscuencias tributarias quse
se derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacidn
financiera, recuperar o liguidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido 25 medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversién de las diferancias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a 1a fecha dsl
gstado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentements
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, 0 en distintas entidades
tributerias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes
en forma nata, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas trbutarias
trasladables a ejercicios futuros vy diferencias temporales deducibles, en la medida
en gue sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
techa del estado de situacion financiera y son reducidos &n la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados,

(Continla)
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iii. Exposicidn Tributarig

Al determinar los montos de los impuestas corrientes & impuesios diferidos la
Compaiifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuesios e intereses adicionales. La Compania ¢ree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de su evsluacidn de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimacicnes y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compania
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adan no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las ncrmas e interpreiaciones que se mencicnan a
continuacion, son aplicables 2 los periodes anuales gue comienzan después del 1 de enero de
2016, cuya aphcacion anticipada es permitida, sin embargo, tales normas, no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 [ngreso de Actividades Ordirarias Progedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 esiablece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen v en qusg monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos. incluyende la NIC 18 “Ingresc de
Actividades Ordinarias”, la NIC 171 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Suadopcion temprana s permitida.

La Companhia estad evalvando ¢! impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacién de fa NIIF 15. La Compariia no planea una adepcion temprana de esta norma.

NHF 9 [nstrumenios Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 32 “Instrumentos
Financieros; Reconocimiento y Medicion”. Lz NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deteriore de los activos financieros, y nuevos
reguerimienios generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las gulas
relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcidn temprana permitida.

l.a Compafiia ha iniciade el praceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion

de la NIIF 8. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.
{Continta)
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NHF 16 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un maodelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyagente vy un pasivo que
representa su obligacidn de realizar los pagos correspondientes al canon  de
arrendamiento. Hay exceépciones opcionales para arrendamientos a corto plazo vy
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a
la norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como
tinancieros u operativos.

La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamienio”, SiC-15
"Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC-27 "Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efsctiva para perfodos anuales que inician en ¢ después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 "Ingrese de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar gl impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 18, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicion elegido, de la
extension en la cual la Compania utilice fas excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepcianes. La Compafia no planea una adopcidn temprana de esSta norma.

Otras Nuevas Normas © Madificaciones a Normas e Interpretaciones

La Companfa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estadoes financieros:

¢ Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NHF 2).

e Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28}.

e [niciativa de Ravelacion (Enmienda a la NIC 7).

s Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Reahzadas
{Enmienda a 'a NIC 12).

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine los valores razonables de
los activos v pasivos financieros v no financieros para propositos de valoracion y revelacién,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor

informacidn acerca de los supuestos efectuados en Iz determinacion de los valares razanables
en las notas especificas reieridas a ese activo ¢ pasivo.

{Continua)
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Préstamos y Partidas por Cobrar

Ef valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a |z 18sa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacion financiera. Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son madidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al memento del reconocimiento inicial v para propésitos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

El valor razonable de documentos por cobrar comerciales — cartera de vehiculos {meadicion
categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.iii) se aproxima al monto en
lioros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a fas tasas de mercado,
para insirumentos financieros de similares caracteristicas. Estos documentos por cobrar
comerciales devengan la tasa de interés del 16.06% la cual esta regulada por el Banco Central
del Ecuador.

El monto en libros de las cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuenias y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo;
0 por su descuento a tasas de interés de mercado en 2l caso de aquellas con vencimiento en
el largo plazo.

Propiedad de Inversion

Et valor razonable es el monte estimado en que la propiedad podria intercambiarse, a la fecha
de los estados financieros, entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion
en condiciones de independencia mutua, posterior a un adecuado mercadec y en la que
ambas partes acilan voluntariamente.

A la fecha del estado de situacién financiera, el valor razonable de la propiedad de inversion
fue determinado por un perito independiente para propésitos de revelacién (medicion
categorizada en &l nivel 2 de valor razonable — v&sse nota 2.d.iii). \

QOtros Pasivos Financieros

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontadeos a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacidn financiera.

El valor razonable de los préstarnos y obligaciones financieras (medicidn categorizada en el
nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.i) s& aproxima al monto en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas. Préstamos bancarios a largo plazo v tasa de interés
fija entre el 2.2% y 2.94%, su valor razonable asciende a US$11,137,547.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable dehido a que tales instrumentos

tienen vencimiento en el corto plazo.
{Continda)
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(6) Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo v equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2016 v 2015 as el

siguiente:
2016 2015
Efectivo en caja LSS 21,664 25,764
Depasitas en bancos 2,290,645 915,168
Efectivo y equivalentes a efeciivo 2,312,308 840,832
Sobregires bancarios usados en la
administracion del efectivo (99,281) (25,766}
Efectivo y eaquivalentes a efectivo usado
en el estado de flujos de efectivo UsSs 2,213,028 915,166
(7 Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas y Documentos por
Cobrar

Al 37 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas y documentos por cobrar comerciales vy otras
cuentas y documenios por cobrar se detallan como sigue:

Notas 2016 2015
Cuentas y documentos por cobrar comerciales -
cormentes:
Clientes locales Usg 37,866,043 46,381,533
Parcian ceriente de clientes locales 15,878,796 13,362,062
Clientes - companias relacionadas 20 5,736,392 1,163,935
59,481,231 80,907,530
Estimacion para detenoro 18 (5,779,378} 16,769,809)
53,701,853 55,137,721
Cuentas y docurmnentos por cobrar comerciales - porcion
no comente 25,010,860 25,232,880
Total cuentas y documentos por cobrar comerciales USg 78,712,713 80,370,601
Ciras cuentas y documentos por cobrar - corrienies:
Funcionarios y empleados Uss 148,504 190,859
Comisiones por cobrar 505,810 435,907
Cuentas por ccbrar a la entidad de cometido especifico BY8,823 2,748,960
Depdsitos en garantia 1,822,718 1,142,848
Compafias relacionadas 20 1,904 269 954,440
Vencimientos cornentes de otros documentos
por cobrar no comeantes 2,054,557 798,835
Otras 2,893,992 2,401,080
10,309,658 8,672,929
Otras cuentas y documentas por cobrar - no cornentes 2,465,691 252,566
Total otras cuentas y documentos por cobrar US$ 12,775,248 8,925,495

L os saldas por cobrar & la entidad de cometido especifico corresponden al capital & intereses
devengados sobre la cartera fideicomutida, dicho monto sera recuperado una vez que finalice
el proceso de titularizacion y se hayan cancelado las obligaciones a los inversionistas.

(Continya)
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l.os depositos en garantia corresponden a valores entregados a clientes a los cuales se les
brinda el servicic de gestion de venta de vehiculos usados.

Los vencimientos carrientes y no corrientes de otros documentos por cobrar corresponden
principalments a préstarmo por US$2,000,000 entregado a Corporacion Azende a un plazo de
B0 meses vy tasa de interés fija anual del 8%; vy, préstamo por LUS$1,509,449 entregado a
Unnocycles a un plazo de 18 meses y tasa de interés.fija anual del 8%.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito relacionado con cuentas y docurmentos por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar se revela en la nota 18.

Inventarios
El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
2016 2015

Mercaderia disponible para la venta:

Vehiculos y camiones Us$ 3,330,635 3,639,752
Electrodomésticos 8,765,668 12,822,062
Motocicletas 1,650,523 6,137,346
Liantas 2,503,118 1,361,705
Repuestos 596,707 1,029,920
Otras lineas menores 335,903 192,985
. 17,182,554 25,183,780

En wransito 807,392 1,637,094
US$ 17,989,846 26,720,874

En el 2016, los cambios en mercaderia disponible para la venta reconocidas como costo de
las ventas ascendieron 3 US$100,6566,240 {US$117,354,284, en el 2015},

En el 2015, la Compania redujo en US$876,986 (LUSS0, en el 2016} el valor registrado de los
inventarios de mercaderia dispenible para la venta para llevarlo a su valor neto de realizacidn,
Tales reducciones fugrcn incluidas en el gasto de ventas.

Inventarios en Garantia

Al 31 de diciembre de 2016 vehiculos, motocicletas y electrodomeésticos con valor no inferior
a US$2,641,018 (US$9,945,558, en el 2075}, se encuentran en garantia de préstamos vy
obligaciones financieras contratadas por la Compaiia (véase nota 13).

Activos Financieros

Al 31 de diciembre de 2016, los actives financieros por US$3,375,000 que mantieng fa
Compafila corresponden a inversiones en bonos corporativos de renta fija emitidos por
entidades domiciliadas en el exterior. Estas inversicnes tienen vencimiento entre el 2022 y
2025 y devengan una tasa de interés fija anual entre el 4.5% y 6.87%. Los pagos de intereses

se realizan de forma trimestral vy el pago del capital es al vencimiento.
{Continua)
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Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de las inversiones en acciones es el siguiente:

Participacton 2018 2015
Asociadz - al valor patrimonat proporcional:

Consorcio Andalucia Plaza - USs - 374
Participacién en derechos fiduciarios 100% 41,912 34,085
Ctras inversionas - al costo i 1

USS 41,913 34,461

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de participscién en derechos fiduciarios
corresponde al 100% de participacién en el Fideicomise Mercantil, de la segunda Titularizacion
de Cartera de Importadora Tomebamba, constituido por la Compafiia en marzo de 2015 con
ia finalidad de confermar un patrimoenio auténomo de propésito exclusivo para la titularizacion
de la cartera automotriz de la Compafifa aportada al Fideicomiso en respaldo del proceso de
emisién de obligaciones llevado a cabo por lz Compafifa hasta por un monto de
US$15,000,000 (véase nota 13). El Fideicomiso antes referido s administrado por FIDEVAL
S. A Administradora de Fondos y Fideicomisos. La Compafila mantiene el riesgo de crédito
de la cartera fideicomitida.

Propiedad, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos al y por los anos que terminaron
el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:
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Propiedad, Muebles v Equipos en Garantia

Al 31 de diciembra de 2016 terrenos y edificios con valor neto en libros de US$18,414,782,
(US$13,943,228, en el 2015) se encuentran en garantia de los préstamos y obligaciones
financieras que mantiene la Compariia (véase nota 13).

Propiedad, Muebles v Equipos en Construccion

En los ahos 2016 y 2015, |z propiedad, musbles y equipos en construccion corresponde a la
remodelacion y amgliacion de oficinas v bodegas en la ciudad de Guayaquil.

Propiedad de Inversion

El detaile v movimiento de la propiedad de inversién al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es ¢l siguiente:

Terrenos Edificics Total

Costo o costo atribuido:

Saldo al 1 de enero de 2015 Uss 2,145,812 1,315,554 3,461,268

Ventas y bajas {4,654} {4,017} {8,671)

Saldo al 31 de diciembre de 20156 2,141,168 1,311,637 3,452 685

Adiclones 1,676,148 - 1,576,148

Salde al 31 de diciembre de 2016 uUSss 3,717,306 1,311,537 5,028,843
Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 20156 usg - (227,972 (227,972)

Gasto de depreciacién del afto - {28,346) (28,346)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 - (256,318) (256,318)

Gasto de depreciacion del aro - {25,926) {(25,926)

Saldao al 31 de diciembre de 2016 uUss (282,244) (282,244)
Valor netc en libros:

Al 31 de diciembre de 2015 uss 2,141,158 1,055,219 3,186,377

Al 31 de diciermbre de 2016 uss 3.717,306 1,029,293 4,748,589

La propiedad de inversién corresponde a 2,718.6 mt2 de edificios e instalaciones, localizados
en terrenos de 20,738.54 mi2 que son utilizados por compahias relacionadas, para taiteres,
oficinas y bodegas, bajo contratos de arrendamiento con vencimientos en el 2017. Los
contratos pueden ser cancelados en cualguier momento por las partes, sin penalidad alguna.

La propiedad que se adquirié en el 20186, correspondid al 40% de un edificic en la ciudad de
Loja, bajo la modalidad de encargo fiduciario, el cual tiene una dimension de 762 mi2. El
proposito de esta inversion s para ganar plusvalia.

El periodo de renovacion promedio de las propiedades que estan bajo conirato de
arrendamientos es de 3 ahos. No se cobran cuotas contingentes.

(Continva}
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Valor Razonable

El valor razonable de [a propiedad de inversion utifizado como costo atribuido al T de enero de
2010, fecha de transicidon a NIIF, fue determinado por un perito independiente como sigue: &l
valor razonable del terreno se determind aplicando el método comparativo con base & precios
unitarios obtenidos en la investigacién de mercado y factores de afectacion como: tamarnio,
forma, topografia y factor de comercializacién; mientras que el valor razonable de las
construcciones se determind por el costo de reposicién depreciado utilizande los datos
publicados en boletines emitidos per la Camara de Construccion y la revista especializada
Bomus, aplicando indices de estado de conservacion, mantenimiento y edad del inmueble.

Para propositos de revelacion en los estados financieros, la Administraci¢én de la Compania
contrato los servicios de un perito independiente para que estime el valor razonable {definido
como el monto estimado en que la propiedad podria intercambiarse, a la facha de los estados
financieros, enire un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones
de independencia mutua, posterior a un adecuado mercadeo y en la que ambas partes actlan
voluntariamente) de la propiedad de inversién considerando las variables indicadas en el
parrafo anterior.  El valor estimado de la propiedad de inversion a la fecha del estado de
situacion financiera es de US$6,088,249 v ha sido categorizado en el nivel 2 de valor razonable
con base a las variables utilizadas en Iz técnica de valoracion {véase nota 2.d.iii).

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contraciuales de los préstamos y
obligaciones financieras de fa Compafiia, los que scn valorizados al costo amortizado. Para
mayer informacion acerca de la exposicion de la Compania al riesgo de tasa de interés y
liguidez, véase nota 18.

Neotas 2016 2015
Pasivos corrientes:

Préstamos bancanos gararizados LUss 43,688,414 34,782,885
Préstamos con accionistas v

compafias relacionadas 20 409,169 892,813
Obligaciones por venta de cartera

CON recurso 104,175 1,245,624
Obligaciones por titulanzacién de

cartera 1,162,482 1,273,247
Chligacliones por arrendamiento

fimanciero de iInmuebles - 147,889

45,364,250 38,342,458
Pasivas na corrientas:

Préstamos bancanos garantizados 11,396,472 9,696,756
Fréstamos con acclonistas vy

companias relacionadas 20 - 1,207,235
Obligaciones por venta de cartera

GOn recurso - 149,374
Chligaciones por titulanzacion de

cartera 1,664,175 2,716,867
Obligaciones por arrendarmiento

financiero de inmuebles - -

iZ,850,647 13,670,032

Total préstamos y obligaciones

financieras Uss 58,314,897 52,012,490

{Continua)
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Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Todos los préstamos estén denominades en US ddlares. Los términos y condiciongs de 10s
préstamas son como sigue:

2016 2015
Afio de Tasa anual Valor Importe en Valor Importe en
Importes en US dolares. vENCIMIanta de interés nominal libros nominal Ioros

Préstamos hancanos locales a corto plazo Entre

garantizados, a 1asa de nterés fijg 2m7 65% y 8.95% 43,298,985 43,688,414 34,413,456 34,782,885
Préstamos bancanos del extenor a largo Entrs

plazo garantizados, & tasa de interés fija 28 2.2% y 2.94% 11,383,716 11,396 472 9,584,000 9,586 796
Préstamos con acciomstas y compahias

relacionadas, & 1353 de interés fija 016 7% 402,775 409,169 2,083,654 2.100,048
Obhigaciones por venta de cariera

COn recurso 2018 15.2% 104,175 104,175 1,394,998 1,394,988
Obligacionas por thularizacién de

cartera 2018y 2019 7.5% vy 775% 2,693 859 2,716,667 3,987,106 3,989,914

Oblgaciones por arrendamiarnta
financizro de inmuebles 2016 7.5% - - 147,628 147,889

57883810 58,314,897 51,600,843 52,012,480

i os préstamos bancarios estan garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenos y edificios
con valor neto en libros de US$19,414,782 en el 2016 (US$13,943,228, en el 2015), y prenda
comercial ordinaria rotativa sobre vehiculos, motccicletas y electrodomésticos con valor no
inferior a US$2,641,018, en el 2016 (US$9,248,558, en el 2015).

Los vencimientos agregados de los préstamoes bancarios no corrientes para cada uno de los
anos subsiguientes al 31 de diciembre de 2017 son como sigue:

Ano de
vencimiento
2018 uss 9,874,259
2019 3,076,388

Condiciones de Contrato de Préstarno — Qbligaciones por Titularizacidn de Cartera

El 2 de diciembre de 2013 la Junta de Accionisias de la Compania autorizd |a titularizacion de
cartera automotriz que servird para la emision de obligaciones por US$15,000,000 a un plazo
maximo de 1.800 dias. La ermusidn se realizd en tres series: serie A por US$3,000,000, que
devenga la tasa de interés fija anual del 7.5% v piazo de 1.080 dias; serie 8 por US$4,000,000,
gue devenga la tasa de interés fija anuval del 7.75% v plazo de 1.440 dias; y. serie C por
US$8,000,000, que devenga la tasa de interés fija anual del 8% vy plazo de 1.800 dias. La
amoriizacion de capital v el pago de intereses para las series es trimestral. A la fecha de los
estados financiercs, la Compafifa negocid US$2,300,000 de la serie A v US$2,000,000 de la
serie B y ha cancelado cinco vencimientos de capital de dichas series por un monto en
agregado de US$1,5683,333. Dichas obligaciones se negociaron con descuento por un monto
de US$17,724 que la Compafia amortiza por el método del interés en el plazo de las

obligaciones.
(Continda)
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De acuerdo a los términos del Fideicomiso, la Compania se obliga a reponer la cartera de
manera que durante la vigencia de la titularizacién, la relacion del saldo de la cartera
fideicomitida a saldo insoluto del capital de las otligacicnes no sea menor al 131.61% mas el
fondco de reserva (formado con el 2% del monto total de las obligaciones emitidas).

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2016 2015
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss 4,479,387 3,037,358
Proveedores del extenor 1,650,247 1,752,048
Proveedores - companias relacicnadas 20 3,112,518 5,690,105
USs 9,242,152 10,479,511
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Seguros por pagar 20 Uss 2,059,032 2,945,783
Anticipos de clientes 884,314 915,005
Cuentas por pagar a la entidad de comentdo
aspecifico 173,303 431,344
Dividendos por pagar 320,001 583,392
Impuesto al valor agregado por pagar 1,086,522 987,666
Retenciones de impuesto a la renta &
impuesto al valor agregado 463,769 516,549
Companias relacionadas 20 2,955,803 3,129,649
Comisiones por pagar a terceros 21,655 324,745
Beneficios a empleados 16 2,681,663 3,723,360
Qtras 2,773,658 981,068
USS 13,455,620 14,538,571

£l saldo de segurcs por pagar corresponde a primas de seguros sobre vehiculos vendidos que
la Compafiia financia a los clientes y factura por anticipado.

La exposicién de fa Compafia al riesgo de liquider relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 18.

{Continla)
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Impuesto a la Renta

Gaste de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2016 2015
Impuesio a la renta corriente:
Del afno Uss 1,766,949 2,115,268
De anos anteriores 35,518 627,847
1,802,467 2,743,113
lmpuesto a la renta diferido 214,118 -
US$ 2,016,585 2,743,113

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renia

El 23 de diciembre de 2014 se aprobd la Ley Organica de Incentivaes a la Produccion vy
Prevencién del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de
2014, en el cual se reforma |a tarifa del impuesto & la renta para sociedades a partir del ejercicio
fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%; sin embargo, dicha tarifa se
incrementara hasta el 26% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de s0Cios, accionistas, beneficiarios 0 similares, que sean
residenies en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
accionaria excede del 50% Iz tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Con hase a lo antericr, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 22%,
Dicha tasa se reduce al 12% si las utilidages se reinvierten en las companias a traves de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maguinarias 0 equipos
nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la preductividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto & la renta y aguel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesio a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la
renta;
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2006 2015
Utihdad neta USE 6,787,348 5,039,957
Impuesto a la renta 2,016,585 2,743,113
Lhilidad antes de impuesto a la renta USs 8,803,834 8,783,070
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a ia renta (22%} USs 1,936,865 1,932,275
Incremente {reduccidn) resuftante de:
Ingresos exentos (216,868} (16,426)
(Gastos no deducibles 61,251 230,207
FPago de impuesto a la renta de anos
anteriares 35,518 627,847
Deduci1on por pago a trabajadores
discapacitados (14,299) {30,790)
Efecto del impuesto difendo 214,118 -
Uss 2,016,585 2,743,113

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuasto a la renta por pagar corriente en los anos gue

terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 s &l siguiente:

2016 2015

Saldo al inicio de! ano US§ 808,674 1,025,417
Impuesto a la renta corriente del afio 1,766,949 2,115,266
Ajuste de impuesto a la renia de

a2nos anteriores 35,518 627,847
Pago de impuesto a la renta de anos

anteriores {944,192) {1,653,264)
Retencionas de mpusesto a la renta {(1,002,539) (1,208,592)
Saldo &l final del afio USS 764,410 908,674

Aciivos por Impuestos Diferidos

Los actives por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segin se indica abajo y su

movimienio es el siguiente:

Saldo 1 de enercy Reconccido Saldo 31 de
31 de diciembre en diciembre
2015 resultados 2016
Impusesto diferido active atribuible a:
Cuentas por cobrar comerciales ussg 85,588 - 95,588
Inventarios 78,146 147,106) 31,040
Ctiras cuentas por pagar 33,315 {33.315} -
Reservas para pensionas de jubilacion
patronal e mdemnizaciones por
desahucio 286,670 {133,697) 182,973
Impuasto diferido activo US% 503,719 (214,118) 289,601
{Continua)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemanto al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afo 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasives de impusasto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismao periode fiscal en un montc acumulado superior a US$3,000,000
deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto es superior a
US$15,000,000, deberan presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y &l
informe de precios de transferencia.

En el afio 2016 la Compafiia concluyé el estudio integral de precios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el afo 2015 v no se identificaron ajustes al gasto y pasivo
por IMpuesto a la renta como resultado de los términos y condiciones de tales transacciones.
A la fecha de los estados financieros, el estudio de precios de transferencia por el ano 2016
se encuentra en proceso; sin embargo, con base al anadlisis preliminar efectuado, la
Administracion de la Compafia no anticipa ningun ajusie al gasto y pasivo por impuasto a la
renta reflejado en los estados financieros de 2016 adjuntos.

Revisiones Tributarias

En julio de 2012 mediante Orden de Determinacion No. BAU-GCODETC12-00007 el Servicio
de Rentas Internas notifico & la Compania el inicio del proceso de auditoria tributaria scbre Ia
declaracion de impuesto a la renta correspondiente al afo 2009, En junio de 2013 las
autoridades tributarias emitieron el Acta de Determinacién No. 0120130100031 ia que
establece diferencias de impuesto a la renta a pagar de US$874,78%9 (excluyendo intereses)
mas un recargo de US$174,960. En agosto de 2013, la Compafia presentd la respectiva
impugnacion bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante la Direccién Zonal 6 del
Servicio de Rentas Internas. Porlo que en julio de 2013 la Compaiia presentd ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Cuenca la respectiva tmpugnacion mediante juicio No.
01501-2013-0085. A la fecha de los estados financieros el proceso se encuentra en etapa por
resolver o dictar sentencia. A criterio de la Administracion de la Compafia y en opinién de su
asesor legal, el reclamo sera resuglto en condiciones favorables para la Compania. Los
estados financtares adjuntos no incluyen provision alguna para el pasivo adicional, de haber
alguno, que podria resuftar de la resolucion final de este asunto.

En mayo de 2014 mediante Orden de Determinacién No. NAC-DNRRSGE12-00092 el Servicio
de Rentas Internas notifico a la Compania el inicio del proceso de auditoria tributaria sobre fa
declaracion de impuesto a la renta correspondiente al afo 2011. En diciembre de 2014 las
autcridades tributarias emitieron el Acta de Determinacion No. 01201401067308 la que
establece diferencias de impuesto a la renta a pagar de US$242,663 (excluyendo intereses)
mas un recargo de US$48,533. En enero de 2015, la Compariia presentd la respectiva
impugnacion bajo el procedimiento de reclamo adminisirativo ante la Direccidn Zonal 6 del
Servicio de Rentas Internas. En junio de 2015 el Servicic de Rentas Internas mediante
Resolucion No. 101012015RRECO14857 respondio el reclame admunistrativo interpugsto por
la Compaiia y resolvio negar dicho reclamo y mantener la diferencia de impuesto a la renta

{Continua)
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en US$242,663; sin embargo, en julio de 2015 mediante Orden de Determinacion No. DZ6&-
AGFDETC15-00000001-M el Servicio de Rentas Internas dispone que se proceda a verificar
el Acta de Determinacion No. 01201401067309. A Ia fecha de los estados financieros, el
Servicio de Rentas Internas no ha concluido el proceso de la revision de la acta de
determinacion antes refenda. Los estados financieros adjuntos no incluyen provision alguna
para el pasivo adicicnal, de haber algunc, que pedria resultar de la resolucion final de este
asunto.

En abril del 2015 mediante Orden de Determinacion No. DZ6-AGFDETC15-00000004 el
Servicio de Rentas Internas notificd a la Compariia el inicic del preceso de auditoria tributaria
sobre la declaracion de impusesto & fa renta correspondiente al afio 2013. A ia fecha de los
estados financieros, la auditoria se encuentra en etapa de eniregar requerimientos de
informacion.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los afios 2013 al 20186 estan abiertas a revision por
parte de autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2016 v 2015 es como sigue:

2016 2015
Contribuciones de segunidad socizl Us% 162,941 159,305
Beneficios sociales (principalmente legales) 355,883 1,138,497
Bentficaciones a gjecutivos 609,204 875,805
Participacién de los trabajadores an las
utilidades 1,553,635 1,649,953
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 2,874,072 3,963,812
Reserva para indemnizaciones por deszhucio 853,868 1,298,530
Bonificacién por jubilacién 23,940 97,850
US$ 6,533,543 9,083,652
Pasivos corrientes uss 2,681,663 3,723,360
Pasivos no corrientes 3,851,880 5,360,192
Us$§ 6,533,643 9,083,552

(Continta)
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Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania ha estimado &l
gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en US$1,563,635, en el 2016
(US$1,649,953, en el 2015}, El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de

resultados:

Costo de las ventas

Gastos de administracion
¥y generales

Gastos de ventas

Obligaciones par beneficios definidos
al 1 de enero de 2015

Includo en resuliados del periodo:
Costo por servicios actuales
Costos por servicios pasados
Casto financiero
Ganancias actuariales gue surgen de
ajustes por experiencia y cambio en
&n supuestos

Otros:
Beneficios pegados

Obligaciones por benefictos defimdos
al 31 de diciernbre de 2018

Incluide en resultados dsl periodo:
Costo por servicios actuales
Coste financiero

Incluido en otros resultados Integrales:
Gananclas actuanales gue surgen de
ajustes por experiencta y cambio en
&en supusstos
Crtros:
Bereficios pagados
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2016

2016
US$ 114,378

686,268

752,989
Us$ 1,653,635

2015

105,980

662,373
781,600

1,549,953

Reservss para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015
£5 COMO sigue:;

Indemniza- Bomificacion
Jubilacion cionas par por

gatronal desahucio jubnlacion Total
Uss 3,779,305 1,362,128 89,110 5.220,843
353,721 21,614 16,910 462,245
- 71,621 - 71.621
200,712 65,092 - 265,804
{177,113) 1179,843) - (356,956}
377,320 48,484 16.810 442,714
(192,513 (102,382) {8,170} (303,365)
3,963,812 1,288,530 97,850 5,360,192
144,933 126,102 760 271,795
- 53,001 - 63,001
144,833 189,102 760 334,796
{303,324} (229,666) - 1532,830}
{831,345) (404,099) (74,670) {1,310,118}
Uss 2,974,072 853,868 23,940 3,851,880

{Continda)
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Seguln se indica en el Codigo del Trabajo del Ecuador, todos aguellos empleados gue
cumplieren 25 afos de servicio para una misma compaiia tienen derecho & jubilacion patronal,
bengficio qua se determina &n base a los afios de servicio, edad del empleado al momento
del retiro y al promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afos previos a la fecha
de retro. Ademés, dicho Cddigo establece que en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 256% de fa
ulima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados.

i a Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este métode, se atribuye una
parte de los beneficios que se han dz pagar en el futuro a los servicios prestados en ef periodo
corriente. Las ohligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de gue los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleadc vy demés
parametros esiablecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para fa cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trebajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si sélo tiene darecho a la jubilacidn patronal v 25 anos minimao de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacién de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Trabajadores jubilados Uss 178,811 190,127

Trahajadores activos con derecho adquirido

a jubilacién vitalicia (con 25 afos o0 mas

de servicio) 443,225 1,663,260
Trabajadoraes actives con tiempo de servicio

enire 10 anos y menos de 25 afios de

servicio 1,936,691 1,864,831

Trabajadores activos con menos de 10
anos de servicio 409,345 345,694
Us$ 2,974,072 3,963,812

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:
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2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones - 2.00%
Tasa de rotacion (promedio) 9.82% 11.80%
Tablz de mortalidad & invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago future de esta obligacién. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales puaden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha de
estado de situacién financiers, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes inciuidos en la tabla a

continuacion:

31 de diciembre de 2016

Jubilacion Indemnizaciones

patronat por desahucic
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss$ (207,918) {63,049}
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 232,3b2 70,428
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 233,882 70,892
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% {211,072) (64,008}

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compafia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracion y generales y gastos de ventas en &l
estado de resultados por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se resumen

a continuacion:

2016 2015
Sueldos y salarnos USS 5,791,145 7,517,658
Beneficios sociales 2,496,491 3,793,020
Participacién de trabajadores 1,663,635 1,549,953
Jubilacion patronal y desahucio 271,795 176,910
uss 10,113,066 13,037,611
{Continua)
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Capital y Reservas

Capital Acciones

La Companiia ha emitidc Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del ndmero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de

diciembre de 2016 v 2015 es el siguiente:
2016 2015

Acciones suscritas y pagadas 33,850,800 33,850,600

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica det Ecuader, requiere para las compafiias anénimas, que
salvo disposicion estaiutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinadeo a formar un fondo de reserva legal, hasta gue éste alcance por lo
mencs el 50% del capital social de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepio en el caso de liquidacidn de la compania, pero pueds ser utilizada para aumentos de
capital © para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2016 esta pendiente
la apropiacion correspondiente a la utilidad del afno 2016; el monto minimo de apropiacion es
US$673,722.

Resultados Acumulades por Aplicacion de NilF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.
11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecio qusa el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF", gue se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopceién por primera vez de las NIIF", separada dei resto de
los resultados acumulados, no estéd sujeto a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de
la Compania, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo gjercicic econémico concluido, si las
hubigren,

Otros Resultados Integrales

Corresponde & tas pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nusvas mediciones de
las cbligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia
{los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas v los sucesos
ocurridos en el afio) y los efectos de los cambics en los supuestos actuariales {véase nota

3.

Dividendos

En los afios 2016 y 2015 la Compania declaré dividendos por US$6,000,000.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, el Directorio de la Compania propuso la

distribucién de dividendos por US$6,000,000 contra las utilidades del afio 2016. La

distribucion propuesta estd sujeta a aprobacion de la Junta de Accionistas.
{Contintia)
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Administracion del Riesgo Financiero

En el curse normal de sus operaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

s  Riesgo de crédito
*  Riesgo de liguidez
s  Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

L& Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de rigsgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
adminisiracion d& riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por fa Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiente de los limites. Se revisan
reguiarmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de gque reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafifa, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleades entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafila monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecic de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de! efectivo y equivalentes a efectivo, de cuentas y documentos por
cobrar comercialas y otras cuentas y documentos por cobrar,

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Notas 2016 2015
Efective y equivalentes a efectivo 8 Uss 2,312,309 940,932
Cuentas y documentos por cobrar comerciales,
nete 7 53,701,853 55,137,721
Otras cuentas y documentos por cobrar 7 10,309,658 8,672,929
Cuentas y documentos por cobrar comerciales
no corrientes 7 25,010,880 25,232,880
Otras cuentas y documentos por cobrar
ne corrientes 7 2,465,591 252,566
US$ 93,800,271 90,237,028
{Contindia)
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Cuentas v Documentos por Cobrar Comerciales

La sxposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalments por las caracteristicas
individuales de cada clienie. Excluyendo a las companias relacicnadas que representan
aproximadamente el 5%, en el 2016 (6%, en el 2015) de los ingresos de la Compania, no
existen clientes gue individualmente representan concentraciones de crédito importantes.
Desde un punto de vista geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de
crédito.

La Administracidn ha establecido una politica de riesgo bajo |a cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su sclvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revision de la Compafia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en
algunos casas referencias bancarias. Para ciertos clientes (distribuidores y subdistribuidoras)
se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el monto apierto maximo
gue no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan periodicamente. Los
clientes gue no cumplen con {0s requerimientos de solvencia exigidos por la Compania sélo
pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.
Adicionalmente, para la cariera de vehiculos la Compania celebra con sus clientes un contrato
de venta con reserva de dominio sobre el vehiculo que permite a la Compafia administrar el
riesgo de credito con sus clientes. Los plazos de crédito para vehiculos son de hasta 36
meses y para las demas lineas hasta 8 meses.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracieristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo 0 a una entidad legal, si son mayaristas,
minoristas o usuarios finales, su ubicacidon geografica, industria, perfil de antigiiedad,
vencimiente y existencia de dificultades financieras pravias.

La Compania establece una provisidn para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores comerciales. Esta estimacion se
determina en base a una evaluacidén especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas vy con base a una evaluacién colectiva para los saldos ne
significativos.

La exposicién maxima al riesgo de crédito para cuentas y documentios por cobrar comerciales
a la fecha del estado de situacién financiera por tipo de cliente fue:

2016 2015
Clientes finales Us$ 53,701,853 556,088,129
Chentes distribuidores y subdistrnbuidores 25,010,860 25,302,472
US$ 78,712,713 80,370,601

Pérdidas por Detericro

La antigliedad de los saldos de cuentas y documentos por cobrar comerciales a cada fecha
del estado de situacion financiera es la siguiente:
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2016 2015

Valor bruto Detenoro Valor bruto Deterioro

Vigentes Uss 73,675,807 - 76,647,983 -

Vencidas de 1 a 30 dias 1,787,825 - 1,639,082 -

Vencidas de 31 & 90 dias 1,208,082 - 1,593,977 -
Vencidas de §1 a2 180 dias 1,156,065 - 885,660 396,111
Vencidas de 181 a 360 dias 1,736,200 851,346 1,139,204 1,139,204
Vencidas més de 360 dias 4,928,032 4,828,032 4,234,494 4,234,494
Ussg 84,482,081 5,779,378 86,140,410 5,769.809

La variacién en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas y documentos por
cobrar comerciales en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 vy 2015 tue la
siguiente:

2016 2015
Saldo al inicic del ano USg 5,769,809 5,066,789
Estimacién para detericro 620,319 867,380
Casiigos {610,750) (1684,360)
Saldo al final del afio Uss 5,779,378 5,769,809

Efectivo v Eguivalentes a Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$2,312,309 al 31 de diciembre
de 2016 (US$940,932, en &l 2015), gue representan su méxima exposicion al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principaimente con
bancos & instituciones financieras que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA, segin las
agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank Waich Ratings o Humphreys 5. AL

Riesqo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligacionas asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafia para administrar ia liguidez
es contar ¢on los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia.

La Administracion de la Compafia dispone de informacion que le permite monitorear los
reguerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de siete
dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias exiremas gue ne pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

{Continda)

-41 -



Importadora Tomebamba S. A.
Notas a ios Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 de dicierbre ds 2016

Valor en Vencimientos Ds0aB Detal2 Cela2 Deiasd
libros contractuslss MEses meses afios Eliles
Scbisgiros bancanos uss 99,281 95,281 29,281 - - -
Préstamos y cbligaciones financisras 58,314,887 62,157,575 2,737.218 24,243,467 28,634 421 6.542 468
Cuentas por pagar comerciales 8,242,152 9,242152 9,242,152 - - -
Impuesto a la renta por pagar 764,410 764,410 764,410
Ctras cuantas y gastos acumulados
POF pagar 13.459.620 13,459,620 7.3084,072 3,097,031 2.346.862 21,6556
Uss £1,880.360 85.723.038 20,237133 27,340,438 31.581.383 6,564,024
31 de diciembre de 2015
Valor en VYencimientos Celasd Cetaiz Delaz2 De2as
libics contractuales mases meses afios afos
Sebregires bancaros Us$ 25,766 25,768 25,766 - B
Préstamos v obligaciones financizras 52.028,717 54968811 21,478,006 18.540,124 1,677,048 13,273,633
Cuentas nor pagar comerciales 10,479,511 10,479,511 10,479,811 - . -
Impuesto 5 Ja rents por pagar 908,674 208 674 0B, 674
Otras cugntas v gastos acumulados
par pagar 14,538,571 14,538,671 8831162 3,238,403 2.144,257 324,743
US$  77.981.239 £0,921,333 41,723,118 21,778,537 3.821.306 13,588,382

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios dg mearcado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Companila o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y contirolar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Monedsa

La Compania, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentas
al US dolar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion consideara que la exposicion
de la Compariia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesqo de Tasa de Inierés

La Compania administra el riesgo de iasa de interés manteniendo en la medida de lo posible
activos y pasivos financieros a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, al perfil de las
tasas de interés de los activos y pasivos financieros de la Compania que devengan intereses
€5 Como sigue:

2016 2015
Tasa de interés variable:
Pasivos financieros Us$ 173,303 3,957,393
Tasa de interés fija:
Activos financieros UsSs$ 78,755,699 84,976,475
Pasivos financieros 58,141,594 48.055.097
{Continda)
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Analisis del Valor Razonable para los [nstrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financiercs al valor razonable a través de resultados
Y no entra en transacciones dg derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria el valor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonic de la
Compania.

Anidlisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Pasivos Financieros a Tasa de Interés
Variable

Una variacién de més/menos 100 puntos bésicos en las tasas de interés al final def periodo
que se informa habria incrementado (disminuida) fa utilidad neta y el patrimenio en
aproximadamente US$1,352 (US$30,868, en &l 2015). Este andlisis asume gue todas las otras
variables permangscen constantes.

Administracion de Capital

La politica de {a Compafia es mantenar un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negecio. El
capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece necesidades
adicionzles de inversiones de capital y en funcion de ello determina ef nivel de dividendos que
se paga a los accionistas. La Compandia no estd sujeta a reguerimientos exierncs de
incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiila para ta administracion
de capital durante el afo.

La Compafiia hace seguimiento at capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajusiada es definida comoe el total de pasivoes, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberles, y menos efective y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componéntes del patrimonio menos los
dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estada de situacion financiera
es el siguiente:

2016 2015
Total pasivos uss 85,732,240 83,325,204
Mas dividendos propuestos v
no acumulados 6,000,000 6,000,000
Mencs efectivo y equivalentes
a efectivo (2,312,308) {940,932}
Deuda neta ajustada Uss 89,419,831 88,384,272
Total patnmanio USS 56,161,922 56,907,663
Menos dividendos propuestos y
no acumulados {6,000,000) (6,000,000)
Patrimenio ajustado Uss 50,161,922 49,907,563
Indice deuda neta ajustada a
patrimonic ajusiado 1.78 1.77
(Continta)
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Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones ¢con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compaiias relacionadas a través de propiedad
0 administracién en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 v 2015 es el siguients:

20186 2015

Venta de vehicuios uss 920,242 503,511
Ventas de electrodomésticos, llantas

repuestos, motocicletas y otros 7,175,343 7,342,262
Cargos por sequros - 373,843
Compra de vehiculos 40,475,074 40,437,073
Compra de seguros 2,775,241 2,298,327
Compra de cartera 27,159,040 6,611,116
Compra de publicidad 37,618 95,611
Compra de repuestos, llantas y otros 11,257,159 15,339,091
Interes pagados 4,411 5,925
Otros ingrasos 1,284 11,284
Otros egresos 155,018 322,912
Comisiones pagadas 165,811 312,893
Mantenimiento yv garantia de vehiculos 74,156 73,385
Ingresos por arriendos y otros 234,855 181,614
Gasto por asistencia financiera 689,556 627,308
Reembolso de gastos 2,441 1,233

Segun se indica en la nota 1, las cperaciones de la Compania consisten principalmenie en fa
comercializacién en el mercado nacional de vehiculos y repuestes de la marca Toyota, los
cuales son adquiridos a Toyota del Ecuador S. A., una compafia relacionada que se encarga
de la distribucion y venta al por mayor de los productos de la marca Toyota en el territorio
ecuatoriano.  Las compras efectuadas en el 2016 ascendieron a US$40,475,074
{US$40,437,073, en el 2015}, adicionalmente, en el 2016 la Compania reembolso a Toyota del
Ecuador S. A. US$162,588 (US$465,678, en el 2015) por costos de importacién de vehiculos
hibridos.

La Compafia adquiere sin recurso cartera de vehiculos a Toyocosta S. A, compafia
relacionada por accionistas comunes, v ocasionalmente vende vehiculos a esa compafia. En
el afo que termind el 31 de diciembre de 2016 las ventas a Toyocosta S. A. ascendieron a
US$920,942 (US$408,868, en el 2015). Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de documentos
y cuentas por cobrar clientes incluye US$1,165 {US$823, en el 2015) a cargo de Toyocosta S.
Ay US$5,851,427, en el 2016 (US$1,596,815, en el 2015) neto de intereses no devengados
por US$958,387, en el 2016 (US$221,410, en el 2015) correspondiente a cartera de ciientes
de la relacionada adquirida sin recurse por la Compania. En adicién, la Compafiia carga a
Toyocosta 5. A. las primas de seguro correspondientes a la cartera adquirida; el monte por
este concepto fue USH0, en el 2016 (US$369,517, en &l 2015).

La Compania compra llantas a Llanmaxi del Ecuador Cia. Ltda., las compras por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascendieron a US$11,257,163 vy

US$15,326,593, respectivamente.

{ContinGa)
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La Compahia cbtiene présiamos para capiial de trabajo de varios accicnistas y companias
relacionadas a una tasa del 7%.

Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigug:

2016 2015
Activas:
Cuentas y documentos por cobrar
comerciales USs$ 5,736,392 1,163,936
Otras cuentas y documentos
por cobrar 1,904,259 954,440
Pasivos:
Préstamos vy obligacicnes financieras UsSE 408,169 2,100,048
Cuentas por pagar comerciales 3,112,518 5,690,105
Otras cuentas y gasios acumulados
por pagar 5,054,835 6,075,442

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante fos afos 2016 y 2015, las compensaciones recibidas per el personal ejecutive y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corte plazo y planes de beneficios definidos
a largo plazo sa resumen a continuacion:

20186 2015
Sueldos y salarios US$ 855,484 1,190,639
Beneficios a corto piazo 428,148 555,652
Bensficios a largo plazo 1,143,370 360,412

{21}  Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2016 y 2015;
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Notas 2016 2015
Cambios en productos terminados 8 Us$ 100,656,240 117,354,284
Valor neto de rezalizacion de inventarios 5] - 876,986
Caste del parsonal 18 10,113,066 13,037,611
Gasto por comisiones 832,243 995,851
Gasto por detericro de cuentas y
documentos por cobrar 8 620,319 867.380
Gaste por publicidad y propaganda 319,948 A27.677
Gasto por transporte 741,763 1,080,641
Gaste por guardiania 561,203 629,133
Gasto por honorarios profesionales 1,061,663 1,782,486
Gasto por servicios basicos 332,842 335,927
Gasto por arriendo 24 929,963 948,087
Gasto por mantenimiento y reparaciones 237,162 452,983
Gasto por impuestos 1,090,378 631,758
Gasto por depraciacion 11y 12 438,762 443,007
Otros 382,345 3,434,154
Uss 118,417,897 143,374,959

(22)  Otros Ingresos

El detalle de otros ingrescs que se muestran en el estado de resultados por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Utilidad en venia de propiedad,
muebles y equipos USsE - 4,014
Ingresos por arriendo 280,451 425,903
Otros 1,086,010 1,365,464
Uss 1,466,461 1,795,381

{23) Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se detallan como sigue en los afos que terminaren el 31 de
diciembre de 2016 vy 2015:
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2016 2015
Ingresos financieros:
Intereses ganadas UJS$% 89,326,472 10,323,628
Dividendos recibidos 711 -
Comisiones ganadas 1,757,129 2,269,485
LSS 11,084,312 12,593,113
Costos financieros:
Intereses pagados sobre pasivos
financieros al costo amortizedo USS (3,680,274) (4,265,328)
Jubilacién patronal y desahucic (63,001) (265,804)
US$ T (3,743,275) ~ (4,531,132}

Compromisos

La Compafiia dentro del giro normal de sus operaciones adquiere compromisos con
proveedores por concepto de compras de vehiculos y repuestos de la marca Toyota y de la
linea de equipos de audio v video. Segun se indica en la nota 20, la provision de vehiculos y
repuestos de la marca Toyota la realiza Toyota del Ecuador S. AL

La Compafia arrienda locales e instalaciones destinados a punios de venta bajo varios
contratos que vencen en el 2018. El gasto correspondiente a los contratos de arrendamienio
de locales e instalaciones llevado a resultados en el afio que termind el 31 de diciembre de
2016 ascendid a US$929,963 (LS$948,087, en el 2015).

Un resumen de los pagos minimos futuros bajo los contratos de arrendamiento anies
indicados es el siguiente:

Afos
2017 uss 425,924
2018 204,617

Hechos Posteriores

La Companiia ha evaluade los eventos subsecuentes hasta el 17 de marzo de 2017, fecha en
gue los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningdn evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de
situacién financiera pero antes del 17 de marzo de 2017, que requiera revelacion o ajuste a
los estados financieros adjuntos.
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