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informe de los Auditores Independientes

A la Junta de qesionistas

importadora TomebambaS.A.:

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de Importadora TomebambaS.A.
(la Compañía]), que incluyen el estado de situación financiera separado al 31 de diciembre de 2011, y los

estados separádos de resultados integrales, de evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por el año
que terminó gn esa fecha y un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilid4d de la Administración por los Estados Financieros 
    

  

  

La Administrafión es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera y por el
control interno pue determina necesario para permitir la preparación de estados financieros separados que
esténlibres de errores significativos, ya sean debido a fraudeo error.

de los Auditores

sabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros separados con base en

resar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también
lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las

estimaciones cóntables elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de

los estadosfinancieros separados.

Consideramos pue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para huestra opinión.

(Continúa)
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0 2012 KPMGdel EcuadorCía. Ltda., una compañía limitada ecuatoriana y una firma miembro dela red de firmas miembros
independientes de KPMGafiliadas con KPMG International Cooperative (*KPMGInternational”), una entidad suiza.  

 

 



  

   
Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros separados mencionados en el prime háyraf vie
razonablemente, en todos los aspectos importantes,la situación financiera no consolidAda
Tomebamba$. A. al 31 de diciembre de 2011, y su desempeñofinanciero no consolidado
efectivo no solidados por el año que terminó en esa fecha de acuerdo con las Normas
de Información Financiera.

Énfasis en un Asunto

Sin modificar huestra opinión llamamos la atención a la nota 2(a) a los estados financieros separados,
donde se revela que los estados financieros de 2011 son los primeros estados financieros de la Compañía
preparados del acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP).
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Agtivos

Activos corrientes:

Efectivo y Y
sentes

4

efectivo

Documentos Y cuentas for cobrar comerciales, neto

Y

Otras cuentas y documeñtos por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por ani pado

Total activos come tes

Activos no corrientes:

Documentos y cuentas paricobrar comerciales, neto

Otras cuentas Y documenta por
cobrar

inversiones en acciones

Propiedades. mu
ebles y equipos, neto

Propiedades de inversión, nejo

Otros activos y cargos diteridgs

Total activos no coniqntes

Total activos

Las notas adjuntas 50n parte inte

 

te de estos €

US$

US$

 

4 de enero

 

 

 

 

 

 

 

2014, 2010 de2019

55.850 47,448 91.750
33.209.704 33.692.780 20.584.447
3.150.852 5.055.337 6.169.814

11.009.662 3.195.536 4.402.222
7.570.111 7.458.746 4.494.948
1.383.495 1.331.737 1.328.521
5.130.830 5.167.596 4.527.692

67.570.504 60,949,180 41.599.354

2.608.535 2.388.494 2.040.239

4.019.301 3.592.177 2.736.871
302.915 321.082 334.080

6,930,751 6.301.753 5.111.190
74.501.255 67.250.933 46.710.544

27.000.000 25.000.000 27.000.000
- 576.225 685.894

10.234.503 10.234.503 9.733.298
9.024.176 7.882.621 8.690.331

46.258.679 43.693.349 46.159.523
120.759.934 110.944.282 92.870.067
 

 



 

Importadora TomebambaS.A.

Estado Separado de Resultados Integrales

Año que terminó el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

 

 

  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Notas 2011 010

Ventas netas 19 US$ 129.734.852 128.668.490
Costo de las venths 19 y 21 (108.478.646) (108.071.323)

Utilidad Yruta 21.256.206 20.597.167

Otros ingresos 20 1.209.644 2.392.185
Gastos de adminibtración y generales 21 (10.802.807) (9.928.056)
Gastos de ventas 21 (9.263.503) (10.138.751)
Otros gastos 20 (24.599) (19.398)

(18.881.265) (17.694.020)

Utilidad operaciones 2.374.941 2.903.147

Costos financieros:
Intereses pagados (3.351.999) (2.840.555)

Intereses ganados 9.309.598 9.251.213

Comisiones garfadas 2.696.059 1.343.090
Dividendosrecibidos 6.964 12.307

8.660.622 7.766.055

Utilidad7 de impuestoa la renta 11.035.563 10.669.202

Impuesto a la ren 15 2.470.233 2.335.376

Utilidad neta US$ 8.565.330 8.333.826

E con. Fernaneld Vázquez A.
Gergsñíte General

 

Las notas adjuntag son parte integrante de estos estados financieros separados.
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Flujos de efectivo de lhs actividades de operación:

Efectivo recibido dej clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
impuestoa la renta pagado
Intereses recibidos
Intereses pagados
Dividendosrecibido
Comisiones ganadab .
Efectivo misceláned recibido

Efectivo neto|provisto por (utilizado en) las actividades
de operación

 

   

 

  
  

 

  

  

   

   

 

Flujos de efectivo de lhs actividades de inversión:
Adquisición de propfjedad, muebles y equipos
Adquisición de propledades de inversión
Adquisición de inverBiones en acciones
Producto de la ventg de propiedades, muebles y equipos
Producto dela venta de inversiones en acciones
Cobros de préstamds a compañías relacionadas
Préstamos otorgado a compañías relacionadas
Cobros de préstamos concedidos a terceros

Efectivo neto |utilizado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Proveniente de documentos por pagar

Fago de documentof por pagar
lroveniente de nueva deudaa largo plazo
Pagosde la deuda largo plazo
Dividendos pagado

Efectivo neto Jutilizado en) provisto por las actividades
de financiarhiento

Incremento neto en ejeéctivo y equivalentes a efectivo
Efectivo y equivalenteg a efectivo al inicio del

Efectivo y equivalentes a efectivo al final

—

Z

Econ. FErnandyVázquezA.
Gérenté General

 

 

importadora TomebambaS.A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

 

 

 

 

 

 

 

Notas 2011 2010

US$ 123.997.767 114.916.162
(127.291.061) (127.222.719)

15 (2.436.642) (2.345.158)
9.573.688 9.211.972
(3.128.564) (2.880.670)

6.964 295.280
2.309.977 1.343.090
1.193.407 2.050.336
4.225.536 : (4.631.707)

10 (208.788) (2.913.272)
11 (1.770.951) (1.128.885)

- (8.548)
10 105.675 113.426
11 126.690 152.744

315.491 27.000
(104.000) (49.712)

- 494.000
(1.535.883) (3.313.247)

31.972.500 65.084.327
(26.395.576) (51.975.994)
3.000.000 5.579.591
(5.374.652) (6.345.813)
(5.700.000) (4.258.866)
(2.497.728) 8.083.245

191.925 138.291
6 1.363.961 1.225.670

6 US$ 1.555.886 1.363.961
 

 

Las notas adjuntas son|parte integrante de estos estados financieros separados.
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IMPORTADORA TOMEBAMBAS.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2011

 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 
(1) Entidad que Reporta

Importadora Tomebamba S. A. (“la Compañía”), fue constituida en 1964 en la ciudad de

Cuencf, República del Ecuador y sus operaciones consisten principalmente en la
comergialización en el mercado nacional de vehículos y repuestos de la marca Toyota,llantas,

motocibletas y otros productos afines, los que representaron el 37%, 5%, 15%, 15% y 1% de las
ventasinetas, respectivamente, en el 2011 (47%, 4%, 15%, 12% y 1%, respectivamente, en el
2010), y en la comercialización de electrodomésticos y equipos de audio y video que
naor el 27% de las ventas netas, en el 2011 (21% en el 2010). La Compañía se

erltra domiciliada en la Av. España 17- 30, en la ciudad de Cuenca.

(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros

Declaración de Cumplimiento

Lbs estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) en cumplimiento de lo
establecido en Resolución de Superintendencia de Compañías No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
o. 566 del 28 de octubre de 2011, la que requiere la presentación de estadosfinancieros
Eparados a los accionistas y organismos de control. Los estados financieros
bnsolidados de la Compañía y su entidad de cometido específico se presentan por

parado.

 
    

   

 

  

  
   

  

  CS

ara Importadora Tomebamba S. A. estos son los primeros estados financieros
pfeparados de conformidad con las NIIF. La Compañía ha seguido los procedimientos y
Cfiterios establecidos en la NIIF 1 “Adopción por Primera Vez de las Normas
Iriternacionales de Información Financiera” en la preparación de estos estadosfinancieros
parados.

la nota 23 a los estados financieros separados, se provee una explicación de los
os que la adopción de NIIF tuvo sobre el estado separado de situación financiera de

ertura al 1 de enero de 2010 y sobre la situación financiera no consolidada, el

Lds estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histórico.

(Continúa)

 
 



(3)

  

  

IMPORTADORA TOMEBAMBAS.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

   
   

    

 

   
  

   

 (c) oneda Funcional y de Presentación

os estados financieros separados adjuntos están presentados en dólares de los Estados
nidos de América, moneda funcional de la Compañía. A menos que se indique lo

ntrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros separados adjuntos
stán expresadas en dólares estadounidenses.

(d) so de Estimaciones y Juicios

preparación de estados financieros de acuerdo con las NliFs requiere que la
dministración de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
licación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,

ifgresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

s estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las

timaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado.

particular, la información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen
uh riesgo significativo de resultar en un ajuste material sobre los montos reconocidos en
s estados financieros separados, se incluyen en las siguientes notas:

ej Nota7 - Documentos y cuentas por cobrar comerciales/ y Otras cuentas y
documentos por cobrar

e| Nota8 - Inventarios

el Nota9 - Inversiones en acciones

ej Nota 10 - Propiedades, muebles y equipos

ei Nota 11 - Propiedades de inversión

e| Nota 15 - Impuestos

e| Nota 16 - Beneficios a empleados 
todos los períodos presentados en estos estados financieros separados y en la preparación del

estado f$eparado de situación financiera de apertura al 1 de enero de 2010, para propósitos de
transicidn a las NUF, a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Clkesificación de Saldos Corrientesy no Corrientes

Lds saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situación

financiera se clasifican en función de sus vencimientos, es decir, comocorrientes aquellos
dn vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la

opleración de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho

(Continúa)

 
 



(b)

 

 

IMPORTADORA TOMEBAMBAS.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

strumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha

en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociación en la que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los activos financieros

transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se reconoce como un activo
O pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado enel
estado separado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.

La Compañía tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y

partidas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

- Préstamosy Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los

documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por
cobrar.

- Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no
derivados que noclasifican como préstamosy partidas por cobrar o para negociar
o mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al

valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible.

Los activos financieros mantenidos para la venta corresponden principalmente a
la inversión de la Compañía en una entidad cuyas acciones no se cotizan en el
mercado de valores y la inversión en una entidad de cometido específico, que la
Compañía mantiene al costo.

(Continúa)   
 

 



 

(c)
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IMPORTADORA TOMEBAMBAS.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

 

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se componede los saldos de! efectivo disponible
en caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
líquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con

vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios que son

pagaderos a la vista y son parte de la administración de efectivo de la Compañía,
están incluidos como un componente del efectivo y equivalentes a efectivo para
propósitos del estado de flujos de efectivo. :

Pasivos Financieros no Derivados

La Compañía reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que seoriginan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidosinicialmente
en la fecha de la transacción en la que la Compañía se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compañía da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable más cualquier costo de transacción directamenteatribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método deinterés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios, cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitidas por la Compañía) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la

emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción

del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

entarios

s inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realización, el que sea menor. El
sto de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por el
entario de vehículos, motos y las importaciones en tránsito que se llevan al costo
pecífico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros

urridos para llevar el inventario a su localización y condición actual.

(Continúa)
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| valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
enos los gastos estimados para completarla venta.

l importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de

alización, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida y se refleja en el estado

e situación financiera como una disminución de las respectivas partidas de inventario.

Rropiedad, Muebles y Equipos

il ReconocimientoyMedición

Las partidas de propiedad, muebles y equipos son valorizadas al costo menos
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, muebles y equipos

se presentan principalmente a su costo de adquisición a excepción de los terrenos y
edificios que se presentan a su costo atribuido, que representa su valor razonable con
base en avalúos practicados por peritos independientes.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

* el costo de los materiales y la mano de obra directa;

« cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea

apto para trabajar para su uso previsto;

» cuando la Compañía tiene una obligación deretirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

= los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de

los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas útiles

distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del

activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, muebles y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores enlibros,

y son reconocidas en el estado separado de resultados integrales cuando se realizan

o conocen.

(Continúa)
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il. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos

beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de

manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos

por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, muebles y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

ill. Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce en

resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas útiles

estimadas de cada componente. Los activos arrendados son depreciados en el
periodo más corto entre el arrendamiento y sus vidas útiles, a menos que sea
razonablemente seguro que la Compañía obtenga la propiedad al final del período de
arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo está completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas útiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios 60 años

Instalaciones y adecuaciones 5 - 10 años

Equipos y herramientas 5 - 10 años

Equipos de computación 3 años

Muebles y enseres 10 años

Vehículos 5 años

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

(e) Activos Arrendados La clasificación del arrendamiento de activos depende si la Compañía asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son

clásificados como financieros cuando se asumen todoslos riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

(Continúa)
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n el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo

rrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos

ínimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado
e acuerdo conla política contable aplicable al tipo de activo.

os pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el

stado separado de resultados integrales bajo el método de línea recta durante el período
arrendamiento.

ropiedades de Inversión

s propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
réntas por arrendamiento o para conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas

sas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producción
abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. Las
opiedades de inversión se valorizan inicialmente al costo y posteriormente a valor

rázonable con los cambios reconocidos en resultados.

costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición de la propiedad
inversión. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los

ateriales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al
pfoceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto y los costos
pbr préstamos capitalizados.

alquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión (calculada como
diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposición y el valor en libros del

elemento) se reconoce en resultados. Cuando se vende una propiedad de inversión que
clasificó anteriormente como propiedad, muebles y equipos, cualquier monto

¡. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros no derivados son evaluados en cada fecha del estado
separado de situación financiera para determinar si existe evidencia objetiva de

deterioro. Un activo financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de

manera fiable.

(Continúa)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el

incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor

adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no consideraría en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios

adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas

quese relacionen con incumplimiento o la desaparición de un mercado activo para un

instrumento. Además, para una inversión en un instrumento de patrimonio, una
disminución significativa o prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su
costo es evidencia objetiva de deterioro.

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo. Todas las partidas por

cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro específico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupandolos activos con características de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor

presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontadosa la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el

monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte contra
resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, son revisados en la fecha del estado separado de
situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una

pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las

valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempoy los riesgos
específicos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para
propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos llamados
“unidad generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes delos fiujos de entrada de

efectivo de otros activos o grupos de activos.

(Continúa)
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad

generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado separado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en períodos anteriores se revisan en la fecha
decada estado de situación financiera separado para determinar si las mismas se

han reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su
importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros
del activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de

depreciación y amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a llos Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilación Patronal

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte
de los empleadores de concederjubilación patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía;el
quecalifica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados.

La obligación neta de la Compañía relacionada con el plan de jubilación patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilación patronal, la
porción de mejora del beneficio que tiene relación con servicios pasados de los

empleados será reconocida en resultados usando el método de línea recta durante el
periodo promedio remanente para que los empleados tengan derecho a tales

beneficios. En la medida que los empleados tengan derecho a la mejora de los

beneficios de forma inmediata, el gasto será reconocido inmediatamente en

resultados.

La Compañía reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen del plan de beneficios definidos de jubilación patronal.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compañía procederá a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas incluirán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la
obligación por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo
de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

(Continúa)
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Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece que cuando la relación

laboral termine por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización
equivalente al 25% dela última remuneración mensual multiplicada por el número de
años deservicio.

La obligación neta de la Compañía relacionada con el beneficio de indemnización por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio

de sus servicios en el período actual y en períodos pasados; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

¡ij Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleadoenel
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas

en el Código del Trabajo, tales como: la decimotercera remuneración, decimocuarta
remuneración, fondos de reserva, vacaciones y participación de los trabajadores en

las utilidades de la Compañía.

iv] Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compañía se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrás, a un plan formal detallado para dar término al contrato de los empleados.

Plovisiones y Contingencias 
s obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
lamos,litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el

 

  

    

 

  

ultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
ncelar la obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe
nocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de
ación financiera separado, del desembolso necesario para cancelar la obligación

esente, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría
dde los sucesosy circunstancias concurrentes a la valoración de éstas.

(Continúa)
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tuando no es probable que unflujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o

Í monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un

asivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será

onfirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también

eladas como pasivos contingentes a menos quela probabilidad de un flujo de salida de
neficios económicos sea remota.

o
o
A
D

4
7

o se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

() econocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i.] Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o porrecibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de
los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transacción, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los
bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compañía no conserva
para sí ningún envolvimiento en la administración corriente de los bienes vendidos. Si

es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manerafiable, el descuento se reconoce como una reducción del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios ocurre cuando el

producto es recibido en las instalaciones del cliente.

ii.[ Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios económicos futuros.

(k)  Inpresos Financieros y Costos Financieros s ingresos financieros están compuestos principalmente por ingresos por intereses,

qmisiones se generan cuando la Compañía actúa como agente en vez de comoprincipal
en la transacción, los ingresos reconocidos corresponden al monto neto de la comisión
ganada por la Compañía. Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en

lajfecha en que se establece el derecho de la Compañía a recibir los pagos, la que en
aso de dividendos corresponde a la fecha en que los dividendos son declarados para su

distribución.
(Continúa)
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llos costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones y pérdidas por deterioro

reconocidas sobre los activos financieros (distintas a deudores comerciales y otras
quentas y documentos por cobrar).

 
   

   

  

   

 

   

 

  

   

 

  

  

  

os costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la
cpnstrucción o la producción de un activo que califica se reconocen en resultados usando

métododeinterés efectivo.

puesto a la Renta

afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
ahos anteriores.

impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes

ehtre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y
sys correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
uha transacción que no es una combinación de negocios, y que no afectó la utilidad o
pérdida financiera ni gravable; (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en
subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida es que es probable que no serán

ertidas en el futuro; y, (ii) las diferencias temporales tributables que surgen del

onocimiento inicial de una plusvalía.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al

omento de revertir las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
omulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado separado de situación

fifanciera.

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compañía
dnsidera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos

e intereses adicionales. La Compañía cree que la acumulación de sus pasivos tributarios
dn adecuados para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de

michos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
arlterior. Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una

alrie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que
la] Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en que se

determinen.
(Continúa)
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 los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal

igible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y están

rElacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
bre la misma entidad sujeta a impuestos.

 

  
  

   

   

  

n activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a

ercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
e estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan serutilizados.
s activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado separado de

tuación financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
r impuestos relacionados serán realizados.

(4) Norma Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas

Internafionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINHF) nuevas y revisadas
han sidb emitidas con fecha de aplicación para períodos anuales que comienzan despuésdel1
de enerb de 2011 y no han sido consideradas en la preparación de estos estados financieros:

Efectiva a

Norma Asunto partir de

NIC 4 (enmienda) Presentación de estadosfinancieros 1 Julio 2012

NIIF Y (enmienda) Información a revelar- transferencia de 1 Julio 2011

activos financieros

NIF Instrumentos financieros 1 Enero 2013

NIF lo Estados financieros consolidados 1 Enero 2013

NIF 41 Acuerdos conjuntos 1 Enero 2013

NIF 12 Información a revelar sobre participaciones 1 Enero 2013

en otras entidades

NIC 1P (enmienda) Impuesto diferido - recuperación de activos 1 Enero 2012

relevantes

NIF 43 Medición del valor razonable 1 Enero 2013

NIC 1P (enmienda) Beneficios a los empleados 1 Enero 2013

NIC Y (2011) Estados financieros separados 1 Enero 2013

NIC 2B (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 Enero 2013

 
conjuntos

La Administración de la Compañía, en base a su evaluación preliminar, estima que la adopción

de normfas, enmiendase interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en

los estaflos financieros de la Compañía.

(Continúa)
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(5) Determinación de Valores Razonables Las palíticas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y

pasivog financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los
criterio$ que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor información
acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas
específicas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Préstamosy Partidas por Cobrar

valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de

s flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
tado de situación financiera separado. Este valor razonable se determina para
opósitos de revelación.ho

]

bs montos en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de<

—

(b)

 

El valor razonable, que se determina para propósitos de revelación, se calcula sobre la
: del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de

i

 
erés de mercadoa la fecha del estado desituación financiera.

Lés montos registrados por la deuda a largo plazo de la Compañía se aproximan a su
válor razonable con base a que las tasas de interés de la misma son similares a las tasas

dé mercado, para instrumentos financieros de similares características.

roximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento enel

Lés montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se

a
rto plazo.

(Continúa)
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(7)

 
¡yo y Equivalentes a Efectivo  

 

de 201] es el siguiente:

 

IMPORTADORA TOMEBAMBAS.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

le del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero

   
 

 

  
 

 

1 de enero

2011 2010 de 2010

Efefptivo en caja y bancos US$ 1,611,736 1,411,088 1,317,099

Otrks inversiones - 321 321

fectivo y equivalentes a efectivo 1,611,736 1,411,409 1,317,420

Solregiro bancario utilizado en la

ministración del efectivo (55,850) (47,443) (91,750)

Efeptivo y equivalentes a efectivo en el

tado de flujos de efectivo US$ 1,555,886 1,363,961 1,225,670

 

 

  
Docurdentos y cuentas por cobrar comerciales: US$

Clidntes locales

Colhpañías relacionadas (nota 19)

ProakMisión para deterioro

Otras quentas y documentos por cobrar:

Préstamos y anticipos a funcionarios y empleados

ComiBiones por cobrar
Cuenlas por cobrar a la entidad de cometido específico

Cuenfas por cobrar a compañías relacionadas (nota 19)
=x a compañias relacionadas (nota 19)

 
Interebes por cobrar a compañías relacionadas
(m 19)

Otros] documentos por cobrar

Interebes por cobrar sobre otros documentos

poricobrar
Vencimientos corrientes de otros documentos

por obrar a largo plazo
Otras]

Documentos y cuentas por cobrar comerciales a largo
plazo

Otros documentos por cobrar a largo piazo

Total préstamos y partidas por cobrar US$

Corrienfe US$

Largo pazo

US$

-21- 

ales y otras cuentas y documentos por cobrar se detallan como sigue:

ntos y Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas y Documentos por

 

 

 

 

 

 

 

1 de enero
2011 2010 de 2010

52,587,100 42,254,733 37,205,014
290,857 814,231 2,187,842

52,877,957 43,068,964 39,392,856
(3,375,882) (3,301,206) (2,823,441)
49,502,075 39,767,758 36,569,415

91,322 6,046 99,353

386,082 - -
7,130,537 6,086,483 4,875,645

2,007,902 989,138 464,281
1,312,867 1,524,358 1,501,646

40,666 304,145 260,503
- - 470,000

- 611 5,012

101,587 170,362 260,061
473,610 473,021 487,166

11,544,573 9,554,164 8,423,667

21,321,232 27,258,494 15,869,660
103,294 171,146 268,946

21,424,526 27,429,640 16,138,606
 

82,471,174 76,751,562 61.131.688

 

 

61,046,648 49,321,922 44,993,082
21,424,526 27,429,640 16,138,606

82,471,174 76,751,562 61,131,688

(Continúa)
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IMPORTADORA TOMEBAMBAS.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

 

  

    

 

Los saldos por cobrar a la entidad de cometido específico corresponden al monto de los

intereses devengados sobre la cartera titularizada, desde la fecha que se constituyó dicha
entidad hasta el 31 de diciembre de 2011, monto que será recuperado una vez quefinalice el
procesg detitularización y se hayan cancelado las obligaciones a los inversionistas.

Otros documentos por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 incluye principalmente:
financigmiento otorgado en años anteriores por venta de acciones un saldo de US$166,386

(US$249,353 y US$442,097 en el 2010 y 1 de enero de 2010, respectivamente); por venta a
crédito ide dos inmuebles ubicados en Quito y Guayaquil un saldo de US$17,748, en el 2011

(US$23,394 y US$34,149 en el 2010 y 1 de enero de 2010, respectivamente); y, por
financigmiento a una constructora de anticipos no devueltos en la construcción del edificio de

, Un saldo de US$6,761, en el 2011 (US$28,761 y US$52,761 en el 2010 y 1 de enero
, respectivamente).

  

  

Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 esel siguiente:

1 de enero

2011 2010 de 2010

Productos terminados US$ 13,375,187 11,364,566 6,421,738

En tránsito 523,467 741,206 355,989

US$ 13,898,654 12,105,772 6,777,727
   En el P011, los cambios en productos terminados reconocidos como costo de ventas

ascendifron a US$107,807,879 (US$107,410,615 en el 2010).

 

(Continúa)
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(9) Inversiones en Acciones 
Al 31 diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero de 2010 un resumen de las inversiones en
acciongs esel siguiente:

  
 

  
  

  

 

  

 

 

 

 

1 de enero

Participación 2011 2010 de 2010

Subsidbrias:

Toyoquenca $.A. 100% US$ - - 255,409
Bypsi S. A. 100% - - 247,858

- - 503,267

- al valor patrimonial proporcional:

Campipsanto Santa Ana Campsana $.A. 29.34% 1,673,892 1,673,892 1,673,892
In s Llanmaxxi del Ecuador Cía. Ltda. 40% - - 627,586
Toyodomercial S. A. 33% - - 33,113

ToyotA del Ecuador S. A. 33.33% - > 4,015,262

Llan ¡ del Perú S.A.C. 40% - - 163,944
Llanmixai Latinoamérica $.A. 40% - - 4,000

Toyoghl S. A. 49% - - 392

1,673,892 1,673,892 6,518,189

Derechds fiduciarios 100% 10,000 10,000 10,000

Otrasi iones- al costo:
Plastifizuay S. A. 4.17% - - 34,269
Maresh Holding S. A. 0.31% - - 45,755

Otras - - 265

80,289
 

US$ 1,683,892 1,683,892 7,111,745

iva escritura en el Registro Mercantil del Cantón Cuenca. Como consecuencia de la

se disminuyó el saldo de la cuenta capital acciones por US$5,400,000.

(Continúa)
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IMPORTADORA TOMEBAMBAS.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

 

   

  

Administradora de Fondos del Pichincha FONDOSPICHINCHAS.A. parala titularización de
cartera[automotriz de la Compañía, aportada al fidecomiso, para la emisión de obligaciones por

un moftto de US$15,000,000, mediante dos series de US$6,000,000 y US$9,000,000, con
vencimientos en 720 días y 1,440 días y tasas de interés del 8% y 9% anual, respectivamente; y
pagos trimestrales de capital e interés para ambas series. Todos los títulos de crédito fueron

colocados en el 2009. Al 31 de diciembre de 2011 el monto de las obligaciones en circulación
pendientes de pago asciende a US$3,947,344 (US$8,437,500 y US$13,687,500 al 31 de
diciemHre y 1 de enero de 2010, respectivamente).

La Compañía mantiene riesgo de crédito de la cartera fideicomitida. De acuerdo a los términos

del Fidgicomiso, la Compañía se obliga reponer la cartera de manera que durante la vigencia de
la titulafización, la relación del saldo de la cartera fideicomitida que no presente cuotas vencidas

El movimiento de las inversiones en acciones en los años que terminaron al 31 de diciembre de

2011 y P010 es como sigue:

 

 

2011 2010

Saldd alinicio del año US$ 1,683,892 7,111,745

Aportes a la entidad de cometido específico - -

Adquéiciones - 8,548

Escislión - (5,400,000)

Partidipación en resultados de subsidiarias

y 4sociadas, neto - 246,572

Dividandos recibidos en efectivo - (282,973)

US$ 1,683,892 1,683,892
 

Propiedad, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos al y por los años que terminaron el

31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2011 terrenos y edificios con valor neto en libros de US$12,812,228
(US$9,$95,209 y US$12,017,077 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, respectivamente), se
encuentran en garantía de la deuda que mantiene la Compañía (véase notas 12 y 13).

(11) Propiedades de inversión

El detafe y movimiento de las propiedades de inversión al y por los años que terminaron el 31

de diciembre de 2011 y 2010 esel siguiente:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

»
D

D
D

»

»
»
»
»

)

)

» Terrenos Edificios Total

» Costd o costo atribuido:

Saldos al 1 de enero de 2010 US$ 3,373,880 663,226 4,037,106»
Adidiones 1,111,585 17,300 1,128,885

» Ventas y bajas - (7,252) (7,252)
» Saldos al 31 de diciembre de 2010 4,485,465 673,274 5,158,739

» Adidiones 726,253 83,889 810,142

» Ventas y bajas (26,703) - (26,703)

Trarfsferencias - 960,809 960,809

» Saldos al 31 de diciembre de 2011 US$ 5,185,015 1,717,972 6,902,987

»
) Depreciación acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2010 US$ - (149,497) (149,497)

» Adidiones - (12,843) (12,843)
Ventasy bajas - 30 30

) Saldos al 31 de diciembre de 2010 - (162,310) (162,310)

Adidiones - (12,843) (12,843)

, Saldos al 31 de diciembre de 2011 US$ - (175,153) (175,153)

» Valor heto en libros:

» Al 1[de enero de 2010 US$ 3,373,880 513,729 3,887,609

» Al 3] de diciembre de 2010 US$ 4,485,465 510,964 4,996,429

) Al 3] de diciembre de 2011 US$ 5,185,015 1,542,819 6,727,834

)

)

)
)
) (Continúa)

»
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Docu

  

  

  

   
    

   
    

  

 

   

 

Un detq]lle de los documentos por pagaral 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010
es el siguiente:

1 de enero

2011 2010 de 2010

ntos por pagar a bancos:

préstamos para financiar capital de trabajo

ncimientos hasta diciembre de 2012 y tasa

ifterés fija entre el 1.614% y 8.46% anual, en el

(con vencimientos hasta diciembre de 2010

a de interés fija entre el 1.88% y 8.33% anual

10; y con vencimientos hasta enero de 2010

a de interésfija entre el 1.44% y 8.92% anual
le enero de 2010) US$ 36,886,964 33,334,076 20,329,252

ntos por pagar- accionistas y compañías

ifnadas (nota 19):

amos con vencimientos hasta junio de 2012 y

deinteré fija entre el 6.70% y 7.60% anual en el

1 (con vencimientos hasta enero de 2011 y tasa

interés fija del 8% anual en 2010 y con vencimien-

en enero de 2010 tasade interés fija del 8%
al al 1 de enero de 2010) 2,382,740 358,704 255,195

US$ 39,269,704 33,692,780 20,584,447

 

mentos por pagar a bancos están garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenos y

con valor neto en libros de US$10,276,729 al 31 de diciembre de 2011 (US$9,895,209
77,766 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, respectivamente), y prenda comercial

rotativa sobre vehículos con valor no inferior a US$2,494,505 al 31 de diciembre de
S$10,767,468 y US$2,100,000 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010,

ivamente).

La expdsición de la Compañía al riesgo de tasa de interés y de liquidez relacionado con
documeñtos por pagar se revela enla nota 18.

(Continúa)
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(13) Deuda

Esta ndta provee información sobre los términos contractuales de la deuda a largo plazo de la
Compañía, la que es valorizada al costo amortizado. Para mayor información acerca de la

idión de la Compañíaal riesgo de tasa deinterésy liquidez, véase nota 18.

Largo Plazo

  

1 de enero

2011 2010 de 2010

BancdIntemacional $. A.:

Préstamo con vencimiento trimestral hasta marzo de

2011 y tasa de interés anual del 7.75%, reajustable

trinhestralmente, en el 2010 (con vencimiento trimes- *

tral hasta marzo de 2011 y tasa de interés anual

delf8%, reajustable trimestralmente en el 2009) US$ 437,563 2,103,685

Banco|Santander (Suisse) S. A.:

Préstamo con vencimiento trimestral en junio de 2011

y tgsa deinterés fija del 1.95% anual, en el 2010

(prástamos con vencimientos en diciembre de 2010
io de 2011 y tasa deinterés fija del 3.44% y

% anual, respectivamente, en el 2009), con

ntía de compañía relacionada - 200,000 3,194,000

Bancopdel Pichincha S.A.:

Obligaciones resultantes de la venta con recurso de

dodlumentos por cobrara clientes; con vencimientos

perfódicos conforme las fechas de los respectivos

doduimentos 2,198,330 5,736,207 1,224,107

ciones por arrendamiento financiero de un

ble con vencimientos mensuales hasta

 

   

 

table trimestralmente, en el 2011 690,208 - -

de 2012 y tasa anual de interés fija del 10.14% 261,978 582,599 371,601

ciones por arrendamiento financiero de un

ble con vencimientos mensuales hasta abril

 

 

 

trimestralmente 127,383 487,462 816,660

Produbfánco $. A.:

Préstfimo con vencimiento mensual hasta mayo de

201f y tasa anual de interés del 7.25% 2,481,488 - -

Total deuda a largo plazo 5,759,387 7,443,831 8,210,053

Menos Mencimientos corrientes 3,150,852 5,055,337 6,169,814

Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos

cofrientes US$ 2,608,535 2,388,494 2,040,239

(Continúa)
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Años

2012

2013

2014

2015

2016

US$

148,519

3,150,852

1,711,493

597,557

150,966

 

 

cimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los años subsiguientes
diciembre de 2011 son comosigue:

Los préstamos con bancos están garantizados con hipoteca abierta sobre terrenos y edificios
con valbr neto en libros de US$2,535,499 al 31 de diciembre de 2011 (US$2,539,311 al 1 de
enero

(14) Cuen

Pagar

Al 31 d

otras Cc

2010).

por Pagar Comerciales, Otras Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados por

diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar comerciales,
ntas por pagar y gastos acumulados por pagar se detallan comosigue:

Cuehitas por pagar comerciales:

Pn
PR
Cd

pveedores locales
pveedores del exterior

mpañías relacionadas (nota 19) 
A

Im
R

O

Ot

Gas

Inti

o

Pn

 

  

  

  

cuentas por pagar:

uros por pagar (nota 19)
idendos por pagar
icipos de clientes

uesto al valor agregado por pagar

enciones de impuesto a la renta e
puesto al valor agregado

s cuentas por pagar a compañías

lacionadas (nota 19)

isiones por pagar a terceros

s

os acumulados por pagar.

eficios a empleados (nota 16)
reses acumulados por pagar a

bmpañías relacionadas (nota 19)

visiones para contingencias tributarias

los

 

US$

US$

US$

US$

US$

US$
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1 de enero

2011 2010 de 2010

2,648,201 2,907,625 882,140
1,492,052 661,159 136,786

6,869,409 4,626,752 3,383,296
11,009,662 8,195,536 4,402,222

3,144,884 2,423,491 1,781,224
300,000 - -

652,021 1,973,729 479,183
865,378 1,168,105 913,570

742,888 783,063 475,770

1,221,252 297,604 499,503
385,538 473,438 -

258,150 339,316 345,698
7,570,111 7,458,746 4,494,948

4,536,397 4,302,550 3,604,391

442,064 218,629 258,744
- 447,444 345,618

152,369 198,973 318,899
5,130,830 5,167,596 4,527,652
 

(Continúa)  
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(15)

 

 

 

El gastd de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2011 2010

imbuesto a la renta corriente del año US$ 2,488,400 2,348,374

Impuesto a la renta diferido (18,167) (12,998)

US$ 2,470,233 2,335,376
 

Concilidtión del Gasto de impuesto a la Renta

La tasa  
compa
maquin
mejoren

aplicar

utilidad

corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% en el 2011 (25% en el 2010).

as a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisición de
rias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigación y tecnología que
la productividad.

Dicha qa se reduce al 14% en el 2011 (15% en el 2010)si las utilidades se reinvierten en las

tasa corporativa de impuesto a la renta del 24% en el 2011 (25% en el 2010) a la

ntes de impuesto a la renta:

La cao es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de

-30-  
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  2011 2010

Utilidad neta US$ 8,565,330 8,333,826

Impuesto a la renta 2,470,233 2,335,376
 

Ufilidad antes de impuestoa la renta US$ 11,035,563 10,669,202

Jlpaa que resultaría de aplicar la tasa

 
corporativa de impuesto a la renta del

24% en el 2011 (25% en el 2010) US$ 2,648,535 2,667,301

Incfemento (reducción) resultante de:

Inpresos exentos (21,354) (105,924)

Gkstos no deducibles 89,057 55,673

Deducción por pago a trabajadores

iscapacitados e incremento neto

e trabajadores (246,005) (281,674)

US$ 2,470,233 2,335,376

 

Impuestb a la Renta por Pagar

Un resymen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente en los años que
terminafon el 31 de diciembre de 2011 y 2010 esel siguiente:

  
 

 

2011 2010

Sabho al inicio del año US$ 1,331,737 1,328,521

Impuesto a la renta corriente del año 2,488,400 2,348,374

Pago de impuesto a la renta del año

nterior (1,331,737) (1,328,521)

Anticipos de impuestoa la renta (129,886) (123,353)

RefEenciones de impuesto a la renta (975,019) (893,284)

Salio al final del año US$ 1,383,495 1,331,737

(Continúa)
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Activos]y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles a lo siguiente:

Reconocido Reconocido

Saldos al en Saldos al en Saldos al

1/1/2010 resultados 31/12/2010 resultados 31/12/2011 
Impuesfo diferido activo atribuible a:

Cuenfs por cobrar comerciales US$ 95,588 - 95,588 - 95,588
Reseftas para pensiones de jubilación

patrdnal e indemnizaciones por

 

 

 

 

desBhucio 227,512 12,998 240,510 18,167 258,677

IrfApuesto diferido activo 323,100 12,998 336,098 18,167 354,265

impuesjo diferido pasivo atribuible a:

Propigdades, muebles y equipos 657,180 - 657,180 - 657,180

impuesto diferido pasivo 657,180 - 657,180 - 657,180

Impuesto diferido pasivo, neto US$ 334,080 (12,998) 321,082 (18,167) 302,915
 

Las dedaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compañía por los años 2008 al 2011 están abiertas a revisión por parte de
autoridades tributarias.

Revisioñes Tributarias

Conrelación a la revisión de las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2005 y 2006,

en enerp de 2009 las autoridades tributarias emitieron las Actas Borrador de Determinación
Nos. RAU-ATRADBGO09-00009 y RAU-ATRADBG09-000010 las que establecen diferencias de
impuestb a la renta a pagar de US$191,683 por el año 2005 y US$189,240 por el año 2006. La
Compañía aceptó y canceló US$47,213 más los respectivos recargos e intereses y objetó las

restanteB diferencias. El Servicio de Rentas Internas procedió a emitir las actas de
determihación definitivas sobre las que la Compañía interpuso reclamos administrativos que
fueron resueltos por la Dirección Regional del Austro del Servicio de Rentas internas mediante

Resoluciones Nos.101012009RREC005357 y 101012009RREC005564 de noviembre de 2009.
Las resqluciones antes indicadas determinaron como diferencias de impuesto a la renta a pagar
US$102717 para el año 2005 y US$82,519 para el año 2006 (excluyendo intereses) más un
recargo|de US$20,543 y US$16,504, respectivamente; por lo que, en diciembre de 2009 la
Compañía presentó ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Cuenca (juicio 80-09)la
respectifa impugnación. En marzo de 2011, la Compañía realizó el pago de dichas diferencias
de impuesto a la renta por un monto de US$187,557 y US$142,497 (incluye intereses) de los

años 20P5 y 2006, respectivamente. A criterio de la Administración y de su asesortributario, la
demandkh será resuelta en condiciones favorables para la Compañía y en el evento de obtener
resultadbs desfavorables no existirán pérdidas que afecten a ejercicios posteriores.

(Continúa)
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Compañía interpuso un reclamo administrativo que fue resuelto por la Dirección

Regionál del Austro del Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No.

101012D11RRECO00504 de febrero de 2011. La resolución antes indicada mantiene como

(16) Benefidios a Empleados  de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es

 

 

 

 

 

 

como sigue:

1 de enero

2011 2010 de 2010

Contributiones de seguridad social US$ 143,485 134,821 112,526

Beneficiós sociales (principalmente legales) 809,968 833,547 690,419

Bonificagiones a ejecutivos 1,647,217 1,596,088 1,263,140

Participación de los trabajadores en las

utilidafles 1,935,727 1,738,094 1,538,306

Reserva [ara pensiones de jubilación

patronbl 2,910,754 2,558,119 1,876,200

Reserva [para indemnizaciones de desahucio 1,022,554 951,866 783,811

Bonificagión porjubilación 85,993 82,192 76,860

US$ 8,555,698 7,894,727 6,341,262

Pasivo cprriente US$ 4,536,397 4,302,550 3,604,391

Pasivo allargo plazo 4,019,301 3,592,177 2,736,871
US$ 8,555,698 7,894,727 6,341,262

(Continúa)
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Participación de los Trabajadores en las Utilidades   

 

De acuérdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus trabajadores

el 15%][de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la

participación de trabajadores en las utilidades se presenta neta de anticipos concedidos a

funcionários y empleados con cargo a este beneficio. El gasto de participación de los
trabajadores enlas utilidades ascendió a US$1,950,658 en el 2011 y fue determinado con base
a la utilidad contable de acuerdo a la actual interpretación de las autoridades tributarias
(US$1,905,470 en el 2010 determinado con basea la utilidad tributaria antes de impuesto a la
renta).

Reserve para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movfmiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e
indemniraciones por desahucio en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010

  

  

  

 

 

es comé sigue:

Indemniza- Bonificación

Jubilación ciones por por

patronal desahucio jubilación Total

Obligdciones por beneficios definidos

al 1]de enero de 2010 US$ 1,876,200 783,811 76,860 2,736,871
CostaJpor sericios actuales 623,156 138,146 6,740 768,042

Costolfinanciero 91,374 36,832 - 128,206
Beneficios pagados (32,611) (6,923) (1,408) (40,942)
Obligaciones por beneficios definidos

al de diciembre de 2010 2,558,119 951,866 82,192 3,592,177

Costofpor senicios actuales 282,317 76,021 11,401 369,739

Costoffinanciero 104,974 39,450 - 144,424

Benefkios pagados (34,656) (44,783) (7,600) (87,039)

Obligaciones por beneficios definidos
al de diciembre de 2011 US$ 2,910,754 1,022,554 85,993 4,019,301
 

(Continúa)
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1 de enero

2011 2010 de 2010

Trabajhdores jubilados 303,562 210,820 218,952

Trabajhdores activos con derecho adquirido US$

a jubilación vitalicia (con 25 años o más de

sendcio) 904,811 912,051 703,375

Trabajfidores activos con tiempo de servicio

entre 10 años y menos de 25 años de

sendcio) 1,187,523 999,250 243,381

Trabajhdores activos con menos de 10

año$ de servicio 514,858 435,998 710,492

US$ 2,910,754 2,558,119 1,876,200
 

Los prirkcipales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados

separadbs desituación financiera son los siguientes:

 

2011 2010

Tasa de conmutación actuarial 4% 4%
TM JESS TM IESS

Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002
 

Las suplosiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee

sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las
tasas oupuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos feportados.

(Continúa)
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Gastog del Personal 
Los vajores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluidos en los

rubros [de costo de ventas, gastos de administración y generales y gastos de ventas en el
estadojde resultados integrales por los años terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se
resuméán a continuación:

 

 

2011 2010

Suelos y salarios US$ -: 6,382,472 5,793,514

Benéficios sociales 3,556,143 2,849,199

Partitipación de trabajadores 1,950,658 1,805,470

Jubilfación patronal y desahucio 369,739 768,042

US$ 12,259,012 11,216,225
  (17) Capital y Reservas

 

La Confpañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de

US$1 chda una. El detalle del número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembfe de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 esel siguiente:

 

1 de enero

2011 2010 de 2010

Acciones suscritas y pagadas 27,000,000 25,000,000 27,000,000
 

Rosen) La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado

como réserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Dicha

esoo
puede

no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la compañía, pero

r utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Reserva de Capital:  

cierre dEl ejercicio, previa resolución de Junta General de Accionistas. Esta reserva no está
disponible para distribución de dividendos y no puedeutilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado y es solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

(Continúa)
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uperintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No.

(18) Administración del Riesgo Financiero

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía,fijar limites y controles
dé riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se

isan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la
mpañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus

aftividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración,
plletende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los

elipleados entiendan sus roles y obligaciones.

Lá Administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las políticas y los
edimientos de administración de riesgo y revisa si su marco de administración de

rigsgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía.

o de Crédito(b)

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

ntractuales, y se origina principalmente de los documentos y cuentas por cobrar

merciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

(Continúa)
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Exposición al Riesgo de Crédito

 

L exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera
parado es comosigue:

1 de enero

Notas 2011 2010 de 2010

Efectivo y equivalentes a efectivo 6 US$ 1,611,736 1,411,409 1,317,420
Documentos y cuentas por cobrar comerciales 7 70,823,307 67,026,252 52,439,075

Otras cuentas y documentos por cobrar 1 11,647,867 9,725,310 8,692,613
 

US$ 84,082,910 78,162,971 62,449,108

Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las características individuales de cada cliente. Excluyendo a las compañías
relacionadas que representan aproximadamente el 4%, en el 2011 (8% en el 2010) de
los ingresos de la Compañía, no existen clientes que individualmente representen
concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista geográfico o
demográfico no existe concentración de riesgo de crédito.

La Administración ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito. La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas, cuando están

disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen límites de
venta para cada cliente, los que representan el monto abierto máximo que no requiere

de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan periódicamente. Los clientes
que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compañía sólo
pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantías

adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan según sus

características de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad

legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicación geográfica,
industria, perfil de antigúedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras

previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista
de clientes restringidos y son monitoreados por la Administración, y las ventas futuras

se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compañía analiza si una provisión para deterioro de valor que representa su
estimación de las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, es requerida a cada fecha del estado de situación financiera
separado.

(Continúa)
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La exposición máxima al riesgo de crédito para documentos y cuentas por cobrar

comerciales a la fecha del estado de situación financiera separado por tipo de cliente
fue:

 

 

1 de enero

2011 2010 de 2010

Clientes finales US$ 45,901,076 39,199,022 37,561,604

Clientes distribuidores y subdistribuidores 24,922,231 27,827,230 14,877,471

US$ 70,823,307 67,026,252 52,439,075
 

Pérdidas por Deterioro

La antiguedad de los saldos de los documentos y cuentas por cobrar comerciales a
cada fecha del estado de situación financiera separado esla siguiente:

 

 

1 de enero

2011 2011 de 2010

Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro

Vigentes y no deterioradas US$ 69,399,608 - 42,587,360 - 31,152,958 -

Vencidas de 1 a 30 días 1,770,350 346,651 17,515,905 - 14,674,720 -

Ventidas de 31 a 90 días 843,805 843,805 6,479,221 - 6,537,196 -

Vencidas de 91 a 180 días 577,112 577,112 1,986,513 1,542,747 1,049,492 975,291

Vencidas de 181 a 360 días 394,596 394,506 433,739 433,739 345,392 345,392

Vencidas más de 360 días 4,213,718 1,213,718 1,324,720 1,324,720 1,502,758 1,502,758
 

US$ 74,199,189 3,375,882 70,327,458 3,301,206 55,262,518 2,823,441

La variación en la provisión por deterioro con respecto a los documentos y cuentas
por cobrar comerciales en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010

fue la siguiente:

 

 

 

2011 2010

Saldoal inicio del año US$ 3,301,206 2,823,441

Provisión por deterioro del año 618,322 659,697

Castigos (543,646) (181,932)

Saldo al final del año US$ 3,375,882 3,301,206

(Continúa)
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id Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes a efectivo por US$1,611,736 al 31 de

diciembre de 2011 (US$1,411,409 y US$1,317,420 al 31 de diciembre y 1 de enero
de 2010, respectivamente), que representan su máxima exposición al riesgo de

crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos

principalmente con bancos e instituciones financieras que están calificadas entre el
rango AAA- y AAA,según las agencias Pacific Credit Rating y Bank Watch Ratings o

Humphreys C.A.. 
iesgo de Liquidez

  

    
  

   

 

riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con
s obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
trega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compañía para

ministrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
ligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía.

Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los
uerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compañía tiene como objetivo contar
n los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante

uh período de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto

efcluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emisión de este informe no se han detectadosituaciones
ate a criterio de la Administración puedan ser consideradas comoriesgo deliquidez.

L
p

s siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
gos estimadosde intereses al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010:

(Continúa)
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31 de diciembre de 2011

Valoren Vencimientos  De0a6 De 6 a 12 De1ta2 De2a5

libros contractuales meses meses años años
 

Préstamos y obligaciones financieras US$ 45,029,091 46,204,093 24,240,529 19,241,010 2,395,290 327,264

 

 

 

Cuentas por pagar comerciales 11,009,662 11,009,662 9,824,259 1,185,403 - -

Otras cuentas por pagar 7,570,111 7,570,111 4,962,678 1,239,974 1,354,811 12,648

Impuesto a la renta por pagar 1,383,495 1,383,495 1,383,495 - - -

Gastos acumulados por pagar 5,130,830 5,130,830 2,993,105 1,733,402 404,323 -

Sobregiros 55,850 55,850 55,850 - - -

US$ 70,179,039 71,354,041 43,459,916 23,399,789 4,154,424 339,912

31 de diciembre de 2010

Valoren Vencimientos  De0a6 De6a 12 Dela2 De2a5

libros contractuales meses meses años años
 

Préstamos y obligaciones financieras US$ 41,136,611 42,307,548 19,938,459 20,270,369 2,098,720 -

 

 

 

Cuentas por pagar comerciales 8,195,536 8,195,536 8,105,536 - - -

Otras cuentas por pagar 7,458,746 7,458,146 6,826,485 345,333 286,928 -

Impuesto a la renta por pagar 1,391,737 1,331,737 1,331,737 - -

Gastos acumulados por pagar 5,167,596 5,167,596 2,693,715 1,674,449 799,432 -

Sobregiros 47,448 47,448 47,448 - -

US$ 63,337,674 64,508,611 39,033,380 22,290,151 3,185,080 -

1 de enero de 2010

Valoren Vencimientos  De0a6 De6a 12 Deta2 De2a5

libros contractuales meses meses años años
 

Préstamos y obligaciones financieras US$ 28,794,500 29,862,485 12,618,974 15,149,915 2,093,596 .
Cuentas por pagar comerciales 4,402,222 4,402,222 4,402,222 - - -

Otras cuentas por pagar 4,494,948 4,494,947 3,269,279 716,832 498,759 10,077
Impuesto a la renta por pagar 1,328,521 1,328,521 1,328,521 - - -

Gastos acumulados por pagar 4,527,652 4,527,652 2,615,112 1,330,533 582,007 -
Sobregiros 91,750 91,750 91,750 - -
 

US$  435639,593 44,707,577 24,325,858 17,197,280 3,174,362 10,077

(d) Rlesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
 

Lad Compañía generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas

diferentes al US dólar, monedafuncional.

(Continúa)
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Riesgo de Tasa de Interés 
Compañía administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo

sible préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2011, el 88% de la deuda que

antiene la Compañía es a tasa deinterés fija y el 12% de la deuda es a tasa de interés

riable reajustable trimestralmente, de acuerdo a la tasa emitida por el Banco Central del
cuador. Por otra parte, dado que la Compañía no mide los activos y pasivos financieros

valor razonable a través de resultados y no entra en transacciones de derivados, una
riación en la tasa de interés no afectaría el valor registrado de los activos y pasivos
ancieros a tasa deinterésfija o los resultados de la Compañía.

   

   

 

  

   

  

  
   

   

   

  

   

n cambio de 100 puntos básicos en las tasas de interés habría incrementado
isminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$25,073 en el 2011

S$5,203 en el 2010). Este análisis asume que todas las otras variables permanecen

(e)

riesgo operacional! se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles

ernos de la Compañía,lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento de
ormación, así como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La
ministración del riesgo operacional en la Compañía tiene como objetivo que los
ntroles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
sgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la
ecuada asignación de capital por riesgo operacional.

idtración de Capital

deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del período del estado de
financiera separado era el siguiente:

-42-

   



(19)

Totallpasivos US$
Mghosefectivo y equivalentes a efectivo

Detida neta US$

Totalfpatrimonio US$

Indic4 deuda - patrimonio ajustado 
   

 

iones con Compañías Relacionadas

Venth de vehículos

Venths de electrodomésticos, llantas

y repuestos

Cargbs por seguros

Combras de vehículos

Compra de seguros

Compra de cartera

Compras de repuestos y llantas y otros

Venth de propiedad, muebles y equipos

Intergses ganados

Interés pagados

ingresos

Combiiones pagadas

MantpEnimiento y garantía de vehículos

Ingre$os porarriendos y otros

Gasté por asistencia financiera

Ingre$os por asistencia financiera y de

icios de computación

Reenfbolso de gastos
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31 de diciembre 1 de enero

2011 de 2010

74,501,255 67,250,933 46,710,544

(1,611,736) (1,411,409) (1,317,420)

72,889,519 65,839,524 45,393,124

46,258,679 43,693,349 46,159,523

1.58 0.98
 

cciones y Saldos con Partes Relacionadas

en de las principales transacciones con compañías relacionadas a través de propiedad

o admihistración en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010 esel siguiente:

 

2011 2010

US$ 1,165,043 8,509,885

2,443,034 1,275,994
2,138,973 1,103,537

32,609,135 35,233,458
4,214,624 -

20,237,842 18,418,774
20,283,275 19,289,060

- 1,141,134
48,127 55,339

213,843 576,733
1,122,609 1,859,998
836,721 1,046,297
65,437

217,760 312,177
499,275

230,843 730,670
894,697 14,808,817
 

(Continúa)
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 Segúnise indica en la nota 1, las operaciones de la Compañía consisten principalmente en la

jalización en el mercado nacional de vehículos y repuestos de la marca Toyota, los
cuales fon adquiridos a Toyota del Ecuador $.A., una compañía relacionada que se encarga de

la distfibución y venta al por mayor de los productos de la marca Toyota en el territorio
ecuatofiano. Las compras efectuadas en el 2011 ascendieron a US$32,420,353

(US$34,999,786 en el 2010), adicionalmente, en el 2011 la Compañía reembolsó a Toyota del

Ecuaddr S. A. US$320,545 (US$519,397 en el 2010) por costos de importación de camionetas
destinadas a transporte público y US$1,696,052 (US$14,395,831 en el 2010) por costos de
importación de vehículos hibridos.

 

  

  

Hasta harzo de 2010 la Compañía proveía los vehículos a Toyocomercial S. A., una compañía
relaciohada constituida con el propósito de comercializar los vehículos en el Distrito
Metropplitano de Quito, a la que otorgaba crédito comercial sin intereses hasta 55 días plazo y el
precio ue la Compañía cargaba a la relacionada se determinaba con relación al precio al

idor final y los gastos de ventas y administrativos de Toyocomercial S. A.. Posterior a
a la provisión de vehículos a Toyocomercial S. A. es realizada por Toyota del Ecuador

Compañía en cancelación de la deuda comercial.

La Corhpañía adquiere sin recurso cartera de vehículos a Toyocosta S. A., compañia
relaciorfada por accionistas comunes, y ocasionalmente vende vehículos a esa compañía. En el

año qué terminó el 31 de diciembre de 2011 las ventas a Toyocosta S. A. ascendieron a
US$153,041 (US$857,858 en el 2010). Al 31 de diciembre de 2011 el saldo de documentos y

cuentas por cobrar clientes incluye US$13,958 (US$79,203 en el 2010) a cargo de Toyocosta
S. A. y US$10,537,117 en el 2011 (US$7,496,290 en el 2010) neto de intereses no devengados
por US$1,395,322 en el 2011 (US$1,793,907 en el 2010) correspondiente a cartera de clientes
de la rdlacionada adquirida sin recurso por la Compañía. En adición, la Compañía carga a

Toyocojta S.A.las primas de seguro correspondientes a la cartera adquirida; el monto por este
conceptp fue US$898,102 en el 2011 (US$1,103,537 en el 2010).

añía compra llantas a Llanmaxi del Ecuador Cía. Ltda.; las compras por los años que

terminalon el 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascendieron a US$15,432,253 y US$15,394,534,
respectiyamente.

(Continúa)
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pañía obtiene préstamos para capital de trabajo de varios accionistas y compañías

adas. La Compañía también otorga préstamos a corto plazo a tasas del 6.7% y 7.6% de
anual a compañías relacionadas, excepto por un préstamo por US$930,000, sin

s ni fecha específica de vencimiento, que la Compañía concedió en el 2008 a una

men de los saldos con compañías relacionadas resultantes de las transacciones antes
s al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es comosigue:

 

   

 

  

   

1 de enero

2011 2010 de 2010

Activds:

Dociimentos y cuentas por cobrar comerciales US$ 290,857 814,231 2,187,842

Otras cuentas y documentos por cobrar 3,361,435 2,817,641 2,226,430

Pasiwps:

Dochimentos por pagar US$ 2,382,740 358,704 255,195

Cuehtas por pagar comerciales 6,869,409 4,626,752 3,383,296

cuentas por pagar 4,366,136 2,721,095 2,280,727

442,064 218,629 258,744
261,978 582,599 871,601
 

  
largo plkzo se resumen a continuación:
gerencih clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a

2010
 

2011

Subldos y salarios US$ 1,460,279

Beheficios a corto plazo 196,450

Beheficios a largo plazo 575,191

 

1, 541,968
180,030

746,203
 

(20) Otros Ihgresos y Otros Gastos
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El detalle de otros ingresos y otros gastos que se muestran en el estado separado de resultados
integrales por los años terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 esel siguiente:
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2011 2010

Otrob ingresos:

Pafticipación en resultados de

skbsidiarias y asociadas US$ - 246,572
Utilidad en venta de propiedades,

uebles y equipos 20,528 95,277

inglesos por arriendo 238,779 292,356

Otrbs 950,337 1,757,980

US$ 1,209,644 2,392,185

oro] gastos US$ 24,599 19,398
 

Gastog por Naturaleza

El gasté atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los años que terminaron el 31 de
diciemtre de 2011 y 2010:

 

 

 

2011 2010

Cambjos en los productos terminados US$ 107,807,879 107,410,615

Gastd| de personal (nota 16) 12,259,012 11,216,225

Gastd por comisiones 1,652,281 1,664,715

Gastd]| por deterioro de documentos y 618,322 659,697

cuentas por cobrar comerciales

Valor heto de realización de inventarios 344,179 200,000

Gastajpor publicidad y propaganda 664,974 665,071
GastoJpor transporte 966,049 747,752
Gasta por guardianía 408,887 341,302

Gastafpor honorarios profesionales 411,777 931,478

GastoJpor servicios básicos 291,018 257,590

Gastolpor arriendo 490,055 620,243

Gastojpor mantenimiento y reparaciones 534,185 780,127
Gastolpor impuestos 491,012 475,294

Gastolpor depreciación 462,439 429,895

1,142,887 1,738,126

US$ 128,544,956 128,138,130
 

línea dd equipos de audio y video. Según se indica en la nota 19, desde mayo de 2007 la
provisión de vehículos y repuestos de la marca Toyota la realiza Toyota del Ecuador$.A..

(Continúa)
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de locales e instalaciones llevado a resultados en el año que terminó el 31 de diciembre de
2011 afcendió a US$490,055 (US$620,243 en el 2010).

Un resfmen de los pagos mínimosfuturos bajo los contratos de arrendamiento antes indicados
es el sipuiente:

Años

2012 US$ 80,510

2013 47,974

2014 10,600

Explicación de Efectos de la Transición a NIIF

Como indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compañía
preparados bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). En la preparación

del estado de situación financiera separado de apertura bajo NIIF, la Compañía ha ajustado los

 

Eh la preparación de los estados de situación financiera separados de apertura (1 de
eñero de 2010), y comparativo (31 de diciembre de 2010) la Compañía ha realizado

ajustes y reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Lds principales efectos de la adopción sobre los estados de situación financiera
paradosal 1 de eneroy al 31 de diciembre de 2010 se resumen a continuación:
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continuación se presenta la conciliación del patrimonio neto de la Compañía al 1 de

nero de 2010 (fecha de transición) y al 31 de diciembre de 2010 (estados financieros

 

 

 

  

omparativos):

1 de enero 31 de diciembre

Ref. de 2010 de 2010

Patrimonio reportado según NEC US$ 36,376,225 33,458,846

Efecto de la adopción a NIIF:

Propiedades, muebles y equipos 1 7,382,616 7,449,204

Propiedades de inversión 2 3,551,422 3,593,843

Préstamos y obligaciones financieras 2 (816,660) (487,462)

Impuestodiferido pasivo 3 (334,080) (321,082)

Incremento a resultados acumulados provenientes

de la adopción por primera vez de las NIIF 9,783,298 10,234,503

Patrimonio reportado según NIIF US$ 46,159,523 43,693,349

Mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 se estableció la
obligatoriedad de elaborar y presentar los estados financieros con observancia de las

rmas Internacionales de Información Financiera (NIIF), a partir de los ejercicios
nómicos que se inicien el 1 de enero de 2011, para las compañías que al 31 de

diciembre de 2007 tengan activos totales superiores a US$4 millones; las compañías
hbidings o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran formado grupos

presariales; las compañías de economía mixta y las que bajo la forma jurídica de

ciedades constituya el estado y entidades del sector público; las sucursales de
mpañías extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o

ixtas, organizadas como personas jurídicas y asociaciones que éstas formen y que

elercen sus actividades en el Ecuador.

  

  

    

  

LA conciliación del patrimonio neto al inicio de cada período de transición, deberá ser

aprobada por el Directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para

tales efectos y ratificada por la Junta General de Accionistas o por el apoderado, cuando
nozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio preparados con base en

Id previsto en las NIIF.
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Bixplicación de Ajustes por Aplicación de las NIIF:

1 Las propiedades, muebles y equipos fueron ajustadas aplicando la excepción de

costo atribuido de la NIIF 1 “Adopción por primera vez de las NIIF”, en base a avalúos

efectuados por peritos independientes que fueron contratados para el efecto por la

Compañía. El valor razonable de las propiedades, muebles y equipos reconocido
como costo atribuido corresponde al monto estimado por peritos independientes

contratados por la Compañía, dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de
costo usando los precios de mercado para activos similares, cuando disponibles, o el
costo de reposición si un precio de mercado no estaba disponible. Este valor
razonable es el precio por el cual un activo podría intercambiarse a la fecha de los

estados financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transacción
en condiciones de independencia mutua.

Como resultado de este ajuste los rubros de terrenos y edificios incrementaron su
valor en US$7,382,616; en el año 2010 el efecto se incrementa en US$66,588 como

resultado principalmente del cálculo de la depreciación en función de las vidas útiles
estimadas de los activos en vez de la vida útil establecida en las disposiciones
tributarias que se utilizó bajo los principios de contabilidad anteriores. La Compañía
tomó la decisión de no modificar los saldos previamente informados de equipos y
herramientas, equipos de computación, muebles y enseres, vehículos, instalaciones y
adecuaciones porque tales activos están registrados al costo y considera que los
valores y vidas útiles estimadas que ha venido aplicando a tales rubros reflejan en
forma adecuadael uso futuro de tales activos.

2] La Compañía reconoció los activos fijos arrendados bajo contratos de arrendamientos
financieros de acuerdo a lo establecido por las NIF, reconociendo al menordel valor

razonable y el valor presente de los pagos mínimos futuros del arrendamiento. El
efecto de este ajuste fue reconocer las propiedades de inversión neto de depreciación

acumulada en US$3,551,422 y los documentos por pagar en US$816,660; en el año
2010 las propiedades de inversión se incrementan en US$42,421 y los documentos
por pagar disminuyen en US$329,198.

o Bajo las NIIF se reconocen las consecuencias fiscales de las diferencias temporales
entre la base financiera y la base fiscal de activos y pasivos.

Xplicación de Reclasificaciones por Aplicación de las NIIF:

 

o
O

inados al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010, han sido reclasificadas para
nformar su presentación a los requerimientos de las NIF. Las principales

rePlasificaciones se detallan a continuación:

rin partidas de los estados financieros separados reportados al y por los años

- Disminución de inversiones en acciones por US$4,552,382 al 1 de enero de 2010
(US$6,044,973 a diciembre 31 de 2010) con el correspondiente incremento en otras
cuentas por cobrar, debido a los saldos por cobrar a la entidad de cometido específico
que bajo los principios anteriores se llevaban al valor patrimonial proporcional.
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Disminución en gastos acumulados por pagar por US$738,390 al 1 de enero de 2010

(US$578,210 a diciembre 31 de 2010) con el correspondiente incremento en
documentos por pagar, debido a que los intereses acumulados por pagar que de

acuerdo a NIIF deben presentarse como parte del saldo de los pasivos por préstamos
y obligacionesfinancieras.

Disminución en gastos acumulados por pagar por US$200,000 a diciembre 31 de

2010 con el correspondiente incremento en reserva para pensiones de jubilación
patronal, debido a que correspondea la reserva de jubilación del Gerente General.

Disminución en propiedades, muebles y equipos por US$336,187 al 1 de enero de
2010 (US$342,840 a diciembre 31 de 2010) con el correspondiente incremento en
propiedades de inversión, debido a inmuebles que se encuentran arrendados.

Disminución de los otros activos por US$1,067,000 al 31 de diciembre de 2010 conel

correspondiente incremento en propiedades de inversión, debido a que corresponden
a inmuebles que se encuentran arrendados.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bistado de Resultados Integrales

Ls principales efectos de la adopción sobre el estado de resultados integrales separado
ppr el año terminado el 31 de diciembre de 2010 se resumen a continuación:

Saldos Efectos de Saldos
según Reclasifi- transición a según

NEC caciones NIF NIF

Ventas netas US$ 128,668,490 - - 128,668,490
Costo de las ventas (107,643,675) (427,648) - (108,071,323)

Utilidad bruta 21,024,815 (427,648) - 20,597,167

Otros ingresos 3,823,099 (1,475,500) 44,586 2,392,185
Gastos de ventas - (9,928,056) - (9,928,056)
Gastos de administración y generales (19,210,813) 8,678,441 393,621 (10,138,751)
Otros gastos - (19,398) . (19,398)

(15,387,714) (2,744,513) 438,207 (17,694,020)
Utilidad en operaciones 5,637,101 (3,172,161) 438,207 2,903,147

Costos financieros:

Intereses ganados 7,768,622 1,482,591 - 9,251,213
Intereses pagados (2,712,348) (128,207) - (2,840,555)
Comisiones ganadas 1,343,090 - - 1,343,090

Dividendos recibidos - 12,307 - 12,307
6,399,364 1,366,691 - 7,766,055

Utilidad antes de impuesto a la renta 12,036,465 (1,805,470) 438,207 10,669,202

Participación de trabajadores en las utilidades (1,805,470) 1,805,470 - -
Impuesto a la renta (2,348,374) - (12,998) (2,335,376)

Utilidad neta US$ 7,882,621 - 451,205 8,333,826

(Continúa)
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xplicación de Reclasificaciones por Aplicación de las NIIF: 
V

(d)

A
pue integrales separado al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2010:—

L
e

E

iertas partidas del estado de resultados integrales separado reportado por el año

rminado al 31 de diciembre de 2010, han sido reclasificadas, para conformar su

esentación a los requerimientos de las NIIF. La principal reclasificación se refiere a la
rticipación de los trabajadores en las utilidades que bajo las NEC se presentaba por

parado, antes del cálculo de impuesto a la renta; de acuerdo con las NIIF se considera
beneficio a empleados a corto plazo, consecuentemente se incluye en el costo de

ntas, gastos de ventas y gastos de administración y generales.

 

continuación se presenta la conciliación de la utilidad neta reportada en el estado de

Ref. 2010

Utilidad neta reportada según NEC US$ 7,882,621

Detalle de ajustes por adopción de NIIF:

Ajuste por gastos de arrendamiento financiero 1 329,198

Efecto en el impuesto a la renta diferido 3 12,998

Gasto de depreciación de propiedades, muebles y

equipos 1 66,588

Depreciación de propiedades de inversión 2 42,421

Total ajustes por adopción de NIIF 451,205

Utilidad neta reportada según NIF US$ 8,333,826

(e) Cpnciliación del Estado de Flujos de Efectivo

Compañía ha optado por el método directo para la presentación del estado de flujos de

ctivo.

estado de flujos de efectivo reportado al 31 de diciembre de 2010 bajo NECy el que se

mluestra en los estados financieros adjuntos bajo NIIF presenta las siguientes diferencias

 

 

 

pdr actividades:

Según NEC Según NIIF Diferencias

Actividades de operación US$ (5,168,446) (4,631,707) (536,739)

Actividades de inversión (3,275,886) (3,313,247) 37,361

¡Actividades de financiamiento 8,572,623 8,083,245 489,378

US$ 128,291 138,291 (10,000)
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Hechds Posteriores

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de febrero de 2012, fecha en

que lof estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningún evento
signifidativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, fecha del estado separado de

situacibn financiera pero antes del 28 de febrero de 2012, que requiera revelación o ajuste a los

estados financieros adjuntos.
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