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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de ﬂccionistas
Importadorg Tomebamba S. A.:

Hemos auditado los estados financieros separados que se acomparian de Importadora Tomebamba S. A.
(“la Compafiia}), que incluyen el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2011, y los
estados separ*dos de resultados integrales, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

que termindé gn esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y ofras notas
explicativas.

Responsabiliddd de la Administracion por los Estados Financieros

La Administragion es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros sepparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el
control interno pue determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados que
estén libres delerrores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra resporjsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados con base en
nuestra auditogia. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas fequieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y
realicemos la juditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados estdn libres de errores significativos.

Una auditoria |ncluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones eh los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, Incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros
separados, deljido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertingntes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados de la
entidad en orden a disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluaf lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones cgntables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de
los estados fingncieros separados.

Consideramos fjue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para gpuestra opinion.

(Continta)
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Asunto

P12

pinién, los estados financieros separados mencionados en el prime '{ﬁaoyaf ‘
e, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera no consolidada & [mpo
Tomebamba §. A. al 31 de diciembre de 2011, y su desempefio financiero no consolidadiq
solidados por el afio que termind en esa fecha de acuerdo con las Normas
Financiera.

uestra opinion llamamos la atencion a la nota 2(a) a los estados financieros separados,
a que los estados financieros de 2011 son los primeros estados financieros de la Compaiia
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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ado
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|nversiones en acciones
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Otros activos y Carges diferidgs

Total activos N0 gorrigntes
Tatal activos

Las notas adjuntas sant parte

integrinte de estos €

uss

uss

1 de enero

2011 2010 de 2010
§5.850 47.448 91.750
39.269.704 33.692.780 20.584.447
3.150.852 5.055.337 6.169.814
11.009.662 8.195.536 4.402.222
7.570.111 7.458.746 4.494.948
1.383.495 1.331.737 1.328.521
5.130.830 5.167.596 4.527.652
67.570.504 60.948.180 41,599.354
2.608.535 2.388.494 2.040.239
4.019.301 3.592.177 2.736.871
302.915 321.082 334.080
6.930.751 6.301.753 5.111.190
74.501.255 67.250.933 46.710.544
27.000.000 25.000.000 27.000.000
- §76.225 685.834
10.234.503 10.234.503 9.783.298
8.024.17%6 7.882.621 8.680.331
46.258.679 43.693.348 46.159.523
120,750,934 110.944.282 92.870.067




Importadora Tomebamba S. A.
Estado Separado de Resultados Integrales

Ao que terminé el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2011 010

Ventas netas L 19 USs$ 129.734.852 128.668.490
Costo de las ventgs 19y 21 (108.478.646) _(108.071.323)
Utilidad Bruta 21.256.206 20.597.167

Otros ingresos L 20 1.209.644 2.392.185
Gastos de adminigtracion y generales 21 (10.802.807) (9.928.056)
Gastos de ventas 21 (9.263.503) (10.138.751)
Otros gastos 20 (24.599) (19.398)
(18.881.265) (17.694.020)

Utilidad gn operaciones 2.374.941 2.903.147

Costos financiero$:

Intereses pagaqos (3.351.999) (2.840.555)
Intereses ganados 9.309.598 9.261.213
Comisiones garjadas 2.696.059 1.343.090
Dividendos recibidos 6.964 12.307
8.660.622 7.766.055

Utilidad Ites de impuesto a la renta 11.035.563 10.669.202
Impuesto a la ren 15 2.470.233 2.335.376
Utilidad npta Us$ 8.565.330 8.333.826

e

Hcon. Fernapd0 Vazquez A.
Gererite General

Las notas adjuntag son parte integrante de estos estados financieros separados.
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Importadora Tomebamba S. A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

X

fio que terminé el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2011 2010
Flujos de efectivo de s actividades de operacion:
Efectivo recibido dejclientes US$ 123.997.767 114.916.162
Efectivo pagado a groveedores y empleados (127.291.061)  (127.222.719)
Impuesto a la rentapagado 15 (2.436.642) (2.345.158)
Intereses recibidos 9.573.688 9.211.972
Intereses pagados (3.128.564) (2.880.670)
DNividendos recibido 6.964 295.280
Comisiones ganadags . 2.309.977 1.343.090
Efectivo miscelaneq recibido 1.193.407 2.050.336
Efectivo netojprovisto por (utilizado en) las actividades 4.225.536 - (4.631.707)
de operacign
Flujos de efectivo de Ifis actividades de inversion:
Adaquisicion de propjedad, muebles y equipos 10 (208.788) (2.913.272)
Adquisicién de propjedades de inversion 11 (1.770.951) (1.128.885)
Adquisicion de invergiones en acciones - (8.548)
Producto de la ventd de propiedades, muebles y equipos 10 105.675 113.426
Producto de la ventg de inversiones en acciones 11 126.690 152.744
Cobros de préstamds a compaiiias relacionadas 315.491 27.000
Préstamos otorgadas a compaiiias relacionadas (104.000) (49.712)
Cobros de préstamds concedidos a terceros - 494.000
Efectivo neto pitilizado en las actividades de inversién (1.535.883) (8.313.247)
Flujos de efectivo de Igs actividades de financiamiento:
Proveniente de documentos por pagar 31.972.500 65.084.327
Fago de documentog por pagar (26.395.576) (51.975.994)
I roveniente de nueva deuda a largo plazo 3.000.000 5.579.591
Pagos de la deuda g largo plazo (5.374.652) (6.345.813)
Dividendos pagado: (5.700.000) (4.258.866)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades (2.497.728) 8.083.245
de financiarpiento
Incremento neto en efdctivo y equivalentes a efectivo 191.925 138.291
Efectivo y equivalepteqd a efectivo al inicio del 6 1.363.961 1.225.670
Efectivo y equivaleénted a efectivo al final 6 US$ 1.555.886 1.363.961

_

e
Econ. Fprnand .::'\zquez A R\ e
Gerepte General eneral

Las notas adjuntas sonlparte integrante de estos estados financieros separados.
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(2)

IMPORTADORA TOMEBAMBA S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidéd que Reporta

Importpdora Tomebamba S. A. (“la Compaiiia”), fue constituida en 1964 en la ciudad de
Cuencfi, Republica del Ecuador y sus operaciones consisten principalmente en la
comergializacién en el mercado nacional de vehiculos y repuestos de la marca Toyota, llantas,
motocitletas y otros productos afines, los que representaron el 37%, 5%, 15%, 15% y 1% de las
ventas{netas, respectivamente, en el 2011 (47%, 4%, 15%, 12% y 1%, respectivamente, en el
2010),jy en la comercializacion de electrodomésticos y equipos de audio y video que
repres:ntaron el 27% de las ventas netas, en el 2011 (21% en el 2010). La Compaiiia se

encue

tra domiciliada en la Av. Espaia 17- 30, en la ciudad de Cuenca.

Bases [de Preparacion de los Estados Financieros

(@

(b)

I

eclaracion de Cumplimiento

ps estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con las
ormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
tablecido en  Resolucion de  Superintendencia de  Compaiias No.
C.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
0. 566 del 28 de octubre de 2011, la que requiere la presentacion de estados financieros
parados a los accionistas y organismos de control. Los estados financieros
nsolidados de la Companfia y su entidad de cometido especifico se presentan por
separado.

b v

ra Importadora Tomebamba S. A. estos son los primeros estados financieros
pleparados de conformidad con las NIIF. La Compaiiia ha seguido los procedimientos y
ctiterios establecidos en la NIIF 1 “Adopciéon por Primera Vez de las Normas
Ifternacionales de Informacion Financiera” en la preparacion de estos estados financieros
parados.

la nota 23 a los estados financieros separados, se provee una explicaciéon de los
os que la adopcién de NIIF tuvo sobre el estado separado de situacion financiera de

s estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo historico.

(ContinGa)




IMPORTADORA TOMEBAMBA S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

(c) oneda Funcional y de Presentacion

os estados financieros separados adjuntos estan presentados en délares de los Estados
nidos de América, moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo
ntrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros separados adjuntos
stan expresadas en ddlares estadounidenses.

(d) so de Estimaciones y Juicios

preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIiFs requiere que la

dministracion de la Compaiiia efecttie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la

licacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
imgresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

s estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
timaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

particular, la informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen
up riesgo significativo de resultar en un ajuste material sobre los montos reconocidos en
s estados financieros separados, se incluyen en las siguientes notas:

e{ Nota7 - Documentos y cuentas por cobrar comerciales/ y Otras cuentas y
documentos por cobrar

e} Nota8 - Inventarios

el Nota9 - Inversiones en acciones

e| Nota 10 - Propiedades, muebles y equipos

ei Nota11 - Propiedades de inversion

e| Nota 15 - Impuestos

] Nota 16 - Beneficios a empleados

(3) Politic3s de Contabilidad Significativas

periodos presentados en estos estados financieros separados y en la preparacion del
estado $eparado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010, para propositos de
transicign a las NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Lds saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
filanciera se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos
n vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la

oferacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
riodo.

(Continda)
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IMPORTADORA TOMEBAMBA S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

(b) _Tstrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios retacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo
0 pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado separado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y
partidas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

- Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por
cobrar.

- Activos Financieros Disponibles para |a Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no
derivados que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar o para negociar
o mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Los activos financieros mantenidos para la venta corresponden principalmente a
la inversion de la Compaiiia en una entidad cuyas acciones no se cotizan en el
mercado de valores y la inversion en una entidad de cometido especifico, que la
Compaiiia mantiene al costo.

(Continua)




IMPORTADORA TOMEBAMBA S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

il. Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios que son
pagaderos a la vista y son parte de la administracion de efectivo de la Compaiiia,
estan incluidos como un componente del efectivo y equivalentes a efectivo para
propositos de! estado de fiujos de efectivo. .

il. Pasivos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccion en la que la Compafia se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios, cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar.

ivi Capital Acciones

Las acciones ordinarias (unica clase de acciones emitidas por la Compaiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

entarios

(c)

Lds inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
sto de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por el
inyentario de vehiculos, motos y las importaciones en transito que se llevan al costo
e pecifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros
urridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

(ContinGa)
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(d)

IMPORTADORA TOMEBAMBA S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

I valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
enos los gastos estimados para completar la venta.

alizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida y se refleja en el estado
e situacion financiera como una disminucion de las respectivas partidas de inventario.

? importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de

Rropiedad, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, muebles y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, muebles y equipos
se presentan principalmente a su costo de adquisicion a excepcion de los terrenos y
edificios que se presentan a su costo atribuido, que representa su valor razonable con
base en avallos practicados por peritos independientes.

Ei costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

= ¢l costo de los materiales y la mano de obra directa;

= cualquier ofro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

= cuando la Compaiiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

= |os costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, muebles y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado separado de resultados integrales cuando se realizan
0 conocen.

(Continua)
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IMPORTADORA TOMEBAMBA S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, muebles y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas dtiles
estimadas de cada componente. Los activos arrendados son depreciados en el
periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles, a menos que sea
razonablemente seguro que la Compaifiia obtenga la propiedad al final del periodo de
arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios 60 afos
Instalaciones y adecuaciones 5 - 10 afos
Equipos y hemmamientas 5 - 10 afos
Equipos de computacion 3 anos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

ttivos Arrendados

clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaiiia asume

systancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes

a

a propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

(ContinGa)
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n el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
rrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
inimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado
e acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

os pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
stado separado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo
arrendamiento.

ropiedades de Inversién

s propiedades de inversidn son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rgntas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas
sas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion
abastecimiento de bienes o servicios, o para propésitos administrativos. Las
opiedades de inversion se valorizan inicialmente al costo y posteriormente a valor
r@zonable con los cambios reconocidos en resultados.

costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad
inversién. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los
ateriales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al
ptoceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto y los costos
r préstamos capitalizados.

alquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como
diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del
elemento) se reconoce en resultados. Cuando se vende una propiedad de inversion que
clasificd anteriormente como propiedad, muebles y equipos, cualquier monto
rdlacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a ganancias acumuladas.

ando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipos,
sy valor razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior
ntabilizacion.

i.] Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros no derivados son evaluados en cada fecha del estado
separado de situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

(Continaa)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que la Compaiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdémicas
que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un
instrumento. Ademas, para una inversién en un instrumento de patrimonio, una
disminucién significativa o prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su
costo es evidencia objetiva de deterioro.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colective. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a Ia tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contintia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, son revisados en la fecha del estado separado de
situacion financiera para determinar si existe algdn indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para
propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individuaimente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los fiujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

(Contintia)
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado separado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera separado para determinar si las mismas se
han reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su
importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros
del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(h) ﬂgneﬁcios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal

El Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el
que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacién neta de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la
porcion de mejora del beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los
empleados sera reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el
periodo promedio remanente para que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida que los empleados tengan derecho a la mejora de los
beneficios de forma inmediata, el gasto sera reconocido inmediatamente en
resultados.

La Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen del plan de beneficios definidos de jubilacion patronal.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiia procedera a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas incluiran cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la
obligacion por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo
de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

(Contintia)
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Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion
equivalente al 25% de la Ultima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de
anos de servicio.

La obligacién neta de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus Servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Codigo del Trabajo, tales como: la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compaiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado para dar término al contrato de los empleados.

Piovisiones y Contingencias

s obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
lamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el

ncelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe
nocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
acion financiera separado, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
esente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

(Continua)
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fuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
| monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
asivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
pnfirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
eladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
neficios econodmicos sea remota.

foTha il I =Y

—§g

0 se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

) econocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i.] Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de
los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los
bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compaiiia no conserva
para si ningdn envolvimiento en la administraciéon corriente de los bienes vendidos. Si
es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios ocurre cuando el
producto es recibido en las instalaciones del cliente.

ii.l Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

(k) Inbresos Financieros y Costos Financieros

s ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses,
misiones e ingresos por dividendos. Los ingresos por intereses son reconocidos en
ultados al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo. Los ingresos por
misiones se generan cuando la Compaiiia actila como agente en vez de como principal
la transaccidn, los ingresos reconocidos corresponden al monto neto de la comision
gdqnada por la Compaiiia. Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en
lalfecha en que se establece el derecho de la Compaiiia a recibir los pagos, la que en
de dividendos corresponde a la fecha en que los dividendos son declarados para su
itribucion.
(Contintia)
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0s costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
nanciamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones y pérdidas por deterioro
pconocidas sobre los activos financieros (distintas a deudores comerciales y otras
entas y documentos por cobrar).

Q.3 —=h —

—

ps costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la
bnstruccion o la produccidn de un activo que califica se reconocen en resultados usando
método de interés efectivo.

Q.Q

hpuestio a la Renta

H gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
erido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
gpe se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
r¢sultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
eptre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sys correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
ufia transaccién que no es una combinacion de negocios, y que no afecté la utilidad o
perdida financiera ni gravable; (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en
bsidiarias y en negocios conjuntos en la medida es que es probable que no seran
vertidas en el futuro; y, (i) las diferencias temporales tributables que surgen del
rgconocimiento inicial de una plusvalia.

E| impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
mpmento de revertir las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
p:rmulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado separado de situacion
anciera.

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compaiiia
nsidera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e Intereses adicionales. La Compahia cree que la acumulacioén de sus pasivos tributarios
n adecuados para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
mpchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
arjterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
rie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que
la] Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
terminen.

(Continda)
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Uos activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal
igible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
lacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
bre la misma entidad sujeta a impuestos.

BG4

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
e estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser utilizados.
s activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado separado de

tuacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
r impuestos relacionados seran realizados.

Normmag Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aln no Efectivas

Las sjguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internagionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINHF) nuevas y revisadas
han sidp emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1
de enerp de 2011 y no han sido consideradas en la preparacion de estos estados financieros:

Efectiva a
Nlm_'é Asunto partir de
NIC 1 (enmienda) Presentacién de estados financieros 1 Julio 2012
NIIF T (enmienda) Informacién a rewelar - transferencia de 1 Julio 2011
activos financieros
NIIF Instrumentos financieros 1 Enero 2013
NIIF ?0 Estados financieros consolidados 1 Enero 2013
NIIF {1 Acuerdos conjuntos 1 Enero 2013
NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones 1 Enero 2013
en otras entidades
NIC 1R (enmienda) Impuesto diferido - recuperacion de activos 1 Enero 2012
relevantes
NIF 43 Medicién del valor razonable 1 Enero 2013
NIC 1B (enmienda) Beneficios a los empleados 1 Enero 2013
NIC 2 (2011) Estados financieros separados 1 Enero 2013
NIC 2B (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 Enero 2013

La Admjnistracion de la Compaiiia, en base a su evaluacion preliminar, estima que la adopcion
s, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en

de nor
los esta

conjuntos

os financieros de la Compaiiia.
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inaciéon de Valores Razonables

iticas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y
pasivog financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterio$ que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acercade los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

(@

éstamos y Partidas por Cobrar

valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de
Igs flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
tado de situacion financiera separado. Este valor razonable se determina para
fopésitos de revelacion.

- O

bs montos en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
yl|documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de

(b)

E| valor razonable, que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados por la deuda a largo plazo de la Compaiiia se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de la misma son similares a las tasas

de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

roximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el

Les montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
a
rto plazo.

(Contintia)
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(6) Efectiyo y Equivalentes a Efectivo

El detdle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero
de 201D es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Efeptivo en caja y bancos Us$ 1,611,736 1,411,088 1,317,099
Otrps inversiones - 321 321
fectivo y equivalentes a efectivo 1,611,736 1,411,409 1,317,420
Solyregiro bancario utilizado en la
ministracion del efectivo (55,850) (47,448) (91,750)
Efeftivo y equivalentes a efectivo en el
tado de flujos de efectivo US$ 1,555,886 1,363,961 1,225,670

(7) Docun:entos y Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas y Documentos por
Cobra

Al 31 ﬂa diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los documentos y cuentas por cobrar
comerdjales y otras cuentas y documentos por cobrar se detallan como sigue:

1 de enero

2011 2010 de 2010
Docunjentos y cuentas por cobrar comerciales: us$
Cligntes locales 52,587,100 42,254,733 37,205,014
Comnpaiiias relacionadas (nota 19) 290,857 814,231 2,187,842
52,877,957 43,068,964 39,392,856
PraMsion para deterioro _(3.375,882) _ (3,301 .2062 (2,.823,441)
49,502,075 39,767,758 36,569.415
Otras quentas y documentos por cobrar:
Présthmos vy anticipos a funcionarios y empleados 91,322 6,046 99,353
Comikiones por cobrar 386,082 - -
Cuenjas por cobrar a la entidad de cometido especifico 7,130,537 6,086,483 4,875,645
Cuenfas por cobrar a compafiias relacionadas (nota 19) 2,007,902 989,138 464,281
Présthmos a companias relacionadas (nota 19) 1,312,867 1,524,358 1,501,646
intereses por cobrar a compahias relacionadas
(nofa 19) 40,666 304,145 260,503
Otrosj documentos por cobrar - - 470,000
Intergses por cobrar sobre otros documentos
porcobrar - 611 5,012
Vencimientos comientes de otros documentos
porkobrar a largo plazo 101,587 170,362 260,061
Otras] 473,610 473,021 487,166
11,544,573 9,554,164 8,423,667
Documntos y cuentas por cobrar comerciales a largo
plazo) 21,321,232 27,258,494 15,869,660
Otros documentos por cobrar a largo plazo 103,294 171,146 268,946
21,424,526 27,429,640 16,138,606
Tot‘l préstamos y partidas por cobrar US$ 82,471,174 76,751,562 61,131,688
Corrienfe uss$ 61,046,648 49,321,922 44,993,082
Largo fjazo 21,424,526 27,429,640 16,138,606
uss 82,471,174 76,751,562 61,131,688

(Continua)
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Los sgdos por cobrar a la entidad de cometido especifico corresponden al monto de los
intereses devengados sobre la cartera titularizada, desde la fecha que se constituy6 dicha
entidad hasta el 31 de diciembre de 2011, monto que sera recuperado una vez que finalice el
proces$ de titularizacion y se hayan cancelado las obligaciones a los inversionistas.

Otros documentos por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 incluye principalmente:
financigmiento otorgado en afios anteriores por venta de acciones un saldo de US$166,386
(US$249,353 y US$442,097 en el 2010 y 1 de enero de 2010, respectivamente); por venta a
crédito|de dos inmuebles ubicados en Quito y Guayaquil un saldo de US$17,748, en el 2011
(US$23,394 y US$34,149 en el 2010 y 1 de enero de 2010, respectivamente); y, por
financigmiento a una constructora de anticipos no devueltos en la construccion del edificio de
, un saldo de US$6,761, en el 2011 (US$28,761 y US$52,761 en el 2010 y 1 de enero
, respectivamente).

La exp¢sicion de la Compaiiia al riesgo de crédito relacionado con documentos y cuentas por
cobrar ¢gomerciales y otras cuentas y documentos por cobrar se revela en la nota 18.

Inventgrios
El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Productos terminados US$ 13,375,187 11,364,566 6,421,738
En transito 523,467 741,206 355,989
Us$ 13,898,654 12,105,772 6,777,727

En el R011, los cambios en productos terminados reconocidos como costo de ventas
ascendipron a US$107,807,879 (US$107,410,615 en el 2010).

(Continta)
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9) Inversiones en Acciones

Al 31 diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero de 2010 un resumen de las inversiones en
acciongs es e! siguiente:

1 de enero
Participacion 2011 2010 de 2010
Subsidarias:
Toyoquenca S. A. 100% Us$ - - 255,409
Bypsg S. A. 100% - - 247,858
- - 503,267
- al valor patrimonial proporcional:

Camppsanto Santa Ana Campsana S. A. 29.34% 1,673,892 1,673,892 1,673,892
In s Llanmaxxi del Ecuador Cia. Ltda. 40% - - 627,586
Toyogomerdcial S. A. 3% B - 33,113
Toyotp del Ecuador S. A. 33.33% - - 4,015,262
Llani i del Peru S.A.C. 40% - - 163,944
Llanmipxxi Latinoamérica S. A. 40% - - 4,000
Toyogal S. A. 49% - - 392
1,673,892 1,673,892 6,518,189
Derechgs fiduciarios 100% 10,000 10,000 10,000

Otras i iones - al costo:
Plastigzuay S. A. 4.17% - - 34,269
Maregg Holding S. A. 0.31% - - 45,755
Otras - - 265
80,289

us$ 1,683,892 1,683,892 7,111,745

iva escritura en el Registro Mercantil del Canton Cuenca. Como consecuencia de la
se disminuy6 el saldo de la cuenta capital acciones por US$5,400,000.

(Continta)
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diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 el saldo de participaciones en derechos
os corresponde al 100% de participacion en el Fideicomiso Mercantil de Titularizacion

Adminigtradora de Fondos del Pichincha FONDOSPICHINCHA S. A. para la titularizacién de
carteralautomotriz de la Compaifiia, aportada al fidecomiso, para la emision de obligaciones por
un mogpto de US$15,000,000, mediante dos series de US$6,000,000 y US$9,000,000, con
vencimientos en 720 dias y 1,440 dias y tasas de interés del 8% y 9% anual, respectivamente; y
pagos frimestrales de capital e interés para ambas series. Todos los titulos de crédito fueron
colocados en el 2009. Al 31 de diciembre de 2011 el monto de las obligaciones en circulacion
pendiejtes de pago asciende a US$3,947,344 (US$8,437,500 y US$13,687,500 al 31 de
diciemfjre y 1 de enero de 2010, respectivamente).

La Conjpaiiia mantiene riesgo de crédito de la cartera fideicomitida. De acuerdo a los términos
del Fidgicomiso, la Compaiiia se obliga reponer la cartera de manera que durante la vigencia de
la titulafizacion, la relacién del saldo de la cartera fideicomitida que no presente cuotas vencidas

El movimiento de las inversiones en acciones en los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2011 y 010 es como sigue:

2011 2010
Saldq al inicio del afio us$ 1,683,892 7,111,745
Aportes a la entidad de cometido especffico - -
Adqugsiciones - 8,548
Escigiéon - (5,400,000)
Partidipacion en resultados de subsidiarias
y gsociadas, neto - 246,572
Dividgndos recibidos en efectivo - (282,973)
US$ 1,683,892 1,683,892

Propiedad, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

-24 -
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Progiegfad, Muebles y Equipos en Garantia

Al 31 de diciembre de 2011 terrenos y edificios con valor neto en libros de US$12,812,228
(US$9,$95,209 y US$12,017,077 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, respectivamente), se
encuenfran en garantia de la deuda que mantiene la Compaiiia (véase notas 12 y 13).

(11)  Propiedades de inversion

El detaje y movimiento de las propiedades de inversion al y por los afios que terminaron el 31
de dicigmbre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Terrenos Edificios Total
Costq o costo atribuido:
Saldos al 1 de enero de 2010 US$ 3,373,880 663,226 4,037,106
Adigiones 1,111,585 17,300 1,128,885
Vergas y bajas - (7,252) (7,252)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 4,485,465 673,274 5,158,739
Adigiones 726,253 83,889 810,142
Vergas y bajas (26,703) - (26,703)
Trarjsferencias - 960,809 960,809
Salqos al 31 de diciembre de 2011 US$ 5,185,015 1,717,972 6,902,987
Deprgciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2010 us$ - (149,497) (149,497)
Adidiones - (12,843) (12,843)
Ven}as y bajas - 30 30
Saldos al 31 de diciembre de 2010 - (162,310) (162,310)
Adidiones - (12,843) (12,843)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 uss - (175,153) (175,153)
Valor heto en libros:
Al 1]de enero de 2010 US$ 3,373,880 513,729 3,887,609
Al 3] de diciembre de 2010 US$ 4,485,465 510,964 4,996,429
Al 3] de diciembre de 2011 US$ 5,185,015 1,542,819 6,727,834
(Continua)
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(12)  Docunientos por Pagar

Un detdlle de los documentos por pagar al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010
es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 de 2010

ntos por pagar a bancos:
préstamos para financiar capital de trabajo

y taga de interés fija entre el 1.44% y 8.92% anual
al 1 fle enero de 2010) Us$ 36,886,964 33,334,076 20,329,252

Documgntos por pagar - accionistas y compaiiias
relacignadas (nota 19):

Prégamos con vencimientos hasta junio de 2012 y
tagp de interé fija entre el 6.70% y 7.60% anual en el
20§1 (con wencimientos hasta enero de 2011 y tasa
defnterés fija del 8% anual en 2010 y con vencimien-
toq en enero de 2010 y tasa de interés fija del 8%
angal al 1 de enero de 2010) 2,382,740 358,704 255,195

us$ 39,269,704 33,692,780 20,584,447

Los docimentos por pagar a bancos estan garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenos y
edificiod con valor neto en libros de US$10,276,729 al 31 de diciembre de 2011 (US$9,895,209
y US$9477,766 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, respectivamente), y prenda comercial

tos por pagar se revela en la nota 18.

(Continaa)
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(13) Deuda

Esta nqta provee informacion sobre los términos contractuales de la deuda a largo plazo de la
Compafiia, la que es valorizada al costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la
exposigion de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez, véase nota 18.

a Largo Plazo

1 de enero
2011 2010 de 2010

Bancojintemacional S. A.:
Présfamo con vencimiento trimestral hasta marzo de
2011y tasa de interés anual del 7.75%, reajustable
trinjestralmente, en el 2010 (con vencimiento trimes- -
trajhasta marzo de 2011 y tasa de interés anual
dell8%, reajustable timestralmente en el 2009) Us$ - 437,563 2,103,685

BancojSantander (Suisse) S. A.:
Présfamo con vencimiento trimestral en junio de 2011
y t3sa de interés fija del 1.95% anual, en el 2010
(prgstamos con wvencimientos en diciembre de 2010
io de 2011 y tasa de interés fija del 3.44% y
B% anual, respectivamente, en el 2009), con
garpntia de compaiiia relacionada - 200,000 3,194,000

mentos 2,198,330 5,736,207 1,224,107

hciones por amendamiento financiero de un
eble con encimientos mensuales hasta

stable trimestralmente, en el 2011 690,208 - -

de 2012y tasa anual de interés fija del 10.14% 261,978 582,599 871,601

jpciones por arrendamiento financiero de un
eble con vencimientos mensuales hasta abril

stralmente 127,383 487,462 816,660

bmo con vencimiento mensual hasta mayo de

201p y tasa anual de interés del 7.25% 2,481,488 - -
Total deuda a largo plazo 5,759,387 7,443,831 8,210,053
Menos jvencimientos comientes 3,150,852 5,055,337 6,169,814
Deyda a largo plazo, excluyendo vencimientos
cqrientes Us$ 2,608,535 2,388,494 2,040,239

(Continda)
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Los velcimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los afios subsiguientes

al 31d

diciembre de 2011 son como sigue:

Anos
2012
2013
2014
2015
2016

US$

148,519

3,150,852
1,711,493
597,557
150,966

Los préstamos con bancos estan garantizados con hipoteca abierta sobre terrenos y edificios
con valpr neto en libros de US$2,535,499 al 31 de diciembre de 2011 (US$2,539,311 al 1 de

enero

Cuen
Pagar

Al 31d
otras ¢

2010).

por Pagar Comerciales, Otras Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados por

diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar comerciales,

ntas por pagar y gastos acumulados por pagar se detallan como sigue:

Cuehtas por pagar comerciales:
Prpveedores locales
Prpveedores del exterior
Cdmpaiiias relacionadas (nota 19)

cuentas por pagar:
uros por pagar (nota 19)

Difidendos por pagar
Argicipos de clientes
Impuesto al valor agregado por pagar

enciones de impuesto a larenta e
puesto al valor agregado
S cuentas por pagar a compaiias

lacionadas (nota 19)

isiones por pagar a terceros

Us$

uUss

US$

uss

uss

Uss$

-29-

1 de enero

2011 2010 de 2010
2,648,201 2,907,625 882,140
1,492,052 661,159 136,786
6,869,409 4,626,752 3,383,296
11,009,662 8,195,536 4,402,222
3,144,884 2,423,491 1,781,224

300,000 - -
652,021 1,973,729 479,183
865,378 1,168,105 913,570
742,888 783,063 475,770
1,221,252 297,604 499,503

385,538 473,438 -
258,150 339,316 345,698
7,670,111 7,458,746 4,494,948
4,536,397 4,302,550 3,604,391
442,064 218,629 258,744
- 447,444 345,618
152,369 198,973 318,899
5,130,830 5,167,596 4,527,652

(Continta)




v vwewwwwwewwweowwe o wewwewewueveveevevUvUvvvUvevTvITOvOVVVVVVVO VI VIOV VIV 9

(15)

El sald

IMPORTADORA TOMEBAMBA S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

de seguros por pagar corresponde a primas de seguros sobre vehiculos vendidos que

la Compaiiia financia a los clientes y factura por anticipado.

La exppsicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar

comer

Impu

les, otras cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 18.

o0 a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gastq de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

Im
Im

2011 2010
Euesto a la renta corriente del aino US$ 2,488,400 2,348,374
uesto a la renta diferido (18,167) (12,998)
uUs$ 2,470,233 2,335,376

Concili&’én del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa

compa
maquin

corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% en el 2011 (25% en el 2010).

as a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de
rias 0 equipos nuevos o bienes relacionados con investigaciéon y tecnologia que

Dicha tasa se reduce al 14% en el 2011 (15% en el 2010) si las utilidades se reinvierten en las

mejorerfla productividad.

aplicar
utilidad

tasa corporativa de impuesto a la renta del 24% en el 2011 (25% en el 2010) a la
ntes de impuesto a la renta:

La siguiEnte es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resuiltaria de

-30-
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2011 2010
Utifidad neta Us$ 8,565,330 8,333,826
Impuesto a la renta 2,470,233 2,335,376
ilidad antes de impuesto a la renta US$ 11,035,563 10,669,202
Iquesto que resultaria de aplicar la tasa
c@rporativa de impuesto a la renta del
24% en el 2011 (25% en el 2010) uss$ 2,648,535 2,667,301
Incfemento (reduccion) resultante de:
Ingresos exentos (21,354) (105,924)
Ghpstos no deducibles 89,057 55,673
Deduccion por pago a trabajadores
iscapacitados e incremento neto
(246,005) (281,674)
us$ 2,470,233 2,335,376

Un resymen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente en los afios que
terminafon el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010

Saldo al inicio del afio US$ 1,331,737 1,328,521
Imguesto a la renta corriente del afio 2,488,400 2,348,374
Pago de impuesto a la renta del afio

nterior (1,331,737) (1,328,521)
Angcipos de impuesto a la renta (129,886) (123,353)
Refenciones de impuesto a la renta (975,019) (893,284)
Saldo al final del afio Us$ 1,383,495 1,331,737

(Continta)
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Activos]y Pasivos por Impuestos Diferidos
Los actjvos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles a lo siguiente:
Reconocido Reconocido

Saldos al en Saldos al en Saldos al
1/1/2010  resultados  31/12/2010  resuitados  31/12/2011

Impuesto diferido activo atribuible a:
Cuentas por cobrar comerciales US$ 95,588 - 95,588 - 95,588

Res para pensiones de jubilacion
| e indemnizaciones por
227,512 12,998 240,510 18,167 258,677
Inppuesto diferido activo 323,100 12,998 336,098 18,167 354,265
Impuesjo diferido pasivo atribuible a:

Propigdades, muebles y equipos 657,180 - 657,180 - 657,180
to diferido pasivo 657,180 - 657,180 - 657,180
impuesto diferido pasivo, neto US$ 334,080 (12,998) 321,082 (18,167) 302,915

Las dedaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiiia por los afios 2008 al 2011 estan abiertas a revision por parte de
autoridgdes tributarias.

Con relgcion a la revision de las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2005 y 2006,
en enerp de 2009 las autoridades tributarias emitieron las Actas Borrador de Determinacion

diferencias. El Servicio de Rentas Internas procedi6 a emitir las actas de
determipacion definitivas sobre las que la Compaiiia interpuso reclamos administrativos que
fueron rpsueltos por la Direccién Regional del Austro del Servicio de Rentas Internas mediante
Resolugones Nos.101012009RREC005357 y 101012009RREC005564 de noviembre de 2009.
Las resqluciones antes indicadas determinaron como diferencias de impuesto a la renta a pagar
US$1023717 para el afio 2005 y US$82,519 para el afio 2006 (excluyendo intereses) mas un
recargo]de US$20,543 y US$16,504, respectivamente; por lo que, en diciembre de 2009 la
Compaifia presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Cuenca (juicio 80-09) la
respectiya impugnacion. En marzo de 2011, la Compania realiz6 el pago de dichas diferencias
de impuesto a la renta por un monto de US$187,557 y US$142,497 (incluye intereses) de los
afos 20pP5 y 2006, respectivamente. A criterio de la Administracién y de su asesor tributario, la
sera resuelta en condiciones favorables para la Compaiiia y en el evento de obtener
s desfavorables no existiran pérdidas que afecten a gjercicios posteriores.

(Continta)
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pagar de US$153,654 (excluyendo intereses) mas un recargo de US$30,731. En agosto de
Compaiiia interpuso un reclamo administrativo que fue resuelto por la Direccion
Regiongl del Austro del Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No.
101012D11RREC000504 de febrero de 2011. La resolucion antes indicada mantiene como

(16) Benefigios a Empleados

como sgjue
1 de enero
2011 2010 de 2010
Contributiones de seguridad social Us$ 143,485 134,821 112,626
Beneficigs sociales (principalimente legales) 809,968 833,547 690,419
Bonificagiones a ejecutivos 1,647,217 1,596,088 1,263,140
Participgcion de los trabajadores en las
utilidaies 1,935,727 1,738,094 1,538,306
Resenvajpara pensiones de jubilacién
patrongl 2,910,754 2,558,119 1,876,200
Reservapara indemnizaciones de desahucio 1,022,554 951,866 783,811
Bonifica¢iéon por jubilacion 85,993 82,192 76,860
US$ 8,555,698 7,894,727 6,341,262
Pasivo cpriente USs$ 4,536,397 4,302,550 3,604,391
Pasivo aﬂlargo plazo 4,019,301 3,592,177 2,736,871
Us$ 8,555,698 7,894,727 6,341,262
(Continta)
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Participhcion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15%]de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la
participgcién de trabajadores en las utilidades se presenta neta de anticipos concedidos a
funciongrios y empleados con cargo a este beneficio. El gasto de participacion de los
trabajaqores en las utilidades ascendié a US$1,950,658 en el 2011 y fue determinado con base
a la utllidad contable de acuerdo a la actual interpretacion de las autoridades tributarias
(US$1,805,470 en el 2010 determinado con base a la utilidad tributaria antes de impuesto a la
renta).

Reservis para Pensiones de Jubilaciéon Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

E! movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnraciones por desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010

es com¢ sigue:
Indemniza- Bonificacion
Jubilacién ciones por por
patronal desahucio jubilacion Total

Obligqciones por beneficios definidos

al 1{de enero de 2010 Us$ 1,876,200 783,811 76,860 2,736,871
Costolpor senicios actuales 623,156 138,146 6,740 768,042
Costalfinanciero 91,374 36,832 - 128,206
Beneficios pagados (32,611) (6,923) (1,408) (40,942)
Obliggciones por beneficios definidos

al 3l de diciembre de 2010 2,558,119 951,866 82,192 3,692,177
Costojpor senicios actuales 282,317 76,021 11,401 369,739
Costoffinanciero 104,974 39,450 - 144,424
Benefcios pagados (34,656) (44,783) (7,600) (87,039)
Obliggciones por beneficios definidos

al 3 de diciembre de 2011 US$ 2,910,754 1,022,554 85,993 4,019,301

(Continua)
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empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacidn patronal al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es como sigue:
1 de enero
2011 2010 de 2010
Trabajpdores jubilados 303,562 210,820 218,952
Trabajpdores activos con derecho adquirido Us$
a jupilacion vtalicia (con 25 afios o mas de
sen|cio) 904,811 912,051 703,375
Trabajpdores activos con tiempo de senicio
entrp 10 afos y menos de 25 afios de
sen{cio) 1,187,523 999,250 243,381
Trabajhdores activos con menos de 10
afo$ de sencio 514,858 435,998 710,492
Us$ 2,910,754 2,558,119 1,876,200

Los prircipales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
separadps de situacion financiera son los siguientes:

Las sugosiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee
sobre Ids variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las

tupuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos feportados.

tasas o
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afiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
ids independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial

2011 2010
Tasa de conmutacion actuarial 4% 4%
™ IESS T™M IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

(Contintia)
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del Personal

Los vajores pagados por la Compaiia en concepto de gastos del personal incluidos en los

rubros |[de costo de ventas, gastos de administracion y generales y gastos de ventas en el
estado}de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se
resum%n a continuacion:
2011 2010

Suefos y salarios Us$ - 6,382,472 5,793,514

Bengficios sociales 3,556,143 2,849,199

Participacion de trabajadores 1,950,658 1,805,470

Jubilpcién patronal y desahucio 369,739 768,042

uUs$ 12,259,012 11,216,225

CapitaJ y Reservas
Capital Acciones:

US$1
diciemhb

La Coipaﬁia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de

da una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
re de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Acciones suscritas y pagadas 27,000,000 25,000,000 27,000,000

&amiLﬂa.l:

de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado

serva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha

disponil
pagado,

| ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
je para distribucion de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no
y es solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.

(Contintia)
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Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF:

uperintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante Resolucion No.

vez de las “NIIF” se registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada
dos acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del
los resultados acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido

(18)  Adminjstracion del Riesgo Financiero

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
isan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
mpafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
agtividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién,
pletende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Administracién de la Compaiiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
edimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de
ri¢sgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

(b) o de Crédito

E| riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un
cllente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
ntractuales, y se origina principalmente de los documentos y cuentas por cobrar
merciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

(Contintia)
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Bxposicion al Riesgo de Crédito
i exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera
parado es como sigue:
1 de enero
Notas 2011 2010 de 2010

Efectivo y equivalentes a efectivo 6 US$ 1,611,736 1,411,409 1,317,420

Documentos y cuentas por cobrar comerciales 7 70,823,307 67,026,252 52,439,075

Otras cuentas y documentos por cobrar 7 11,647,867 9,725,310 8,692,613

US$ 84,082,910 78,162,971 62,449,108

Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las compaiias
relacionadas que representan aproximadamente el 4%, en el 2011 (8% en el 2010) de
los ingresos de la Compaiiia, no existen clientes que individualmente representen
concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o
demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito. La revision de la Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de
venta para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere
de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan periddicamente. Los clientes
que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiiia sélo
pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias
adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad
legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacién geogréfica,
industria, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista
de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracién, y las ventas futuras
se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Companfia analiza si una provision para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, es requerida a cada fecha del estado de situacion financiera
separado.

(Continta)
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La exposicién maxima al riesgo de crédito para documentos y cuentas por cobrar
comerciales a la fecha del estado de situacion financiera separado por tipo de cliente
fue:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Clientes finales Us$ 45,901,076 39,199,022 37,561,604
Clientes distribuidores y subdistribuidores 24,922,231 27,827,230 14,877,471
Us$ 70,823,307 67,026,252 52,439,075

Pérdidas por Deterioro

La antigiiedad de los saldos de los documentos y cuentas por cobrar comerciales a
cada fecha del estado de situacion financiera separado es la siguiente:

1 de enero
2011 2011 de 2010
Valor bruto Deterioro Valorbruto  Deterioro Valorbruto  Deterioro

Vigentes y no deterioradas ~ US$ 69,399,608 - 42,587,360 - 31,152,958 -
Vencidas de 1 a 30 dias 1,770,350 346,651 17515905 - 14,674,720 -
Vencidas de 31 a 90 dias 843,805 843,805 6,479,221 - 6,537,196 -
Vencidas de 91 a 180 dias 577,112 577,112 1,986,513 1,542,747 1,049,492 975,291
Vencidas de 181 a 360 dias 394,506 394,506 433,739 433,739 345,392 345,392
Vencidas més de 360 dias 1,213,718 1,213,718 1,324,720 1,324,720 1,502,758 1,502,758

Us§ 74,199,180 3,375,882 70,327,458 3,301,206 55262516  2,823441

La variaciéon en la provisiéon por deterioro con respecto a los documentos y cuentas
por cobrar comerciales en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
fue la siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del ano Us$ 3,301,206 2,823,441
Provision por deterioro del afio 618,322 659,697
Castigos (543,646) (181,932)
Saldo al final del afio Us$ 3,375,882 3,301,206
(ContinGa)
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il Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$1,611,736 al 31 de
diciembre de 2011 (US$1,411,409 y US$1,317,420 al 31 de diciembre y 1 de enero
de 2010, respectivamente), que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos
principalmente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre el
rango AAA- y AAA, segln las agencias Pacific Credit Rating y Bank Watch Ratings o
Humphreys C. A..

iesgo de Liquidez

riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
s obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
trega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para
ministrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
ligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Administracion de la Compafia dispone de informacion que le permite monitorear los
uerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar
n los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante
uf periodo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto
ekcluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
rgzonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones
gge a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
L

p

s siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
gos estimados de intereses al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010:

(Continaa)
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Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Sobregiros

Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Gastos acumulados por pagar
Sobregiros

Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Sobregiros

esgo de Mercado

Us$

uss

uss

uss

Us$

uss

g

[e]

31 de diciembre de 2011
Valoren  Vencimientos De0a6 De6a12 Pet1a2 De2a5
libros contractuales  meses meses ahos afos
45,029,091 46,204,093 24,240,529 19,241,010 2,395,290 327,264
11,009,662 11,000662 9,824,259 1,185,403 - -
7,570,111 7,570,111 4,962,678 1,239,974 1,354,811 12,648
1,383,495 1,383,495 1,383,495 - - -
5,130,830 5130,830 2,993,105 1,733,402 404,323 -
55,850 55,850 55,850 - - -
70,179,039 71,354,041 43459916 23309,789 4,154,424 339,912
31 de diciembre de 2010
Valoren  Vencimientos DeQaé De6a12 Det1a2 De2a5
libros contractuales meses meses anos anos
41,136,611 42,307,548 19,938,459 20,270,369 2,098,720 -
8,195,536 8,195,536 8,195,536 - - -
7,458,746 7,458,746 6,826,485 345,333 286,928 -
1,331,737 1,331,737 1,331,737 - -
5,167,596 5,167,596 2,693,715 1,674,449 799,432 -
47,448 47,448 47,448 - -
63,337,674 64,508,611 39,033,380 22,290,151 3,185,080 -
1 de enero de 2010
Valoren Vencimientos DeQa6 De6a12 Deta2 De2ab
libros contractuales meses meses aifos anos
28,794,500 29,862,485 12,618,974 15149915 2,093,596 -
4,402,222 4402222 4,402,222 - - -
4,494,948 4,494,947 3,269,279 716,832 498,759 10,077
1,328,521 1,328,521 1,328,521 - - -
4,527,652 4527852 2615112 1,330,533 582,007 -
91,750 91,750 91,750 - - -
43,639,593 44707577 24325858 17,197,280 3,174,362 10,077

riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por

erentes al US délar, moneda funcional.

-41-
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Riesgo de Tasa de Interés

Compaiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo
sible préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2011, el 88% de la deuda que
antiene la Compaiiia es a tasa de interés fija y el 12% de la deuda es a tasa de interés
riable reajustable trimestralmente, de acuerdo a la tasa emitida por el Banco Central del
cuador. Por otra parte, dado que la Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros
valor razonable a través de resultados y no entra en transacciones de derivados, una
riacion en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos
ancieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compaiiia.

(e)

riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
iternos de la Compaiiia, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento de
ifformacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La

ministracién del riesgo operacional en la Compafia tiene como objetivo que los

ntroles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
ripsgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la
aflecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

Adminigtracion de Capital

La polijica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confiana de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El
capital jse compone del capital acciones, reserva legal, reserva de capital y resultados
acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF, los mismos que de
acuerdd a las disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucién de los accionistas.
No hubp cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital durante el

E! indige deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacioh financiera separado era el siguiente:

-42-
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31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 de 2010
Total|pasivos Us$ 74,501,255 67,250,933 46,710,544
Mghos efectivo y equivalentes a efectivo (1,611,736) (1,411,409) (1,317,420)
Degda neta US$ 72,889,519 65,839,524 45,393,124
Totalpatrimonio US$ 46,258,679 43,693,349 46,159,523
Indic¢ deuda - patrimonio ajustado 1.58 1.51 0.98

(19) Transdcciones y Saldos con Partes Relacionadas

2011 2010

Venth de wehiculos us$ 1,165,043 8,509,885
Venths de electrodomésticos, llantas

y repuestos 2,443,034 1,275,994

por seguros 2,138,973 1,103,537
Combpras de wehiculos 32,609,135 35,233,458
Combpra de seguros 4,214,624 -
de cartera 20,237,842 18,418,774

Compras de repuestos y llantas y otros 20,283,275 19,289,060
Venth de propiedad, muebles y equipos - 1,141,134
Intergses ganados 48,127 55,339
Interds pagados 213,843 : 576,733
Otrog ingresos 1,122,609 1,859,998
Comgiones pagadas 836,721 1,046,297
Mantgenimiento y garantia de vehiculos 65,437
ingregos por arriendos y otros 217,760 312,177
Gastp por asistencia financiera 499,275
Ingrefos por asistencia financiera y de

seryicios de computacion 230,843 730,670
Reenpbolso de gastos 894,697 14,808,817

(Contintia)
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Segln|se indica en la nota 1, las operaciones de la Compaiiia consisten principalmente en la
comergializacién en el mercado nacional de vehiculos y repuestos de la marca Toyota, los
cualesfson adquiridos a Toyota del Ecuador S. A., una compaiiia relacionada que se encarga de
la distfibucion y venta al por mayor de los productos de la marca Toyota en el territorio
ecuatofiano. Las compras efectuadas en el 2011 ascendieron a US$32,420,353
(US$34,999,786 en el 2010), adicionalmente, en el 2011 la Compaiiia reembolsé a Toyota del
Ecuadgr S. A. US$320,545 (US$519,397 en el 2010) por costos de importacién de camionetas
destingdas a transporte publico y US$1,696,052 (US$14,395,831 en el 2010) por costos de
importdcion de vehiculos hibridos.

Hasta fharzo de 2010 la Compaiiia proveia los vehiculos a Toyocomercial S. A., una compaiiia
relaciogada constituida con el propédsito de comercializar los vehiculos en el Distrito
Metropplitano de Quito, a la que otorgaba crédito comercial sin intereses hasta 55 dias plazo y el
precio que la Compaiiia cargaba a la relacionada se determinaba con relacion al precio al
consunjidor final y los gastos de ventas y administrativos de Toyocomercial S. A.. Posterior a

Compatfiia en cancelacion de la deuda comercial.

La Comhpafia adquiere sin recurso cartera de vehiculos a Toyocosta S. A., compaiia
relaciorfada por accionistas comunes, y ocasionalmente vende vehiculos a esa compaiiia. En el
afio qug termind el 31 de diciembre de 2011 las ventas a Toyocosta S. A. ascendieron a
US$153,041 (US$857,858 en el 2010). Al 31 de diciembre de 2011 el saldo de documentos y
cuentag por cobrar clientes incluye US$13,958 (US$79,203 en el 2010) a cargo de Toyocosta
S. A. y PS$10,537,117 en el 2011 (US$7,496,290 en el 2010) neto de intereses no devengados
por US$1,395,322 en el 2011 (US$1,793,907 en el 2010) correspondiente a cartera de clientes
de la rdlacionada adquirida sin recurso por la Compafia. En adicién, la Compaiiia carga a
Toyocogta S. A. las primas de seguro correspondientes a la cartera adquirida; el monto por este
conceptp fue US$898,102 en el 2011 (US$1,103,537 en el 2010).

afiia compra llantas a Llanmaxi del Ecuador Cia. Ltda.; las compras por los afios que

terminagon el 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascendieron a US$15,432,253 y US$15,394,534,
respectivamente.

(Continta)
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La Cojnpaiiia obtiene préstamos para capital de trabajo de varios accionistas y compaiiias
relaciopadas. La Compafiia también otorga préstamos a corto plazo a tasas del 6.7% y 7.6% de
interég anual a compaiias relacionadas, excepto por un préstamo por US$930,000, sin
interesps ni fecha especifica de vencimiento, que la Compaiiia concedié en el 2008 a una
compafiia asociada.

Un reslimen de los saldos con compaiiias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es como sigue:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Activgs:
Dt{mentos y cuentas por cobrar comerciales Us$ 290,857 814,231 2,187,842
Otrgs cuentas y documentos por cobrar 3,361,435 2,817,641 2,226,430
Pasivps:
Docpimentos por pagar US$ 2,382,740 358,704 255,195
Cuehtas por pagar comerciales 6,869,409 4,626,752 3,383,296
Otrgs cuentas por pagar 4,366,136 2,721,095 2,280,727
Gasfos acumulados por pagar - intereses 442,064 218,629 258,744
Deufla a largo plazo 261,978 582,599 871,601

iones con Personal Clave de Gerencia

largo pllezo se resumen a continuacion:

Durant¢ los afios 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencip clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a

2010

2011
Sugldos y salarios uUss 1,460,279
Befeficios a corto plazo 196,450
Beheficios a largo plazo 575,191

1,

541,968
180,030
746,203

(20) Otros Ihgresos y Otros Gastos
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2011 2010
Otrop ingresos:
Patgticipacion en resultados de
shibsidiarias y asociadas Us$ - 246,572
Utifdad en venta de propiedades,
uebles y equipos 20,528 95,277
Inggesos por arriendo 238,779 292,356
Otrps 950,337 1,757,980
Uss$ 1,209,644 2,392,185
Otrog gastos Us$ 24,599 19,398

(21) Gastoq por Naturaleza

El gaste atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el 31 de
diciemlre de 2011 y 2010:

2011 2010
Cambjos en los productos terminados us$ 107,807,879 107,410,615
Gastd de personal (nota 16) 12,259,012 11,216,225
Gastd por comisiones 1,652,281 1,664,715
Gastd por deterioro de documentos y 618,322 659,697
cugntas por cobrar comerciales

Valor heto de realizacion de inventarios 344,179 200,000
Gastapor publicidad y propaganda 664,974 665,071
Gastag}por transporte 966,049 747,752
Gastadpor guardiania 408,887 341,302
Gastofpor honorarios profesionales 411,777 931,478
Gastofpor senicios basicos 291,018 257,590
Gastofpor arriendo 490,055 620,243
Gastolpor mantenimiento y reparaciones 534,185 780,127
Gastojpor impuestos 491,012 475,294
Gastolpor depreciacion 462,439 429,895
Otros 1,142,887 1,738,126

Us$ 128,544,956 128,138,130

(22) Comprgmisos

provisioh de vehiculos y repuestos de la marca Toyota la realiza Toyota del Ecuador S. A..

(Continua)
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les e instalaciones llevado a resultados en el afo que termind el 31 de diciembre de
ndié a US$490,055 (US$620,243 en el 2010).

es el siguiente:
Afos
2012 Us$ 80,510
2013 47,974
2014 10,600

(23) Explichién de Efectos de la Transicién a NIIF

indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compaiiia
os bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En la preparacion
o de situacion financiera separado de apertura bajo NIIF, la Compaiiia ha ajustado los

la preparacion de los estados de situacion financiera separados de apertura (1 de
egero de 2010), y comparativo (31 de diciembre de 2010) la Compafia ha realizado
ajjistes y reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Les principales efectos de la adopcidon sobre los estados de situacidn financiera
parados al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010 se resumen a continuacion:
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Qonciliacién del Patrimonio Neto

continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto de la Compaiiia al 1 de
nero de 2010 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre de 2010 (estados financieros

lomparativos):
1 de enero 31 de diciembre
Ref. de 2010 de 2010
Patrimonio reportado segin NEC US$ 36,376,225 33,458,846
Efecto de la adopcion a NIIF;

Propiedades, muebles y equipos 1 7,382,616 7,449,204

Propiedades de inversion 2 3,551,422 3,593,843

Préstamos y obligaciones financieras 2 (816,660) (487,462)

Impuesto diferido pasivo 3 (334,080) (321,082)

Incremento a resultados acumulados provenientes

de la adopcion por primera vez de las NIIF 9,783,298 10,234,503

Patrimonio reportado segdn NIIF US$ 46,159,523 43,693,349
Mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 se establecit la
opligatoriedad de elaborar y presentar los estados financieros con observancia de las

rmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a partir de los ejercicios
némicos que se inicien el 1 de enero de 2011, para las compaiiias que al 31 de
dlciembre de 2007 tengan activos totales superiores a US$4 millones; las compaiias
hpidings o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran formado grupos
presariales; las compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
ciedades constituya el estado y entidades del sector publico; las sucursales de
mpafias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
ixtas, organizadas como personas juridicas y asociaciones que éstas formen y que
elercen sus actividades en el Ecuador.

L§ conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el Directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para
tdles efectos y ratificada por la Junta General de Accionistas o por el apoderado, cuando
nozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio preparados con base en
previsto en las NIIF.

Id

(Continda)
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Hxplicacién de Ajustes por Aplicacion de las NilF:

1 Las propiedades, muebles y equipos fueron ajustadas aplicando la excepciéon de
costo atribuido de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, en base a avaltios
efectuados por peritos independientes que fueron contratados para el efecto por la
Compaiiia. El valor razonable de las propiedades, muebles y equipos reconocido
como costo atribuido corresponde al monto estimado por peritos independientes
contratados por la Compaiiia, dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de
costo usando los precios de mercado para activos similares, cuando disponibles, o el
costo de reposicion si un precio de mercado no estaba disponible. Este valor
razonable es el precio por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de los
estados financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion
en condiciones de independencia mutua.

Como resultado de este ajuste los rubros de terrenos y edificios incrementaron su
valor en US$7,382,616; en el aiio 2010 el efecto se incrementa en US$66,588 como
resultado principalmente del calculo de la depreciacion en funcion de las vidas utiles
estimadas de los activos en vez de la vida util establecida en las disposiciones
tributarias que se utilizé bajo los principios de contabilidad anteriores. La Compaiiia
tomo la decision de no modificar los saldos previamente informados de equipos y
herramientas, equipos de computacién, muebles y enseres, vehiculos, instalaciones y
adecuaciones porque tales activos estan registrados al costo y considera que los
valores y vidas utiles estimadas que ha venido aplicando a tales rubros reflejan en
forma adecuada el uso futuro de tales activos.

2] La Compaiiia reconocio los activos fijos arrendados bajo contratos de arrendamientos
financieros de acuerdo a lo establecido por las NIIF, reconociendo al menor del valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos futuros del arrendamiento. El
efecto de este ajuste fue reconocer las propiedades de inversion neto de depreciacion
acumulada en US$3,551,422 y los documentos por pagar en US$816,660; en el afio
2010 las propiedades de inversién se incrementan en US$42,421 y los documentos
por pagar disminuyen en US$329,198.

3] Bajo las NIIF se reconocen las consecuencias fiscales de las diferencias temporales
entre la base financiera y la base fiscal de activos y pasivos.

Explicacion de Reclasificaciones por Aplicacién de las NIIF:

tetminados al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010, han sido reclasificadas para
nformar su presentacidn a los requerimientos de las NIIF. Las principales
retlasificaciones se detallan a continuacion:

Cc{rr‘tas partidas de los estados financieros separados reportados al y por los afios

- | Disminucion de inversiones en acciones por US$4,552,382 al 1 de enero de 2010
(US$6,044,973 a diciembre 31 de 2010) con el correspondiente incremento en otras
cuentas por cobrar, debido a los saldos por cobrar a la entidad de cometido especifico
que bajo los principios anteriores se llevaban al valor patrimonial proporcional.

(Continta)
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Disminucion en gastos acumulados por pagar por US$738,390 al 1 de enero de 2010
(US$578,210 a diciembre 31 de 2010) con el correspondiente incremento en
documentos por pagar, debido a que los intereses acumulados por pagar que de
acuerdo a NIIF deben presentarse como parte del saldo de los pasivos por préstamos
y obligaciones financieras.

Disminucion en gastos acumulados por pagar por US$200,000 a diciembre 31 de
2010 con el correspondiente incremento en reserva para pensiones de jubilacion
patronal, debido a que corresponde a la reserva de jubilacion del Gerente General.

Disminucion en propiedades, muebles y equipos por US$336,187 al 1 de enero de
2010 (US$342,840 a diciembre 31 de 2010) con el correspondiente incremento en
propiedades de inversion, debido a inmuebles que se encuentran arrendados.

Disminucion de los otros activos por US$1,067,000 al 31 de diciembre de 2010 con el
correspondiente incremento en propiedades de inversion, debido a que corresponden
a inmuebles que se encuentran arrendados.

%ustado de Resultados Integrales

ps principales efectos de la adopcién sobre el estado de resultados integrales separado

-51-

pr el afo terminado el 31 de diciembre de 2010 se resumen a continuacion:
Saldos Efectos de Saldos
segln Reclasifi- transicion a segln
NEC caciones NIF NIF
Ventas netas Us$ 128,668,490 . - 128,668,490
Costo de las ventas {107,643 675) {427,648) - (108,071,323)
Utilidad bruta 21,024,815 (427,648) - 20,597,167
Otros ingresos 3,823,000 (1,475,500) 44,586 2,392,185
Gastos de ventas - {9,928,056) - (9,928,056)
Gastos de administracion y generales (19,210,813) 8,678,441 393,621 (10,138,751)
Otros gastos - (19,398) - (19,398)
(15387,714)  (2,744,513) 438,207 (17,694,020)
Utilidad en operaciones 5,637,101 (3,172,161) 438,207 2,903,147
Costos financieros:
Intereses ganados 7,768,622 1,482,591 - 9,251,213
Intereses pagados (2,712,348) (128,207) . (2,840,555)
Comisiones ganadas 1,343,090 - - 1,343,090
Dividendos recibidos - 12,307 - 12,307
6,399,364 1,366,691 - 7,766,055
Utilidad antes de impuesto a la renta 12,036,465 (1,805,470) 438,207 10,669,202
Participacion de trabajadores en las utilidades (1,805,470) 1,805,470 - -
Impuesto a la renta (2,348,374) - (12,998) (2,335,376)
Utilidad neta us$ 7,882,621 - 451,205 8,333,826
(Continua)
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xplicacion de Reclasificaciones por Aplicacion de las NIIF:

Im

(Qiertas partidas del estado de resultados integrales separado reportado por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2010, han sido reclasificadas, para conformar su
esentacion a los requerimientos de las NIIF. La principal reclasificacion se refiere a la
rticipacion de los trabajadores en las utilidades que bajo las NEC se presentaba por
parado, antes del calculo de impuesto a la renta; de acuerdo con las NIIF se considera

beneficio a empleados a corto plazo, consecuentemente se incluye en el costo de
vpntas, gastos de ventas y gastos de administracion y generales.

(d) nciliacion_de la Utilidad Neta reportada en el Estado de Resultados Integrales
arado

A continuacion se presenta la conciliaciéon de la utilidad neta reportada en el estado de
Tsultados integrales separado al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010:

-

Ref. 2010
Utilidad neta reportada segin NEC Us$ 7,882,621
Detalle de ajustes por adopcion de NIIF:
Ajuste por gastos de arendamiento financiero 1 329,198
Efecto en el impuesto a la renta diferido 3 12,998
Gasto de depreciacion de propiedades, muebles y
equipos 1 66,588
Depreciacion de propiedades de inversion 2 42,421
Total ajustes por adopcién de NIIF 451,205
Utilidad neta reportada segan NIF Us$ 8,333,826

(e) Cpnciliacién del Estado de Flujos de Efectivo

L3 Compaiiia ha optado por el método directo para la presentacién del estado de flujos de
efectivo.

El estado de flujos de efectivo reportado al 31 de diciembre de 2010 bajo NEC y el que se
myiestra en los estados financieros adjuntos bajo NIIF presenta las siguientes diferencias
pdr actividades:

Seglin NEC Segun NIIF Diferencias
Actividades de operacion us$ (5,168,446) (4,631,707) (536,739)
Actividades de inversion (3,275,886) (3,313,247) 37,361
Actividades de financiamiento 8,572,623 8,083,245 489,378
uUs$ 128,291 138,291 (10,000)
(Continta)
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(24) Hechgs Posteriores

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de febrero de 2012, fecha en
que lop estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningin evento
signifidativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, fecha del estado separado de
situacipn financiera pero antes del 28 de febrero de 2012, que requiera revelacion o ajuste a los
estadds financieros adjuntos.
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