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Hemos auditado los estados financieros no consolidados que se acompafan de Importadora
Tomebamba S. A., que incluyen el estado de activos, pasivos y patrimonio no consolidado al 31 de
diciembre del 2009, y los estados no consolidados de utilidades, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos estados
financieros no consolidados de acuerdo con las bases de contabilidad descritas en la nota 2. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos
adecuados para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion de apropiadas politicas
de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

La Compariia posee inversiones en una entidad de cometido especifico y estd requerida por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad a preparar estados financieros consolidados, los cuales
presenta por separado. Como se explica mas ampliamente en la nota 2-a, los estados financieros no
consolidados adjuntos se emiten para cumplir con los requerimientos de los organismos de control y
fueron preparados con base a los registros de contabilidad individuales de Importadora Tomebamba
S. A.. En estos estados financieros Ia inversion en la entidad de cometido especifico esta registrada al
valor patrimonial proporcional; por consiguiente, no tienen el propédsito de presentar la situacion
financiera de iImportadora Tomebamba S. A., ni los resultados de sus operaciaones, o los cambios en
su patrimonio o sus flujos de efectivo de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros no consolidados con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de sf los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién.

Opini6n

En nuestra opinién, los estados financieros no consolidados mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, los activos, pasivos y patrimonio no
consolidado de Importadora Tomebamba S. A. al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha, de acuerdo con las bases de contabilidad descritas en la nota 2.

Pérrafo de Enfasis

Este informe se emite unicamente para informacién y uso de los accionistas y directorio de
Importadora Tomebamba S. A. y de los organismos de control y no debe utilizarse para ningun otro
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Activos
Activos corrientes:
Etectivo y equivalentes de efectivo (nota 2-b)

Documentos y cuentas por cobrar clientes, neto
de intereses no devengados de US$4,916,505
(US$7,012,186 en 2008) y de estimacion para
documentos y cuentas de cobro dudoso de
3832,82)3.441 (US$2,464,801 en 2008) (notas

L4y 11

Otras cuentas por cobrar (notas 4 y 5)
inventarios (nota 9):

Productos terminados
En trénsito

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Documentos y cuentas por cabrar clientes, neto de
intereses no devengados de US$2,094,696
(US$4,544,714 en 2008)

Otros documentos por cobrar a fargo plazo menos
vencimientos circulantes (nota 6)

Inversiones en acciones (nota 7)
Propiedades, muebles y equipos (notas 8, 9y 11)
Menos depreciacion acumulada
Propiedades, muebles y equipos, neto

Cargos diferidos (nota 2-g)

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Importadora Tomebz
(Cuenca - Ecu:

Estado de Activos, Pasivos y Patr
31 de diciembre del 2009, con cifre

(En Délares de los Estados Unit

2000 2008

uss 1,327,420 564,416

36,569,415 41,719,044
3,861,285 4,156,357
6,421,737 5,227,008

681,852
6,777,727 5,908,861

—109378 ___ 115.000
48640225 _ 52,463.67

15,869,660 28,413,504

268,946 337,883

11,664,127 7,028,713

7,833,824 7,560,117
1

—2:268.631
5,422,023 5,281,486
66,048 126,147

us$

Ecor\ Feriapéo Véfquez A.
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i de América - US$)

Pasivos y Pafrimonio A
Pasivos corrientes:
Sobregiros (nota 2-b)
Documentos por pagar (notas 4 y 9)
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
(notas 4y 11) .
Cuentas por pagar comerciales {nota 4)
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar (notas 4 y 10}
Impuesto a la renta por pagar (nota 12)
Gastos acumulados por pagar (notas 4 y 13)
Total pasivos corrientes

uss

Deuda a largo plazo,
circulantes (notas 4 y 11)

Reserva para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 14)

menos vencimientos

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones — acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$1 cada
una; autorizadas, suscritas y pagadas 27,000,000
(24,000,000 en 2008)

Reserva por valuacién (nota 15)

Reserva legal (nota 15)

Reserva facultativa

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Compromisos y contingencias (notas 12y 18)

Us$

2009 2008
91,750 59,580
20,360,191 34,566,919
5,326,481 1,934,514
4,402,222 9,985,228
479,183 627,079
4,015,765 3,776,485
1,328,521 704,223
—2266042 __4.833.123
41,270,155 56,477,151
1,662,778 4,775,799
2,736,871 2,502,567
45550804 _63 17
27,000,000 24,000,000
303,002 401,772
325,508 325,508
57,384 57,384

8,600,331 6,02

36,376,225 30,805,834
81836029 _ 9460141



Importadora Tomebamba S. A.

Estado de Utilidades No Consolidado

Afio que terminé el 31 de diciembra del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas (notas 4y 17)

Costo de las ventas (notas 4y 17)
Utilidad bruta

Gastos de adminisiracién y generales

Otros ingresos (egresos):

Intereses ganados {nota 4)

Intereses pagados (nota 4)

Participacién en resultados de subsidiarias,
asociadas y derechos fiduciarios (nota 7)

Pérdida en disposicion de inversiones en acciones
(nota 7)

Utilidad en venta de propiedades, muebles y
equipos

Comisiones ganadas

Otros, neto

Otros ingresas, neto

Utilidad antes de participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto
alarenta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
{nota 13)

Utilidad antes de i la renta

" Econ: quez A.
Gerente Gerleral

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

200 2008
103,114,709 104,087,574
85,834,045 89,006,478
17,280,664 15,081,096
15,468,210 14,610,846
1812454 470,250
8,462,698 8,924,922
(3,303.853) (3,671,930)
2,027,738 1,336,986
- {61,122)
1,125,576 100,494
734,970 763,384
s e
12,393,704 8,668,072
1,607,914 1,147,713
10,785,790 7,520,359
2,095,459 14938129
us$ ___8.690331 6,021,230



Importadora Tpmebamba S. A
Eslado de Evolucion del Patimonio No Consolidado
Ao que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008
{En Délares de ios Estados Unidos de América - USS$)

Reserva Total
Capital por Reserva Reserva Utilidades patrimonio de

accionss valyacién legal facultativa disponibles  los accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2007 us$ 20,520,000 401,772 325,508 57,384 7.707,819 29,012,483
Utitidad neta - - - - 6,021,230 6,021,230
Apropiacion para reserva legal - - 770,782 - (770,782) -
Capitalizacién 3,480,000 - (770,782) - (2,709,218) -
Dividendos declarados - - - - _(4,227.819) (4,227,819)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 24,000,000 401,772 325,508 57,384 6,021,230 30,805,894
Utitidad neta - - - - 8,690,331 8,690,331
Aprapiacién para reserva legal - - 602,123 - (602,123) -
Capitalizacién ,000,000 (98,770} {602,123) - {2,298,107) -
Dividendos declarados =

Saldos al 31 de diciembre del : 09
\

Econ. Fefnando Vézquez A.
nte General

Véanse las notas que alos dos fir
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Importadora Tomebamba S. A.
Estado de Flujos de Efectivo No Consolidado
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008
(Enddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 16):
Efectivo recibido de clientes US$ 121,069,880 90,563,952
Efectivo pagado a proveedores y empleados (107,106,589)  (102,325,778)
impuesto a la renta pagado (1,471,161) {1,133,475)
Intereses recibidos - 8,402,238 8,822,231
Intereses pagados (3.536,921) {2,963,670)
Dividendos recibidos 900,984 227,934
Comisiones ganadas 734,970 763,384
Efectivo miscelaneo recibido 1,534,121 805,088
Efectiva neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacién 20,527,522 (5.240,334)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adguisiciones de propiedades, muebles y equipos (897,686) (1.916,456)
Adquisicién de inversiones en acciones y participacién en
derechos fiduciarios (3,508,660) (1,676,284)
Aponte para futura capitalizacién en asociadas - (2,702,952)
Praducto de la venta de propiedades, muebles y equipos 1,287,960 117,437
Producto de la venta de inversiones en acciones 51,174 47,723
Cobros de préstamos concedidos a companlas
asociadas y relacionadas 947,743 754,607
Préstamos oforgados a compafifas asociadas vy
relacionadas (6.676) (985,000)
Préstamos concedidos a terceros (822,761) -
Cobros de préstamos concedidos a terceros 300000 __-__
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion —{2,648.906) 6,360.92
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de documentos por pagar 20,020,870 56,810,435
Pagos de documentos por pagar (34,217,598)  (42,365,269)
Proveniente de deuda a largo plazo 2,700,000 4,249,250
Pagos de la deuda a largo plazo (2,531,054) (2.980,080)
Dividendos pagados —(3,120,000)  _{(4,227,819)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de financiamiento {17.147.782)  _11.486,507
730,834 (114,752)

504836  ___ 619,588
Uss __1.235670 __504.836

\&Mﬂxﬁ&&m‘

Véanse las notas,que acompanan a los estados financieros.
-6-
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Importadora Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

1) Descripcién del Negocio y Entorno Econémico

(a)

Descripcidn del Negocio

Importadora Tomebamba S. A. (la Compafiia), fue constituida en 1964 en la ciudad de
Cuenca, Republica del Ecuador y sus operaciones consisten principalmente en la
comercializacion en el mercado nacional de vehiculos y repuestos de la marca Toyota,
llantas y otros productos afines, los que representaron el 58%, 5%, 10% y 1% de las
ventas netas, respectivamente (69%, 5%, 6% y 1% en 2008), y en la comercializacion de
electrodomeésticos y equipos de audio y video que representaron el 20% de las ventas
netas (19% en 2008). En adicion, a partir del 2009 la Compariia también comercializa
motocicletas, las cuales representaron el 6% del total de ventas.

Entorno Econémico

Las repercusiones de la crisis internacional, que se presentaron con mayor intensidad a
fines del 2008 y comienzos del 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a
través de la disminucion de las exportaciones, principalmente por la reduccion del precio
internacional del petréleo; la disminucién de las remesas de los migrantes y las
restricciones del financiamiento externo e interno. La recuperacién del precio del
petréleo en la segunda mitad del afio, el aumento del nivel de actividad global y de los
volimenes de comercio internacional que impulsd la demanda de los principales
productos de exportacion, el incremento del gasto e inversién publica, permitieron una
contraccién menor en la economia ecuatoriana, la que sin embargo presenta mayor
déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en Ia cuenta corriente de la balanza
de pagos e incremento en la tasa de desempleo.

La alta dependencia en el petréleo tanto para el presupuesto general del estado como
para ingresos de exportaciones, la actual politica econémica de crecimiento a través de
la inversién publica y clima desfavorable a la inversién privada y apertura economica, la
limitacién en el manejo de la politica monetaria resultante del U. S. Délar como moneda
de circulacién, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un precio
sostenido del petréleo y a la obtencion de financiamiento externo.

Los estados financieros adjuntos reflejan Ila evaluacion efectuada por la Administracion
de la Compaiiia sobre la situacién de la economia ecuatoriana a la fecha de cierre de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de la evaluacion realizada por
la Administracion.

(2) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

Base de Presentacion

Los estados financieros no consolidados adjuntos son presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compadia y de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000 y han sido preparados en
cumplimiento de lo establecido en Resolucion de Superintendencia de Compaiiias
No.03.Q.ICI.002 del 5 de marzo del 2003, la que requiere la presentacion de estados
financieros no consolidados a los accionistas y organismos de control.

(Continua)
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(b)

(c)

(d)

Importadora Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

En estos estados financieros la inversion en Fideicomiso Mercantil de Titularizaciéon de
Cartera Importadora Tomebamba, una entidad de cometido especifico, esta registrada al
valor patrimonial proporcional en vez de por el método de consolidacién, como es
requerido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Debido a lo antes indicado, la
base de contabilidad utilizada en la preparacion de estos estados financieros es diferente
a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Equivalentes de Efectivo

Para propésito de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compariia considera
como equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta liquidez que son
inmediatamente convertibles a efectivo o con vencimiento original de tres meses o
menos y como efectivo el efectivo en caja y bancos menos los sobregiros bancarios. Al
31 de diciembre del 2009 los equivalentes de efectivo por US$321 (US$2,862 en 2008),
consisten en participaciones mantenidas en un fondo de inversion.

Estimacién para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

La Compafiia establece reservas para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de los documentos y cuentas por cobrar clientes mediante
una revision individual de la experiencia crediticia de clientes mayoristas o distribuidores;
y en base al periodo de morosidad de clientes consumidores finales de acuerdo a los
siguientes porcentajes, los que consideran la experiencia desarrollada por la Compaiiia:

Porcentaje de

Periodo de morosidad provisién
Hasta un mes vencido 1%
Mas de un mes hasta tres meses vencidos 5%
Mas de tres hasta seis meses vencidos 20%
Mas de seis hasta nueve meses vencidos 50%
Mas de nueve meses vencidos 100%

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion.
El inventario de vehiculos y las importaciones en transito se llevan al costo especifico y
los demas inventarios por el método de ultimo en entrar primero en salir UEPS. El costo
incluye el costo de adquirir el inventario y aquellos incurridos para llevarlo a su condicién
y localizacién actual.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el costo estimado de reposicidon no excede
significativamente al valor registrado de los inventarios llevados por el método de ultimo
en entrar primero en salir.

(Continua)
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Importadora Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compariia analiza periédicamente sus inventarios para identificar aquellos inventarios
obsoletos o de lento movimiento. En los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2009 y 2008 la Compafia no constituyd provisiones por inventarios obsoletos, pero
castigb con cargo a resultados inventarios obsoletos y de lento movimiento por
US$112,366 y US$115,335, respectivamente.

Inversiones en Acciones

La inversion en Fideicomiso Mercanti de Titularizacion de Cartera Importadora
Tomebamba, una entidad de cometido especifico en la que la Comparila posee el 100%
de los derechos fiduciarios, esta registrada al valor patrimonial proporcional.

Las inversiones en acciones en subsidiarias (en las que la Compafia posee mas del 50%
del capital accionario con derecho a voto) estan registradas al valor patrimonial
proporcional. El registro de la inversion en acciones en subsidiarias por el método de
valor patrimonial proporcional no difiere significativamente del resultado que se obtendria
del uso del método de consolidacion.

Las inversiones en asociadas (en las que la Compafifa posee mas del 20% del capital
accionario con derecho a voto) estan registradas al valor patrimonial proporcional,
excepto aquellas adquiridas con la intencién de venderias en el futuro cercano que se
registran al costo.

Bajo el método de valor patrimonial proporcional el valor registrado de las inversiones en
acciones se incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de la Compafiia su
participacion en las utilidades o pérdidas de las subsidiarias y asociadas; en tanto que los
dividendos recibidos en efectivo se reducen de la inversién cuando se perciben o son
declarados por las compariias emisoras.

Las inversiones en acciones, en las que la Compariia posee menos del 20% del capital
accionario con derecho a voto, estan registradas al menor entre el costo y el valor
patrimonial proporcional. Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se
perciben o son deciarados por las compafias emisoras.

Propiedades, Muebles y Equipos

Las propiedades, muebles y equipos estan registrados al costo (en una base que se
aproxima al costo histérico medido en délares aquellos adquiridos hasta marzo del 2000)
y se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util establecida en
las disposiciones tributarias.

Las tasas de depreciaciéon utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%
Equipos y herramientas 10% y 20%
Equipos de computacion 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%
(Continua)
-9-
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importadora Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden principalmente a costos incurridos en la remodelacion
de instalaciones de locales arrendados, que la Compafia amortiza en el plazo de
vigencia del respectivo contrato. E! cargo a resultados por la amortizacion fue
US$54,106 en 2009 y US$196,365 en 2008.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafia. También dicho
Cadigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacioén calculada en base al numero de afios de servicio.

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios realizados por
una firma de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracién adeudada,
de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

En las ventas de vehiculos la Companfiia concede créditos hasta 48 meses plazo a costos
de financiamiento entre el 15.20% y 17.45% en el afio que terminé el 31 de diciembre del
2009 (entre el 14.99% y 19.37% en 2008). Tales costos de financiamiento se llevan a
resultados sobre la base del devengado por el método del interés.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las bases de contabilidad
antes indicadas requiere que la Administracion de la Compariia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Estimacion para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacién para documentos y cuentas de cobro dudoso en
los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008:
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2009 2008
Saldo al inicio del afio us$ 2,464,801 2,027,646
Provision con cargo a resultados 590,406 559,320
Castigos (231.766) (122,165)
Saldo al final del afio UsS$ 2,823,441 2,464,801

Transacciones con Compafias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de
propiedad o administracion en los aflos que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es
el siguiente:

2009 2008

Ventas de vehiculos Us$ 21,480,684 28,206,337
Ventas de electrodomésticos y repuestos 1,722,689 896,119
Cargos por seguros 1,005,852 1,177,160
Compras de vehiculos 39,879,159 59,231,580
Compra de cartera 24,416,726 27,796,939
Compras de repuestos y llantas 12,757,211 8,738,209
Intereses ganados 97,100 151,406
Intereses pagados 831,623 858,597
Comisiones pagadas 1,110,043 661,956
Mantenimiento y garantia de vehiculos 84,049 98,327
Ingresos por arriendos y otros 370,563 349,712
Ingresos por asistencia financiera y de servicios

de computacion 100,800 109,600
Reembolso de gastos 3,370,155 1754812

Segun se indica en la nota 1 las operaciones de la Compafia consisten principalmente en la
comercializacion en el mercado nacional de vehiculos y repuestos de la marca Toyota, los
cuales son adquiridos a Toyota del Ecuador S. A., una compafiia asociada que se encarga de
la distribucién y venta al por mayor de los productos de la marca Toyota en el territorio
ecuatoriano. En el aflo que termin6 el 31 de diciembre del 2009, la Compariia reembolsé a
Toyota del Ecuador S. A. US$547,307 (US$1,429,689 en 2008) por costos de importacién de
camionetas destinadas a transporte publico y US$2,756,918 por costos de importacién de
vehiculos hibridos; ademas reembolsdé US$63,370 (US$314,509 en 2008) por gastos de
movilizacion, inspeccion, garantia y gastos de imagen.

A partir de septiembre del 2004 la Compafila comercializa los vehiculos en el Distrito
Metropolitano de Quito a través de Toyocomercial S. A., una compania asociada constituida
para este propoésito, a la que otorga crédito comercial sin intereses hasta 55 dias plazo. El
precio que la Compania carga a la asociada se determina con relacioén al precio al consumidor
final y los gastos de ventas y administrativos de Toyocomercial S. A.. En el afio que termind el
31 de diciembre del 2009 tales ventas ascendieron a US$20,576,916 (US$28,001,603 en 2008)
con un margen bruto de US$2,404,240 (US$2,625,879 en 2008). Al 31 de diciembre del 2008
el saldo de documentos y cuentas por cobrar clientes incluye US$2,177,471 (US$4,660,642 en
2008) a cargo de Toyocomercial S. A. y US$6,738,932 (US$26,280,171 en 2008), neto de
intereses no devengados por US$1,309,625 (US$5,793,308 en 2008) correspondientes a
cartera de clientes de la asociada cedida sin recurso a la Compafiia en cancelacion de la deuda
comercial.

(Continta)
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La Comparifa adquiere sin recurso cartera de vehiculos a Toyocosta S. A., compadia
relacionada por accionistas comunes, y ocasionaimente vende vehiculos a esa compaiiia. En
el afio que termind el 31 de diciembre det 2009 las ventas a Toyocosta S. A. ascendieron a
US$903,768 (US$204,734 en 2008). Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de documentos y
cuentas por cobrar clientes incluye US$10,371 (US$6,230 en 2008) a cargo de Toyocosta S. A.
y US$9,547,867 (US$7,671,916 en 2008) neto de intereses no devengados por US$1,582,920
(US$1,542,445 en 2008) correspondiente a cartera de clientes de la relacionada adquirida sin
recurso por la Comparia. En adicidn, la Comparia carga a Toyocosta S. A. las primas de
seguro correspondientes a la cartera adquirida; el monto por este concepto fue US$1,005,852
(US$1,177,160 en 2008).

A partir del 2006, la Compadia compra llantas a Llanmaxi del Ecuador Cia. Ltda.; las compras
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 ascendieron a US$8,457,716 y
US$5,527,734, respectivamente.

La Compaiiia obtiene préstamos para capital de trabajo de varios accionistas y comparifas
relacionadas. La Compadia también otorga préstamos a corto plazo a tasas del 8% y 9% de
interés anual a compartias asociadas y relacionadas, excepto por un préstamo por
US$930,000, sin intereses ni fecha especifica de vencimiento, que la Compafia concedi6 en el
2008 a una compaiiia asociada.

Un resumen de los saldos con compariias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008

Activos:

Documentos y cuentas por cobrar clientes US$ 2,187,842 4,666,872

Otras cuentas por cobrar 2,226,430 3,004,877
Pasivos:

Documentos por pagar US$ 254,904 1,021,919

Cuentas por pagar comerciales 3,383,296 7,635,599

Otras cuentas por pagar 2,280,727 1,871,783

Gastos acumulados por pagar - intereses 773,169 778,642

Deuda a targo plazo 871,601 1,133,672

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008:
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2009 2008

Préstamos y anticipos a funcionarios y

empleados USs$ 99,353 45,002
Cuentas por cobrar a compadias

relacionadas 464,281 357,108
Préstamos a compafias asociadas y

relacionadas 1,601,646 2,442,713
Intereses por cobrar a compafias asociadas

y relacionadas 260,503 205,055
Otros documentos por cobrar 470,000 -
Intereses por cobrar 5,012 -
Vencimientos circulantes de otros

documentos por cobrar a largo plazo

(nota 6) 260,061 246,288
Otras 800.429 860,190

US$  3.861.285 4,196,357
En septiembre del 2009 la Compafiia concedid un préstamo para capital de trabajo a su
proveedor de motocicletas por US$470,000 con vencimiento en enerc del 2010 y tasa de
interés fija del 7.50% anual.

Otros Documentos por Cobrar a Largo Plazo, Menos Vencimientos Circulantes

Un resumen de los otros documentos por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y
2008 es el siguiente:

2009 2008
Otros documentos por cobrar, neto de
intereses no devengados de US$102,760
(US$141,474 en 2008) con vencimientos
mensuales hasta junio del 2014 y tasa de
interés fija entre el 7% y 15% anual Us$ 529,007 584,171
Vencimientos circulantes 260,061 246,288

USS ___268.946 - 337,883

En abril del 2004 el porcentaje de acciones mayoritarias de Huertos Uzuphud S. A., compafiia
en la que Importadora Tomebamba S. A. poseia el 49,32% de participacion, fueron vendidas a
un grupo econdémico. El saldo de otros documentos por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre
del 2009 incluye US$442,097 (US$493,271 en 2008) correspondientes al financiamiento
concedido por la Compaiiia en la venta de dichas acciones.

En abril y noviembre del 2008 la Compailia vendié a crédito dos inmuebles ubicados en las
ciudades de Quito y Guayaquil. Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de otros documentos por
cabrar a largo plazo incluye US$34,149 (US$90,900 en 2008) del financiamiento concedido por
Ja Compaiiia en la venta de dichos inmuebles.

(Continda)
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En julio del 2009 la Compafiia documentd mediante un pagaré con vencimiento en febrero del
2012, sin intereses, los anticipos no devueltos por la Constructora que se encargé de la
construccién del edificio ubicado en la ciudad de Machala. Al 31 de diciembre del 2009 el saldo
de otros documentos por cobrar a largo plazo incluye US$52,761 del financiamiento antes
sefialado.

Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de las inversiones en acciones es el siguiente:

2009 2008
Participacion en el Fideicomiso Mercantil de
Titularizacion de Cartera Importadora
Tomebamba - 100% de participacion, al
valor patrimonial proporcional uss 4,562,382 -
Subsidiarias y Asociadas — al valor patrimonial
proporcional:
Toyocuenca S. A. - 100% de participacion 255,409 216,540
Bypsa S. A. - 100% de participacion 247,858 248,997
Inversiones Llanmaxxi del Ecuador Cia.

Ltda. — 40% de participacion 627,586 601,856
Toyocomercial S. A - 33% de

participacion 33,113 31,864
Toyota del Ecuador S. A. - 33.33% de

participacion 4,015,262 4,017,447
Llanmaxxi del Pert S AC. - 40% de

participacion 163,944 167,436
Llanmaxxi Latinoamérica S. A. — 40% de

participacion 4.000 -
Toyogal S. A. — 49% de participacion 392 392

5,347,564 5,274,532
Otras inversiones - al costo:
Camposanto Santa Ana Campsana S. A.

- 29.34% de participacion 1,673,892 1,673,892
Plastiazuay S. A. — 4.17% de participacion 34,269 34,269
Maresa Holding S. A. - 0.3133% de

participacion 45755 45,755
Otras 265 265

1.754.181 1.754,181

UsS$ 11,664,127 -1.028,713

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de participaciones en derechos fiduciarios corresponde al
100% de participacion en el Fideicomiso Mercantil de Titularizacién de Cartera Importadora
Tomebamba constituido por la Compania en junio del 2009, con la finalidad de constituir un
patrimonio auténomo de proposito exclusivo, administrado por Administradora de Fondos del
Pichincha FONDOSPICHINCHA S. A. para la titularizacion de cartera automotriz de la

(Continda)
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Compafiia, aportada al fideicomiso, para la emisidbn de obligaciones por un monto de
US$15,000,000 mediante dos series de US$6,000,000 y US$9,000,000 con vencimientos en
720 dias y 1,440 dias y tasas de interés del 8% y 9% anual, respectivamente; y pagos
trimestrales de capital e interés para ambas series. Al 31 de diciembre del 2009 se colocaron
todos los titulos de crédito y se pagd el primer vencimiento de capital por un monto de
US$1,312,500 mas intereses.

La Compafia mantiene el riesgo de crédito de la cartera fideicomitida. De acuerdo a los
términos del Fideicomiso, la Compafiia se obliga reponer la cartera de manera que durante ia
vigencia de la titularizacion, la relacién del saldo de la cartera fideicomitida que no presente
cuotas vencidas mayores a 90 dias mas el fondo de reserva (formado con el 3.58% del efectivo
proveniente de la colocacién de las obligaciones) al saldo insoluto del capital de las
obligaciones no sea menor al 117%.

Un resumen de la informacién financiera no auditada del Fideicomiso Mercantil de
Titularizacion de Cartera Importadora Tomebamba al 31 de diciembre del 2009 es como sigue:

Tota activas USs$ 18,308,139
Total pasivos 13,735,757
Patrimonio del Fideicomiso 4,572,382
Ingresos 1,485,687
Utilidad neta _1,057,722

En febrero del 2008 la Companifa adquiri, para su venta en el futuro cercano, el 29.34% de
participacion en Camposanto Santa Ana Campsana S. A, por consiguiente, tal inversion esta
registrada al costo.

El siguiente es un resumen de la informacién financiera combinada y condensada no auditada
de las compaiiias subsidiarias y asociadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y por los afios
que terminaron en esas fechas:

2009 2008
Subsidiarias Asociadas Subsidiarias Asociadas
Ventas netas uss 2,931,953 214,284,170 2,578,164 294,121,954
Utilidad neta 177,259 2,051,681 264,557 2,681,753
Total activos 1,170,392 57,334,352 1,393,804 88,131,837
Total pasivos 671,049 42,984,977 864,417 74,247,585
Total patrimonio ——499.343 14,349 375 520,387 13,884,252

El movimiento de las inversiones en acciones en los aflos que terminaron ai 31 de diciembre
del 2009 y 2008 es como sigue:
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Saldo al inicio del afo
Aportes al Fideicomiso

Adgquisiciones

Aportes para aumento de capital
Pérdida en liquidacion de asociada
Participacion en resultados de subsidiarias y

asociadas, neto

Participacion en derechos fiduciarios
Dividendos recibidos en efectivo

Propiedades. Muebles y Equipos

Uss

2009

7,028,713
3,504,660
4,000

970,016
1,057,722

(900.984)
US$ 11,664,127

2008
1,601,547
1,676,284
2,702,952

(61,122)
1,336,986

_ (227.934)
_7.028.713

El detalle y movimiento de las propiedades, muebles y equipos al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

Terrenos

Edificios

Equipos y herramientas
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos

Instalaciones
Construcciones en curso

Depreciacién acumulada

Terrenos

Edificios

Equipos y herramientas
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos

Instalaciones
Construcciones en curso

Depreciacién acumulada

Documentos por Pagar

uss

Us$

uss$

uUs$

2009
Saldos al Ventas y/o Transfe- Saldos al
31/12/08 Adiciones retiros rencias 31/12/09
937,394 16,774 (58.,232) - 895,936
4,296,121 5,168 (119,374) 10,845 4,192,760
554,563 186,776 (30,677) - 710,662
351,608 122,444 (11.627) - 462,425
726,837 52,847 (31,663) - 748,021
346,331 249,998 (53,941) - 542,388
337,263 30,472 (108,465) 19,8114 279,081
- 33,207 - (30,656) 2,551
7,550,117 697,686 (413,979) - 7,833,824
(2,268,631) (471,516) 328,346 - (2.411.801)
5281486 __ 226170 _(B5633) __ - = = __5422023
2008
Saldos ai Ventas y/o Transfe- Saldos al
31/12/07 Adiciones retiros rencias 31/12/08
435,320 502,074 - - 937,394
2,325,954 404,359 (61,000) 1,626,808 4,296,121
332,869 221,083 (4,.215) 4,826 554,563
334,931 27,790 (11,113) - 351,608
595,855 132,008 (1,026) - 726,837
441,835 1,980 (97.484) - 346,331
238,695 117,519 (14,125) (4.826) 337,263
917,165 709,643 - {1,626,808) -
5,622,624 2,116,456 (188,963) - 7,650,117
_(2,039.428) 330,323) 101,120 - 2,268.631)
3,583,196 1,786,133 (87,843) - 5,281,486

Un detalle de los documentos por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2008 es el siguiente:

-16 -



importadora Tomebamba S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

N
(=]
[Te]
N
(=]
o
(o]

Documentos por pagar a Bancos:
Varios préstamos para financiar capital de
trabajo con vencimientos hasta diciembre del
2010 y tasas de interés fijas entre el 1.44% y
8.92% anual (con vencimientos hasta julio del
2009 y tasas de interés fijas entre el 4.25% vy
9% anual en 2008) US$ 20,105,287 33,430,000

Documentos por pagar ~ accionistas y companias
relacionadas:
Préstamos con vencimientos en enero del
2010 y tasa de interés fija del 8% anual (con
vencimientos hasta octubre del 2009 y tasas
de interés fijas entre el 8% y 10.14% anual
en 2008) 254,904 1,021,919

Otros documentos por pagar para financiar capital
de trabajo con vencimiento en abril del 2009 y
tasa de interés fija del 10% anual - 105,000

US$ 20,360,181  _34.556,919

Hipoteca sobre terreno y edificio con valor neto en libros al 31 de diciembre del 2009 de
US$2,874,816 (US$3,097,421 en 2008) y prenda comercial ordinaria rotativa sobre vehiculos
con valor no inferior a US$2,100,000, se encuentran en garantia de deuda mantenida con
bancos por US$8,330,000 (US$22,230,000 en 2008).

(10) Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Seguros por pagar US$ 1,781,224 1,871,783
Impuesto al valor agregado por pagar 913,570 855,023
Retenciones de impuesto a la renta e impuesto al
valor agregado 475,770 674,419
Otras cuentas por pagar a relacionadas 499,503 -
Otras 345,698 375,260

US$ _4.015765 _3.776.485

El saldo de seguros por pagar corresponde a primas de seguros sobre vehiculos vendidos que la
Companiia financia a los clientes y factura por anticipado.

(11) Deuda a Largo Plazo

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:
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Banco Internacional S. A.:
Préstamo con vencimiento trimestral hasta marzo
det 2011 y tasa de interés fija del 8% anual
(préstamos con vencimientos trimestrales hasta
noviembre del 2009 y tasa de interés fija del 7.5%
anual en 2008) US$ 2,103,685 389,921

Banco Santander (Suisse) S. A.:
Préstamos con vencimientos en diciembre del 2010
y junio del 2011 y tasas de interés fija del 3.44% y
2.58% anual, respectivamente (préstamo con
vencimiento en diciembre del 2010 y tasa de
interés fija del 3.44% anual en 2008), con garantia
de compaiiia relacionada 3,194,000 2,994,000

Banco del Pichincha S. A.:
Obligaciones resultantes de la venta con recurso de
documentos por cobrar a clientes; con
vencimientos periédicos conforme las fechas de
los respectivos documentos 709,973 2,192,820

Necopa S. A.:
Préstamo con vencimientos trimestrales hasta
octubre del 2012 y tasa de interés fija del 10.14%

anual 871,601 1,133,572
Total deuda a largo plazo 6,879,259 6,710,313
Menos vencimientos circulantes 5,326,481 1934514

Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos

circulantes US$ __1.5562,778 _4,775.799

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo para cada afio subsiguiente al 31 de
diciembre del 2009 es como sigue:

2010 uss 5,326,481
2011 1,167,593
2012 385,185

La Compariia ha constituido hipoteca abierta sobre terrenos y edificios con valor neto en libros
de US$484,468 al 31 de diciembre del 2009 (US$503,878 en 2008), para garantizar deuda a
largo piazo con el Banco Internacional S. A..

(12)  lmpuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se destinan a la adquisicién de maquinarias y equipos nuevos y se efectua el
correspondiente aumento en el capital acciones. La Compafiia estimé el impuesto a la renta
del 2008 considerando una reinversion de US$194,924.

(Continua)
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La siguiente es una conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2009 2008
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25%
a la utilidad antes de impuesto a la renta USs$ 2,696,448 1,880,089
Incremento (reduccién) resultante de:
Ingresos exentos (528,128) (366,956)
Gastos no deducibles 111,965 114,943
Otras deducciones - remuneraciones vy
beneficios trabajadores discapacitados (184,826) (109,455)
Beneficio tributario por reinversion de
US$194,924 en 2008 (19,492)

US$  2,005.459 —1.400.129

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Saldo al inicio del afio us$ 704,223 338,569
Impuesto a la renta del afio 2,095,459 1,499,129
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (704,223) (338,569)
Anticipos de impuesto a la renta (38,777) -
Retenciones de impuesto a la renta en la

fuente (728.161) (794,906)
Saldo al final del ario Us$ 1,328,521 704223

Con relacién a la revision de las declaraciones de impuesto a la renta, en enero del 2009 las
autoridades tributarias emitieron las Actas Borrador de Determinacion No. RAU-ATRADBGO09-
00009 y RAU-ATRADBG09-000010 las que establecen diferencias de impuesto a la renta a
pagar de US$191,683 por el afto 2005 y US$189,240 por el afio 2006. La Compafiia acepté y
canceld US$47,213 mas los respectivos recargos e intereses y objetd las restantes diferencias.
El Servicio de Rentas Internas procedié a emitir las actas de determinacion definitivas sobre las
que la Compaiiia interpuso reclamos administrativos que fueron resueltos por la Direccion
Regional del Austro del Servicio de Rentas Internas mediante Resoluciones
Nos.101012009RREC005357 y No.101012009RREC005564 de noviembre del 2009. Las
resoluciones antes indicadas mantienen como diferencias de impuesto a la renta a pagar
US$102,717 para el afio 2005 y US$82,519 para el afio 2006 (excluyendo intereses) mas un
recargo de US$20,543 y US$16,504, respectivamente; por lo que, en diciembre del 2009 la
Compaiia present6 ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Cuenca (juicio 80-09)
la respectiva impugnacion. A criterio de la Administracién y de su asesor tributario, la demanda
sera resuelta en condiciones favorables para la Compaiiia.

(Continta)
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En noviembre del 2009 mediante Orden de Determinacion No. 2009010043 el Servicio de
Rentas Internas notifico a la Compaitia el inicio del proceso de auditoria tributaria sobre las
declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado e impuesto a los consumos
especiales correspondiente al afio 2007,

Las declaraciones tributarias de la Compafia por los aflos 2008 y 2009 se encuentran abiertas
a revision de las autoridades tributarias.

Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el
siguiente: .

2009 2008

Nomina y beneficios sociales por pagar:

Fondo de reserva Us$ 6,023 174,756

Comisiones 383,507 299,536

Décimo tercero y cuarto sueldos 64,500 54,553

Vacaciones por pagar 236,389 340,130

Aportes patronal, IECE y SECAP 112,526 96,096
Participacion de los trabajadores en las

utilidades 1,538,306 1,091,721
Bonos a ejecutivos 1,263,140 1,134,261
Provisiones varias 345618 200,000
Intereses acumulados por pagar 997,134 1,230,202
Otros 318,899 211,868

US$ _5.266.042 -4.833.123

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compariia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de [a utilidad antes de impuesto a [a renta. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la
participacion de trabajadores en las utilidades se presenta neta de anticipos concedidos a
funcionarios y empleados con cargo a este beneficio. El gasto de participacién de los
trabajadores en las utilidades ascendié a US$1,607,914 en el 2009 y US$1,147,713 en el 2008 y
difiere de aquel que resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participaciéon de
los trabajadores e impuesto a la renta debido principalmente a ingresos exentos y gastos no
deducibles.

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio por los aftos que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
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Jubilacién  Indemnizacion Bonificacion

patronal por desahucio por jubilacién Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 1,451,457 759,120 88,160 2,298,737
Provision con cargo a resultados 387,854 122,426 13,900 524,180
Pagos (141.717) (63,793) (24,840) (230,350)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,697,594 817,753 77,220 2,592,567
Provisién con cargo a resuitados 222,362 6,793 6,840 235,995
Pagos (43,756) (40,735) (7,200) (91,691)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ _1,876200 _ 783811 16,860 2,736,871

Como se indica en la nota 2(h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio
de la remuneracién anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de
retiro. Ademas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados. La Compariia no mantiene fondos separados para estos beneficios sino que
establece reservas en base a estudios anuales elaborados por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores.

De acuerdo a los referidos estudios el valor actual de las reservas matematicas actuariales de
jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2009 ascienden a US$1,876,200 y
US$783,811, respectivamente (US$1,697,220 y US$818,449 en el 2008). Segln se indica en
los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el "“método prospectivo’. Las
provisiones del plan consideran el salario real del trabajador y como principales premisas el 4%
de tasa de conmutacion actuarial; y las tablas biométricas de la experiencia de la poblacion
asalariada del pais, afiliadas al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Ademas, para el
beneficio de jubilacion patronal el estudio considera 25 afios de servicio sin edad minima como
fecha normal de retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de
US$30 y US$20 al momento que el beneficiario tiene derecho a jubilacién del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

La siguiente tabla muestra la composicién del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008:
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N
(=]
(o]
[o4]

2009

|

Valor presente de la reserva matematica actuarial:

Trabajadores jubilados Us$ 218,952 111,520
Trabajadores activos con derecho adquirido de

jubilacién vitalicia (tiempo de servicio mayor

o igual a 25 afios) 703,375 813,113
Trabajadores activos con derecho adquirido al

valor proporcional del beneficio de jubilacion

en caso de despido (tiempo de servicio igual

o0 mas de 20 afios y menor a 25 afios) 243,381 214,189
Trabajadores activos con menos de 20 afios de
servicio 710,492 558,398

US$ _1,876.200 —1.697,220

Los cambios en las tasas de incremento de salarios y de capitalizacién de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

De acuerdo al contrato colectivo de trabajo suscrito entre la Compafiia y sus trabajadores, a
partir del 2004 la Compariia otorga a aquellos empleados que se acojan voluntariamente a la
jubilacién patronal una bonificaciéon equivalente a US$180 por cada afilo completo de servicio
prestado por el empleado. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de bonificacién por
jubilacién corresponde a la reserva para aquellos empleados con tiempo de servicio mayor o
igual a 25 afos.

Restricciones
Reserva Legal:

La Ley de Compariias de la Republica dei Ecuador, requiere que las compadiias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidaciéon de la Compartia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para apropiacion
para reserva legal de la utilidad neta del aflo 2009 es aproximadamente US$869,033.

Reserva por Valuacion:
El saldo de la cuenta reserva por valuacién de activos no puede distribuirse a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizado para incrementar el

capital acciones, previa compensacién de las pérdidas acumuladas. En el afo 2009, la
Compafia utilizé US$98,770 de esta reserva para incrementar el capital acciones.

(Continta)
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(16)  Conciliacién de la Utilidad Neta al Efectivo Neto Provisto por (Utilizado en)

las Actividades de Operacién

La conciliacién de ia utilidad neta al efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion en los aflos que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

Utilidad neta uss
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, muebles y
equipos
Amortizacién de instalaciones en locales
arrendados
Provisibn para documentos y cuentas de
cobro dudoso
Castigo de inventarios obsoletos y de lento
movimiento
Participacion en resultados de subsidiarias,
asociadas y derechos fiduciarios
Dividendos recibidos en efectivo
Utilidad en venta de propiedades, muebles y
equipos, neto
Pérdida en disposicion de inversiones en
acciones
Disminucién (aumento) en:
Documentos y cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos
(Disminucién) aumento en:
Cuentas por pagar comerciales
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Reserva para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizaciones por
desahucio, neto

Efectivo neto provisto por
(utilizado en) las actividades
de operacion uss

(17)  Ventas y Costos de las Ventas por Lineas de Negocios

2009 2008
8,690,331 6,021,230
471,516 330,323
54,106 196,365
590,406 559,320
112,366 115,335
(2,027,738) (1,336,986)
900,984 227,934
(1,125,576) (100,494)
- 61,122
18,103,067 (13,811,667)
(182,222) (644,520)
(981,232) (1,801,983)
5,622 50,968
5,993 (146,526)
(5,583,006) 1,275,973
(147,896) 288,045
239,280 1,669,910
624,298 365,654
632,919 1,145,833
144,304 293,830

20,527,522  _(5.240,334)

Un detalle de las ventas y costos de las ventas por lineas de negocios al 31 de diciembre del

2009 y 2008 es como sigue:
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2009 2008
Ventas Costos Ventas Costos

Vehiculos Uss 59,519,069 51,151,985 71,364,689 62,762,113
Electrodomésticos vy

equipos de audio 20,476,111 17,192,663 20,629,345 17,329,328
Motocicletas 6,297,115 5,202,873 - -
Repuestos 5,417,266 3,614,288 4,706,315 3,219,438
Llantas 10,133,410 8,088,905 6,452,867 5,183,851
Otros 1,271,738 583,331 934,358 511.748

US$ 1031147090 _ 85,834,045 104,087,574 —80.006,478
Compromisos

La Comparifa dentro del giro normal de sus operaciones adquiere compromisos con
proveedores por concepto de compras de vehiculos y repuestos de la marca Toyota y de la
linea de equipos de audio y video. Segun se indica en la nota 4, desde mayo del 2007 la
provision de vehiculos y repuestos de la marca Toyota la realiza Toyota del Ecuador S. A..

En afios anteriores la Compaiiia suscribi6 contratos de arrendamiento financiero de plazo
forzoso sobre inmuebles ubicados en las ciudades de Quito y Cuenca, los cuales son
contabilizados como arrendamientos operacionales. En adicion, la Compafiia arrienda locales
e instalaciones destinados a puntos de venta bajo varios contratos que vencen hasta el 2014.
El gasto correspondiente a los contratos de arrendamiento financiero y al arrendamiento de
locales e instalaciones llevado a resultados en el afto que terminé el 31 de diciembre del 2009
ascendi6 a US$502,291 y US$532,758, respectivamente (US$660,261 y US$588,109
respectivamente, en 2008).

Un resumen de los pagos minimos futuros bajo los contratos de arrendamiento antes indicados
es el siguiente:

2010 Us$ 588,103
2011 490,612
2012 187,193
2013 56,730
2014 —16.983
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