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Guayaquil, Julio del 2015

Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por medio del presente hago conocer el informe de Auditoria Externa de la compaiiia
TENEREZZA S.A., en la cual se han examinado los Estados Financieros que comprenden.

El Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes
Estados de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de
Efectivos por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.

Atentamente,

C.P.A. Orly Le6n Mite
Gerente
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Esizdos Finaneieros

Afio Terminado ¢l 31 de Diclerabre del 2014

Contenide

fnforme de los Auditores Externos fndependientes

Estados Financieros Auditados

Estado de Sitsacion Financlera .

stade de Resultado integral

fisiado de Cambios en el Palvimonio

Estado de Flige de Bfectivo
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_POR Ld SUPERINTENDENCEA DE COMPANIAS. P

OPINION RELOS AUDITORES INDEPENDIENTES
PaginaNe 2

f)p:rnon
6. En puestra opinién, de los referidos estados fnancieros mencionados en ef parrafo {
presenian razonablemente, en todos los aspectos imporiantes, Ia situacito financiera de
la compafiia TENEREZZA SA i 31 de diviembre del 2014, o vesulfado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonic de fos accionisias v sus Hujos de Efectivo por
el afio terminado cn ¢sa fecha, de acucrdo con Normas )ntcma» ionalcs de Informacion
Financiera - NUF,

CTPA Oriy Ledn M., Aadicenter 8.4,
Representaats Legal feg. Sup. Clus, No, SCRRAL-656.
Reg. 022854

Grayaguail, Ecendor
Aby it del 2015




TENEREZZA 5.4
ESTADRO. DE _SITUACION

FINANCIERA

AL DE DICIEAIBRY, QEL 2614 CONCIFRAS COMPARATIVAS Y 2013
{En Dolares de los Estados Unidos de América-- LS$)

ACTIVOS

TENERFZZA B.A

Estade de Siteacidn Financiera
Afe que termaing el 31 de Diciembre de 2014
{Xn Délares de los Estadss Usidos de &méeien - USS)

NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Fauivalentes al Efectivo
Activos Financicros

Servicios v Pages Anticipados
Activos por impuestos Corrientes

Inventario

B N N N

Total 2ctivos corrientes

ACTIVOS KO CORRIENTES:

Propiadades, Planta v Edquipo © 6
Muebles y enseres

Maguinarias ¥ equipos

Equipo de computacion

Totat al costo

(-} Bepreciacién acumulada

Yotal propiedad Planta y equipos, nate

ACTIVO DIFERID(O
Deposiio en garastia
TOTAL ACTIVO BIFERIDO
TOTAL ACTIVOS

-r

LopRe Ocampo Mafa Yolauda
Jerenie Genpral

Al

Yer_notas a jos estados financicres

Molina Andhaluisa Janeth Verdmiva
Contadora Generst

1014 2913
$ 534.048 8 204,533
$ 73.772 g 508,144
% 13.139 & 13281
3 135.253 $ 104,639
$ 1m5a $  1.189.954
S 2.591.643 TS 2026468
79.364 74494
36.224 36.347
613w 60
182.996 171.664
95.397 . 65.730
87.599 105,934
A58 I -
15.990 -
2.695.232 2126402
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TENERELZAS.A

ESTADO DE SITUACION  FINANCIERS

ALZTREDICITMBRE DEL 2014 COMNCIFRAS COMPARATIVASDE 2013

{En Délares de los Estados Unidos de América-- US$)

PASIVDO Y PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenitas ¥ Documentas por Pagar
Proviones

Otras Obligaciones Comrienies
Anticipos Chentes

Toial pasives corrientes

PATRIMONIO DE ACCIONMNIBTAS:
Capital Social

Reserva Legal

Resultados acumulados Niif

Resuliado de ejercicios anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio de accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE

ACCTONISTAS

A

z Ocampo Myria Yolands

Gerente Gekeral

108 NOTAS 014
8 1.558.802
g G0.470
10 143.014
o Bamn
1.835.364

$00

400

- 830 -
601.19
258.302

850568

2098232

]
aw
P
L8]

1.318.9¢
46.93
$25.18

42
<&
b}
a\fm D ] i

860
&

o

368.53
_ AL
6861.54

Gﬂ|w o oo

Molina Anchaluisa Janeth Verdvies

Contadors Generad
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ESTADODE RESULTADO INTEGRAL

AL ZE DE DIeEnaprey Dy, 3014 CON CIERAS COMPABATIVAS BE 2003

{En Délares de Tos Bstados Unidos de Amériva - USE)

TENEREZZA S A

Afie que terming ¢} 34 de Diciembre de 2813

{En Pélares de las Estados Unidos de América - USS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS
TOTAL INGRESGS

COSTOS OPERACIONALES
CANANCIA BRUTA

GASTOS BE OPERACION

Gasres de Venias
Gastos Adminisirativos

Gastos Financieros
Total gastos de operacién

UTILIDAD OPERACIONAL

intereses Tinancieros

Omwros ingesos

Total ofros ingresos (gasios), netw

Utilidad (P érdida)Antes de 13% e impucsio a la remia
159% Participacion de irabajadores ¢n las uilidades
22% Impuesto a la rema (Ver conciliacion Tributaria)
Reserva Legal

Reserva Facultativa

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2814 2613

6.497.301 5.862.668
$.497.381% 5.862.668
3.150.944 2.866.64%
3.346.447 2.996.827
2484107 2.270.517F
447.996 360,412
13.028 6.868
2.943,136 1.638.197
£61.316 357.829
401.316 357.829
60.197 33.674
32.817 71.5i4
258.392 232.641

Ver notas a jos estados fnancieres
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Motinag Anchaluisa Iancth Verdniea

Contadora Gepersl
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TENERFZZA BA

ESTADO DE CAMEIOS EN KL PATRIMONE )
ALJI DEDICIEMBRE DRI 2614 CON_CIFRAS COMPARAZIVAS DI 2613
(En Dolares de fos Estades Unidos de América—~US$}

TENEREFZA S.A
Tstadeo de Eveineidén deof Patrimonio
ABo aue termiind el 31 de Dictembre de 28014

Capital Reserva Uilidad Resuliadas  Rosufmdes
Acumulados Total
Social iegal Acnmalads  por primera  gel Bjercivie
vez NUF
Saldes af 31 de Diciembre det 2013 800 400 368.555 - 830 232.641 6815686
Aumento de capital social - - - ~ B
Apstes dela Compaiila - - . - - -
Aportes pamt fuluras capifaiizaciones - - - - -
.;’,iiiiidad delgjercicio - - - - 401 314 401 316
i3% Participacion Trabajodores - ~ - - - 60197 - 80167
.2-2% impuesio a la Renta - - - - - R2.817 - B2.E&17
. 1% Reserva Legal - - n - - -
Otres Cambios - - 232.641 - - 232.641 -
Suldos af 31 de Diciembre del 2034 500 460 601196 - &30 25830 859.368

v
3
AN
vpee Ocampo Makia Yolaoda Moling Anchaluisa $aneth Verénica
serente Cenkrul Contadora General

Ver nntas a los estados Tinancieios




TEMEREZZA 8.4

ESTADODE FLUJO DE EFECTIVO -
AL DE DICIEMEBRE_D¥EL, 2018

{En Ddlares de los Bstados Unidos de Amnérica— USH)

TENEREZZA 8.4,

ESTADO DE FLUIC DE EFECTIVC

POR EL ARG TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE BEL 2014

Expresado en Dolares

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibide de Clientes 6.350.273
Efective pagade a proveedores de bienes y servicios {39553
Pagos a empleados {807.843)
Pagos por primas, prestaciones, anualidades de pdlizss suscritas {3.59%;

Otras actividades de operacién

FLUJO BE EFECTIVO FOR ACTIVIRADES DE INVERSION:

importe procedente de venta de propledad, planta, equipo
Adguisicion de porpiedad. planta ¥ equipo
Efectivo por intereses recibidos

234160

FLUJO DE EFRECTIVO POR ACTIVIDATES DE FINANCIAMIENTO:

EFECTIVO Y BANCOS

INCREMENTO NETC DE EFECTIVO Y BEQUIVALENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIG DE ANG
EFECLIMQ Y BQUIVALENTES AL FINAL DE ANO

%z Ocanpo Marfa Yolanda

Gerite Gdneral

Ver yias ajos estados financicrgs

346.36(

{(38.8443

1=

ioéil 5

. a Al P
Motina Aachaluisa Saneth Verdnica

Conizdora General
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TENEREZIA 8.4

ESTADODE FLUJO DE EFECTIVE
AL DE DICIEVIRRE, DEL 2014

{En Ddlares de los Estados Unidos de América— USE}

CONCILIACION ENTRE LA UDIUIDAD NETA (PERDIDA NETA) Y EL FLUJQ DE EFECTIVO NETG

UTHAIZADG BN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTHLYIDAD NETA ANTES DEL 15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA

ASUSTE POR PARTIDAS RISTINTAS AL EFECTIVD

Ajuste por deprecicimes, amorntaciones 31475
Ajusts por gasio de Fupuestu a la renta -71.514
Ajuste por gasto de participacion irabajdores 53,674
Ownos ajusies por partidas distintas al eferivo . -208623
CANMBROR EN ACTIVOS Y PASTVOS

Aumento de cuentas por cobrar clientes -146.05¢

Disminucibn de otras cugnias por cobrar 104,586
Auerto de anticipos 2 proveadores -124.195

Aumento de invenfarios -43 477

Aumento de otros aCiivOs -46.513

Aumento de cucnlas por pagar 135579

Aumeplo de olras cugalas por pagar 122,141

Aumento de anficipos de clientes £6.533

Aumento de ofros pasivos 42274

FLIGOS DE EFECTIVO NETOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

£

52886

344,360

{

. P s s .
Maling Anchaisisa Jancth Verdnicu

Contadorz General

Ver nofas a s esiados Tinancieros




TENEREITASS
Neotas 2 tos Bstados finantieross
Al 31 de diciembre del 2014
Ta Dolares de los Estados Unidos de América - USH)

Entidad que Reporia

L IENERTEZA 8.5

£s una sociedad andnima, consi lumn ent el 2010 con el nomix
Guayagquil Provincia del Guayas. Su principal actividad es veata & pc}r MENor pred

.. domiciiada on & canidn de
w de vesti.

Bases de Prepavacitn de los Estados Financieros

o9

Deglaracion de

plimisos

Los estados Tmancieros aljunios hat sido prepara dos en UL S. dolares. Las paliticss coutables de
Compaiifa  cstén basadas en Normas internacionales de informacion Fimzocieras, las cuales sen
sstablecidas por la Federscion Nachma!l de Contadores de? Feouador v autorizadas por R
Superimendeacia de Compadia del Fosador, dichas rormas requiesen que ja ,L\dm:"nsmz.cmn realics
ciertas estimacionss v establezca algunos supuestos inheramtes a fa actividad evondmiva de fa Compatis,
con ¢l propdsits de determinar fa valuacitn v pchmaciém de afgunas partidas gue formman parte do los
estados finanoieros. En opinion de la Administracion, tles esiimaciones y supuesios estuvieron basados
en la mejor wtilizactdn de le informacion disponible &f momente, fos cules podrian Hegar o diferir de
sus efoctos tinales.

Bass de medicidi

1.05 csiados financieros han sido preparados sobre Ya base del cosio hisiGrico

Monsda Funeiongl v de Presentavion

Los estados financicros adjuntos estdn presentados cn dalares de fos Estados Unidos de América, meneda
funcienal de Ta Compalila. A menos que se indique jo contranio, tas oifras fisancieras inciuidis en o
estados financieros adiuntos estan E\;‘l’&‘.ydda, en dblares estadounidensas.

Use de Estimeciones v fuigios

ia preparacion de esiados financieros Je acuerdo con fos NIW'S reguiere que I2 Adminisiracion de
Compoitia efectud cierto jhicios, estimaciones y supuestos. gue afectzn zip!ic' acion ge las polivicay de
conte bil.\,mj v tos montos reporiades de sctivos, pasivos, ingresos v gastos. Los tesultados reales pudieran
diferir de estas estimacionges.

fos estimaciones y supuestos relevames se revisan sobre una base continun, Las revisiones de las
estimaciones contables son roconocidas ew ¢l poriodo on que Ins estimaciones son tevisades ¥ ea cuakguier
periodo fulivo afeciado.

En pasticulas, fa informacion sobre juicies criticos en la aplicacién de polfticas do coniabifidad, r,u:
pudieran terer un sfecio significativo sobre 105 monks reconocides en los estados financieros adsunw
deseribe en fu sigiienie nota.

3

s Mota7 propredades, pianta v eguipos.
La informacion sobre supuesios ¢ ipcerfidumbres  de ostimecidn que tiene v resgo
significative de resuliar ep un ajuste material en of proxime afio financiero, se incluye en Ja
sx,guxcmv nota.

@ Now }5 Medicion de las obligaciones para pansiones de jubilasidn patronal ¢ indenmizaciones
por desaticios.




Neotas 2 ics L..?ados Financiercs
Al 31 de diciembre def 2034
{Ea Dolares de los Bstados Unidos de Améviea - USH)

2. Peliticas de Cordabilidad Significaiivas

fas politicas de contabilidad mencionadas wds adelante hun sido aplicadas consistentamenie i fodos log patiodos

presentades on estes
dot 2011, para propdsitos

estados firancizros v en Ja prepasacion daf estado de situseion financiera de aperfura al i de epere
Je fwansicion a las WHE' S, amenoy gue o4 enkteniv sea indicado.

4. lostrumentcs Financieres

i

Aciivos Financieros

La compafifa reconoce miciatracnte fos présumos v purtidas por cobiar en fa fecha en que se
originan, Log ofres activos Anancieros se reconocen iniciaimente en fa focha de negoviacion en 1a
que Ta Compaiia comienza a ser parie de fas provisiones contractaies det instrumento

La compafila da de baja uu activo financiere cuando los derechos contraciuates a los Bujes de
efectivo derivadeos del activo exyiitan, ¢ cuando transfiers fos derechos arecibir los flajos de clectivo
contracioales del active finenciero on ung fransaceidn en la que se {pnsfieren substancialineate
todos dos nicsgos v belneficios relacionados con fa propicdad del active financiero. Cualguier
participacion en fos activos firancietos ransieridos qua sea creada o retenida por ke Compalifa se
FRUOHOLE COIDD D %CTHVO O pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensades v el mento neto presentado en el estado de
sijuacidn financicra cuando. y solo cuando, la Compafiia cuenta con wm Jerecho legal para
compensay fos moatos ¥ sienc o proposiis de Bguidarios sobre una base nets o do realizar d active v
Liquidar ¢l pasivo simuitineamente.

La Compaiia ticne los siguientes activos tinancieros no derivados: préstames y patidas por eolwar
¥ activos financicros disponibles para {8 venta.

- Préstamos y Partidas nor Cobrar

Los pudstamos vy parides por cobrar son actives Gpancioros con pagos fiios no
deierminables que mo se ¢otizen en un weorcado acthvo. Esios activeg fndcialmente 5o
reconovent al valor razonable mas cualauier costs de wansaceion directomente atnibuibie.
Posterior ol revonocimicnto inicial los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
¢ost0 amortizado usando ¢f métdo de interés efociivo, menos Jas pordidas por deferioro.
1.0% préstamos v pariidas por cobrar se compaonen de 1os cuentas por cobrar comerciales v
afras cuentas por cobrar.

- Astivis Fingacieros Dispambles para la Venis,

Los activos financieres dispenibles para la vonta son actives {inancisres ne derivados que
no clasifican como préstanios y partidas por cobrar ¢ para regosiar o mantenidos hasta ¢f
vencirniento, Estos sctivos se reconocen inicialmente al valor razonable mds cualquier
costo de transaccion directamente atribuible

Los aclives timancieros mantenidos ¢ la venta wr-cs,xmdm principalmenie a
inversiones minoriiarias on entidades cuyas aceimes e se cotizan en el mercado e
valores, ¥ goe ta Corpailiz meantiene al costo

gm

Sfectivo y Eguivaienies a Efeciivo

El efectivo ¥ equivaiente 2 efective se compone de los szldos det efective dispontble en. Cdjd ¥
bances e inversiones de corto plazo adquiridas on valores allamente liquidos, sujetas a un riesgo
pou signilicative de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o iwenss,

Pasives Financigros no Dedvados.

Lz Compailia inicialments reconece fos instrumentos de dewda en ta fedha en gue sc originan.
Todes los otros pasivos financieros son reconceidos inicialmente en la fecha de Iz transaceién 2a
ta que la Compadia se hace parfe de las disposiciones contractuales del instrumesto. La

i




Neotas 2 tos Estados Financicros
Al 31 de diciembre def 2014
{Fe Dolares de los Estadas Unidos de Amdrica - USH) '
compafiie da de baja un pashvo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan ©

expiren.
La Compadiis clasifica los pasivos financicros no derivados en s caregoria de olros pasives

financieros. Fstos pasives Gpancicros sun veconocides inttialmente ¢ s valor razonable mas
cualquier costo de transseeidn dircctamente siribuible. Posterior al reconcchmingn infoial, esios
masivos financiercs se vatorizan gf costo amertizado wilbzando el metoda de interds efective.
Los oitos pasivos fiancieros se componen d2 présiumos bancarics, Quenla por pager
comerisiates v ofras cuentas por pagar.

{Las acciones ordimarias (imica clase de acciones emitidas por la Compedtia) son clasilicadas
como paimonto. Log cosios incrementables atribuibles dirsctamente 2 fx cmision de accionss
urdinarias, de haberlos, son reconacidos como vna deduceitn del patrimonic, netos de confguier
efecto iribotmio.

ipventat
Un active Biclogics debe ser valogade, tanto en el momemo de su reconovimiento inicial comv en la
fecha de cada balance, segin sy valor tazornable menos 1os eosios esiimadus en et panio de veniy,
exoepto en of caso, de que of valor muenable no pueda ser defenninado con fabihdad, Los inventarios
se valorizan a! costo o al valer noto de realizacion, ¢f gue sez menor. Bl casto de 1os mnventarios a¢
determing por 2l méiado del costo promedio, exceplo por Jas importaciones en irénsita que se Hevan al
cosio especifico, e inciuye iodos fos costos incustidos parn adquiric log faventarios, los costes de
proguccion 0 conversion y ofres incurridos para Hevar el inventario 2 3u localizacidn y condicidn
actual.

¥n el casn de Jos jnveniarios producidos y de jos productos en prosese, fos costos incluyen une parte de
Tos costos generales de produccidn en base a la capacidad operativa normat.

£1 valor nato de realizacion es ¢l precio de venta estimado en el curso normal del negocio. menos los
costos de kenuinacion y los gastos estimados para compietar la venia.

El importe de cualquier sebain de valor de los inventarios, basta alcanzar su valor new de realizacidu,
se reconace en el gjercicio on que ocurre fa perdida vy se retleds en ¢ estado de situacidn fimanciera
coine una disminncion de las respectivas partidas de inventaio,

Propiedad, Planta y Bguipos

t R

Revoncoimienio v Medicidn,

Las partidas de propiedud. plania y €quipos son valorizadas of costo meavs depreciacida
acmuizda v perdidas puor deterioro- of ceso de ciertas partidas do propiedad, plaata v equipos
fue determinado cou base af valor razonsble, o Compafiia eligio utilizar I8 exencidn cpeional
pava utilzar el valor tezoaable como costos atribuido al | de enern dot 2011, fecha de trapsicioa
31 de diciembre ded 2652 ’

B costo inclaye los gastos que son directamente atribuibles g b adquisicidr del aciivo, ¥l coste
de activos construidos por la propia entidad incluve

» £ costo de Yos materieles v 1a mano de obra diecin

e Cuaiquicr otro costo dircctamente afribuible al proczse de bacer gue ef activo sea apho pata

irahajar pars su uso previsto

o Cuando fa Compaiiia tiene una obligacion de vetirar el aclivo o rehabititar ¢f lugar, wea
cstimacion de los costos de desmamciar ¥ remover fas partidas v restavrar ! lugw donde
csitn ubicados; ¥

+  Los costos por présiamos capifalizados.

e,
B




Notasa iﬁs hftados Financieros
Al 31 de diciembre def 20314
{En Dolaves de los Estades Unidos de América - USH}

Los programas de com;m’i::xcic’m adauiridos que estln egrados a s fancionalidad de ios
equipos mincionades, son capital hmdcs comno paste de fos respestivos equipos

Cuando partes de vna pastida de propicdad, plania v eqiipus poscesn vidas uuks distintas, son
sERISre adas como partidas separadas {componznies priacipstes) del aciivo.

fas ganoncias y pérdidas de la venta de un clemento de propiedad, plasta v equipos s'\rz
deteaninadas comparands {03 precios de vanie con sus valores s bibros, v son reconocidas e

el estado de rasubtados cunado se reatizan o conocest

Costos Posieriores.

Mejoras y [Chovacionss mnayorss Gue incretnentin fa vida @i dei aetive o su capacidad
productiva, son capitatizados sofo si es probable qus 5o deriven de effos beneticios econdmicoes
fattiros para fa Compaiia y su coste puede ser estimado de manera fisble. Bf valor en fibros de

la pare recoplazada se da de baja, Los ¢ostos por n.,maa'.bnm ¥ moantenimienios de ruting en
propiedad, planta v equipos son reconocidos vn reswlisdos cuando se curen.

Drepredi

La depreciacitn de los clementos e propiedad, plenta v -\;mpiys 58 reconoce en resultados ¥ se
calcuia por el método de linea vectd con base & tas vidas Giiles estimadas para cada companonta.
L.os ierrenos o se depreciaa,

Los elemoentos de propiedades, pl-r‘ta y cquipos se deprecian desde a fecha en ia cuat cstan
instaiados v listos para su uso o en el caso do los activos construidos jnternamente, desde Iz
fecha en la cual el activo esta completado v er coudiciones de ser ysado

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales ¥ comparativos sor ks stzuientes:

Edificios ¢ Tostalaciones 20 aftes 5%
Manuinarizs y equipos 10 afics 10

Equipas de computacion 3 afios 3333%
duchles v coseres it aitos 0%

hhucbles v enseres i aitos 0%
fehicutos S afjos 20%

.05 métodos de depreciacion, vidas idiles ¥ velores residuales son revisados en cada efercicin ¥
Se justan 5i €3 necesanic,

Deteriore

Activos financieros po derivaiios
Los actives financieros son evaluados en cadz fecha del estade de situacion financiera pasa
detenminar si existe evidencia objetiva do deterioro. Un activo Bnanciero esid deteriorads si
existc evidencia objetiva de deterioro como consecuencis de unc o mis eventos de perdida
ocurridos despuds del reconocimaisnto inteis! del Ve, ¥ £s¢ 2503 eventos de psrf‘m" hun
enido un efecto megativo ot fos flugow de elective futurn det active gue puede cstimarse de
manera fiable
La evidencia cobjetiva de que ua active fnanciero esid ericrado puede inclur ef
incumplimiento de pago por parte de un dewdor, I reestrucroracion de ua valor adeudade a in
Compaitia en términos que la Compaiiia no consideraria en olras circussiancias, indicadores que
el deudor 0 enrisor enfrara et bancarroty, cambios adversos 2 el estado de pago del prcxtaxna G
emisores, condiciones zconémices que se relacionen con incemplimieme ¢ j2 desuparicién d2 uz
mcrcado active para un mstramento. Ademds, pars pna meersién e R mstrumenio de
12
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FENERECTARS
Netas 2 los Estados Financieros
At 31 de diciembre del 2014
{Ea Dolares de los Estadas Unides de América - USS)

cakutando el monto del beneficio future gue fos cmpleados han ganade a cambio de sus
servicios en < periodo actual v en fos anteriotes; exe bonslicio se descoeoia pura determinar su
valor presenic. Bl cdloulo vs realizado anuaimenie por un aoiuario ealifisado vsando of método
de costen de crédito unitanio proyectado.

Cuande tenga lagar mejoras 2 Jos bencficios del plan de jubilacian patronal, 1z porcién meiora
dal beneficio que ticue relacion con servicivs pasados de los empleados secd reconcoida en
resuitados wsando of méwdo de lines rects durante el peredo promedio remanente para goe los
empleados tengan derecho o tales beneticics. En la medida que los emplezdos tengan derechos a
fa meiora de tos beneficios dz forma inmedinta, o} gasio sord reconoeido muediatamenie en
resnliados,

La compaiia reconoce on resuftados la wiaidad de ias ganancias o pérdidas actuariales gue
surgen def plan de beneficios definidos en fubiiacidn patronal.

Cumido tengan egar reducciones o lauwidaciones, fa Compadlia procederd a veconocer lus
senancias O pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pdrdidas incluirdn cualguict
cambio qué padiera resultar ¢n el valor prescnte de 13 chiigacién por benedicies defiiidos,
cualgeier ganancia o pérdida aciuarial v et coste de servicios pasiados gque no hublera sigo
previamente reconocide.

bepeficios 8 Ermpleados a Largo Plazo,

LY codize de Trabajo de fx Repsblica det Beuadnr establece gue cuandn la relacidn lzborad
terming por desahucio, €l empleador deberk pagar una indeminizacion equivalenie al 23% de fa
ditima remuneracion mensual myltinlicada por ef nimero de afios de servicio.

La obligacién neta de ja Compatiin relacionada con ¢l bencfivio de indemniraciin por desabucic
es el monto de henelicio a funoo que Ios enpleados hao ganado g cambio de sus servicios en ¢l
perindo aciual v en pericdos pasados, cse beneficio se descuents para deerminar su yalor
presente. El cdlento os realizado anuvalmente por an actuarie calificado wsande of método de
costeo de crédito unitarle proyectande. Cualgquier ganancin o pérdide actaria es reconocida de
wnmedisto ea reswifado.

Benelicios a Corto Plazg
L5 obligaciones por beneficios a corto plaze de oz trabajadores son medidas sobre ung base 5o
descontada y son reconteidas como gastos a medida que 1os empleados proveen sus sarvicios.
Se reconece un pasivo st la Compaitia posee uaa obiigacion legal o implicit il e pagar g3te
moato como reseltado de un servicto entregado por of emplendo e ¢f pasade

' 1a obligacitn puede ser esiimada de manera figble. Las princinales acumutaciones reconocidas
por este coneepte corresponden a aguellas establecidas en el Cédigo de Trubaio wles como fa
decimotercera remuneracidn, decimocuarta remuncracidn, fondos de reserva, vacaclones ¥
participacion de los trabajadores en las wiitidades de la Compadia.

Benefcios por Terminacion

Las indemnizaciones por ferminacion o cese laboral son reconocidas come gastos cuando la
Comgpadita s¢ ha compromelido, sin posibilidad realisia de dar marchs sirSs, a un plan formal
detatiado para dar rming al contrato de los empieados,

covisiones v Coptingenvias

Las obligaciones o perdidas asceiadas con previsionss y contingencias, originadas en reclamos, iiios,
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Al 31 ge diciembre det 2014
{Ea Dolares de los Estados Unidos de Amdrica - USH)

mubtas o ponalidades en geaeral, se reconccen como pasive en el cstade de situacion financicra ciands
exisic ama obligucidn legal o implicta resultante de eventos pasados, es probuble goe seu necesario ua
desembolso pava varcelar lo obligacidn vy el monfo puede sor razonable cstimado. Bl imposte
reconocido come provision cottesponds dr la meior estmacion, a fa fecha del estado de siuacion
financiera, del desemabolso necesarie parz canoslar a obligacién prescnte, tosnando en ot 0
fos riesgos ¢ incertidombyes gue rodean a la mayoria de 03 sucesos v clrcupsiancias concurreades a.fa
vaieencion de estas,
Cuardlo no ¢35 probable gue ve fiujo de sulida de beasticios economicos sea reguerido, o ¢f monte no
puede ser estimado do maners Gable. ia obligacion e revelada et sn pasive contingente.
Obligaciones razonabipmnente posibles, cuva exisiencia serd confinmada por I ocwrvencia & uo
ocurrencia de (no © mis

$rizeont

Evestos finuros son tambidn reveindas como pasivos contingenies a menos gue @ probabilidad de on
finie de galida d2 benefioios econdmicos se remota,
NO 5¢ reconoren ingresos, gaancias o aclives contingenles.

Recono ento de osios

fos gastos sen reconocidos con hasc en Jo camsedo o cwando son incestidoes. Se reconcce
minediztamente e gasto cuando cl desembolse efectvado no produce benaficios econdmicos
futsros.

ingreses Fingncicros vy Cos10s Financigios.

Los fugresos financieros estdn compuesios principaimenie por ingresos por intereses. Los ingresos por
migreses som reconecidos en resnltados al costo anorntizado, utilizando ef métoda de interés efectivo.
Los costos Tmanciercs estan compucstos por pastos pour fiterescs on préstamss o nanciamiienios,
sapcamienio de descuentos ca fas provisiones ¥ perdidas por deterioro reconcoidss spbre fos setivos
financieros {distitas o deudores comerciales v oiras cuentas por cobrar).

Los costos por préstamos que o son direclamente afribuibles a la adquisicidn, ta construccitn o ia
produceitn de vn gobivo aue califica se reconoden ¢a resuliados usando o] méindo de inferds efectivo.

Impuesio a la Renw

#F gasto por impussie a la renia esth eompuesto por el impuesio corriente v =f inpuesio diferido, B
impueste 3 io renia corriente ¥ diferido en reconecide 2n resultados excepro gue se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o dircctamente en gl patringano, o cuyo caso of mento de
impuesto telacionado es recanocido en otros resuifados Integrales o en ¢ pairimanio, respectivamente.
E fmpuesto corriente e of impuesio que se sspera pagar sebse Iz wilidad gravable del ado wtilizands iz
tasy impositiva aplicable y cusiquier ajuste af impueste por pagar de afios anteriores.

El npuesie a la renia diferioo o5 reconoade sobre fas diferencing tempurales exisientes entre ¢ valor
en libros de los activos y pasivos reportades para propdsiios fnancieros v sus conespondienios bases
tributarias: {i) el rcconocimiente inicial de un zctivo 0 pasive en una Wansaecifn que ko €5 woa
combinacion de negoeios, v que no afecto la wilidad o perdida franciers oi gravable: (i1} s
diferencias relavionadas con inversiones en subsidiarias y en tegocios coniuntos e i medida en gue es
probhable que no seran revertidas en el futurg; v (i) las diforenoas temporsles inbutabley que awgen
del reconocinients iniciat de unz plusvalia.

i impuesto a la renta diferido ¢s medido a fa tasa de mpuesio que s espea apligue »l monto de ta
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a a fey de impuesto a la reata promuigada o
sustansiaimente premudgada 2 fa fecha del estado de sttuacion financiera.

Al determing Jos monios de o impuesios dotrienies e pupussics diteridos a s Compadtis considara ¢l
impacto de fas posiciongs fiscales fncierias ¥ i pueden adeudarse impresics ¢ intereses adicionales. La
compatiia cree que ta acumidacion de sus pasives iributarios son adecuados pars todos Ios adios fiscales
abictios sobre fa base do su cvaluacion de muchos factores, incluyendo las mtemreiacimss de la foy
wibutaria ¥ Is expexdencia apterior. Fsta evaluacion depende de estimaciones v supieaios v puede
involucrar una sevie de fricios acerea de eventos futeros. Pueede surgic nueva informacidn gue haga que
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Ia Compaiis cambie se juicio acerca do Ja idoncidad de kos pesives fiscales actuales, tafes cambios on
ios pasivos fiscales mpactaran et gaste fscal en of periodo e gue se detesnine.
Los activos v pasivos por impuesto diferido son compensados st cdste an devecho fegal exigibie de
compensar ‘m pasives y activos por impuesios corrienies, ¥ estan relacionados con 1os impuestos a la
rentz aplicados por tz misma astoridad tributaria sobre ka mizma eatidad sujeta has impuesto.
Un activa poe impuesta diferido ¢s reconocida por las pérdidas tribularias trasiadubles a sjercicios
fotwros vy diferencias temporales deducibies, en Ia wnedida on que sea probable gue eseén dispontbles
gananeias gravables futu'&\, contra fas que pueden ser wiilizados. Los astives por impuesto diferido son
revisados en cadu focha del estads de situacion fivanciera v son roducidos e mu! da ghe 0o 388
probabie que los deneticios por impuestos relacionados serdn reaiizados.

§{« Aaticipo de Impuesto a la Renti-

Ari- 76, Literal b, Las socicdades moién congtivides, las inversionss nuevas recenocidas de
acuerdo al Codigo Organico de ka Preduceitn, Comercia ¢ oy cnrmc:s fas personas naturales obligadas
a Hevar contahitidad v las sucesiones indivisas obligadas o flevar costabilidad, guwe intciaren
ac'ti\fiCﬁdcs estarén shjetas 2l page de esie anticipo despuds del quinte ajie de o n efectiva,

entendidnduse por tal 1a iniciacion de su precese pri odmuvs y comercial. Er caso ée gue el procese
yfﬁdubd‘i() asi io requicra, este plazo podrd ser ampliade. previa autorizacion del Servicio de Rentas
Iniarnas, para o cual pecesaviamenie dc;h::s'é contar con ol irdorme {frvorable de i Secretaria Téonicn
det Consejo Sectorial de In Produccion. Thcha solicind deburd conterer una explicactén detallada fanto
dei proceso productive y comercial asf como el motive por el cual se requicre dicha wapliacion def
flazo para ¢ pago del anticipo. Conjuniamente a esta soliciiud, deberd inciuir us informe omitido por
k'!/mt.os cspuctalizados en el secior, que no tengam relacion laboral directa o mdivesta con ¢f
contribuycate. Luego del andlisis comespondiente, se emitird oo resolucids conjucia ontie ambas
crtidades. La vpiesa PROALTO concteara a pagyr &t anticipo de hupucsio ol rends en el abo 2017
21 base ai afio terminado af 31 de dicierbre de 2016,

indices de preeios al consnmidor

51 hien el proceso de delerizacion imcorpsora at dider de fos Sstedos Unidos de América como v moneds esfabie,
fa vazincidn en los fndices de precios al consumidor er lz Repiblice del Ecumdor, ka frido como efecio
ncementar cierivs importes wekndos en Jos esiados finaociores adiunios pov e aio fenninado & 31 de diciembre
dei 2013, Por lo manto of andlisis de tales estedos financieres debe hacerse considerando tal circunsiancia.
ElsignieniccvadropreseitaiafivmaciGruelacionadaconelpoiceninjedevariscionentvsindicesde
preciosalconswnidermeparedopareiinstitoNacionalds EstedisteayCensaos:

Afio Teaminado Yariacion
Diciembie3 | Poscendual
2808 3
2000 4
2000 3
2041 3
2012 4
2013 3.2¢G

Nermas Nuevas ¥ Revisadas ¢ Interpretaciones Emitidas pevs Aun no Bfectivas,

enfes Normas Infernacicnales de Informacion ’:inan::ilsm NHE), Normas loternaciopales de
Contabilidad (NIC) ¢ Interprotaciones del comité (CINUF) nuevas v revisadas han sids emitidas con fecha
de aplicasidn para pumdm Fnupics ang comionzan despads dei i encro de ZG1Z » oo hap sido
considerngas en iz preparacion do estos estados finaneieres:

vis
de

e
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Notasa kos Lscadas F mansieros
Al 31 de diciembre def 2014
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Asuntg Efectiva a pmuir e
1 deenero 2013

financicros y pasivos fmancicros

NiT 9 Instrumentos financizyos 1 deencro 2013

NIF 16 Estados finaacieros consofidados | de apero 2003

WNHUE it Acuerdos conjunios 1 deenaro 2613

NHF 12 Inforvacion a revelar sobre participaciones on ofas 1 de ewero 2013
enfidades

NI 13 Nedicrdn del valor razonable t de enero 2013

NIF 1 (enmicada)  Praseatacion de Jos ¢ m.kdo'; financiens i de julio 2012

MH‘&Q {enmicndal Seucf ios 4 las empl
F27 2610 Bstados tinancierss 5

_N',ﬂ}“ 28

de eoem 2013
Je erye 2613
s enerp 2013

o e

{2018 qu.‘-rsin_r:cs‘ en asociadas ¥ pepoecins confumos

fas Adminisgacion de la compafiis, en base & su eveluacidn preliminar, estima que Tz adopoion de fas
7]

nOIMas,

vruniendas ¢ mu.mrclaume:» antes escriias, Bo endrin un impaclo significativo en los estados

financierce de fa Compania.

Determinacién de YValores Razensbles

Las polfiicas contables requieren yne se deternunen fos valores razonables ds ios acifives y pasivos fuandiens y

o f inancieros para propostios de valoracion v revelacion, cenforme Jos ertierios que se detalian 3 confinuacion.
Lu ndo corresponde, S fev acis
vatores razonabies en las notas especifivas ref

a)

Y
)]

mayor intormaciGn acerca de 1os supuesios efectuados en ia determiinacién de ks
das u este activo o pasivo,

Préstamos v Partidus por cobrar

£ valor razonable de fos pristamos v pamda.s por cobrar, s¢ estiman & valor presente de fos fiujos
de cfectivos fatos, doscontados 2 fa tasa de interés de mercado & In foehn det Estado de Siuncion
Financiera. Este s dlur razonablc s¢ determina para propdsitos de revelacin
£ monto de las cueias por cobrar oomersiales v oiras cucnlas por cobrag
razonble, dado su vencimienio de corto plazo,

3€ aureainia a sy valos

Otros as

e

& valor razoneble, que se determing para nroros:;os de revelacitn, se ostouln sobre iz base dil
wvalor presente dd o puui faturo vy los ﬂuzuq de interds, descontado de latasa de taterds de mercado
a i fechn det estado e situacion financiera.

[vos vsontos registrados por lu dewda de fa compalii
s Ias tasas de nterds de ips misowE son simifare:
fimancieres de similaves caracteristicas.

proXikoan @ su valor rozonabic oo Bass
jus tasas e mercade. para m»lramr.ﬂ

Eos monios registiados de cOenlEs par BAgE comerdales ¥ oiras cusilas por Sugey s¢ aproaiman a
st vaior cazensole debido @ gne tales fastrwnonios denen vencinviento en ef corto plazo.
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ERETZA
Notas 2 tos Estados Financierss
Al 31 de dictembre def 2014
{En Dolares de los Estadas Unidos de Améeica - USH)
TENIREZEA SA
Natas 2 tos Fxiades Financleres
£ 31 e Diclensbre o 2014
{xpresudo en thilares}

LEFFCTIVO Y S A IVAL NS AL ERCTIVG

El Efectivo y equivelentc o electivo al 33 de Dicicmbne de 2014 y 2013 se encueidn repmsantado coiwn sigae:

£En dalpresy
2814 T3S

Caja (&) 23235 11333
Fondos merives (b) 4483 Q9%
Basieo {¢ ) 553336 185337
Total Elective 534048 204,521

EOTIVO eB COR, €8 COTNY Sigue.

1.831
b A0
2083
R
Cajera S jut$]
Cajers 10 s
Totl {aja 24228
&
Yowdos varios
Yalores en cusiodia

Toal Foudos valntivos

{ ¢ Constituyen prncipatoente depdsios en cuentas comientes de disponibifiidad foredsaia en fos bancoes
referidos en ol signisnte detalie:

Barco do guavaqui'cia ote 3077 1O
2neo pichincha oia ote 233091

Totat baveeos

PR




Total

Al2id

¢ diciembre def 2034
{En Dolares de los Estadgs Unidos de Amnéduies - USE)
2, CUENTAS POR CODRAR
A3 do Diciembre de 2004 y 3013, ias cusntas por cobrar comereiales y onas cuanias por cobrar 3¢ encuchimn representas
coma sigus:
{En Adkures)
2014 2813

Cuentas par cobor clientes 42563} 28330
Chegues prosiesiados 3232

Otrax cuentas gor cobear (3} 245,874 224266
{-1provision do cuentas iacobrables - aRe 256
Tota! Cuentas por Cobrar §73.772 568114
ta}

Teroceto 13842

Pemeedores

Anticino Provesdores 156473

Prestano Proveedoes e

Frapleados

Antieipos . T

Prestamos i 1.660

Cies dogcuening _ 254

Tofal de Otvas cnentas por cebrar 243874

3.ACINOS POR MPUESTOS CORRIENTES
La cuenie Actives por tmpussfos corrienics AT5E de diciembre del 2014 se encuentra representadoe como sigue:
{En ddtares?
FAE 2013
Crédivn Tributade ¢ fvor ds hoeameesa (TVA) S8 f3.085
Total 58542 63.885

Credito tribuiade o faverde iz smpresa (RENTA) 42987
Tolal 42587

Credito trutario 2 favor de fa empresa (1833




EENEREAZS 54
doias 2 o5
AL 31 de
{Ea Dolares de los B
4. NYENTARIOS
A131 de Diciembre de 2014 y ”0%3 I

inveniatio {a)

Zstados Financieros
diciembre deb 2014
tadas Unides de Asmdrica - USH

entz Inyeniario es comn Sigues
{En dolares

Total de Inventaric

“La
{atla

Cuenty Inventaios s sncaenim reprascentada Al 31 de diciembre daf 2014

SO0 o eNpgresd e

Invertario muaberin privog 370 486 352,167
Invamtaoo de Insumos 3 Materiales 6847 28335
Inventario de productos en proceso 25! 383.34%
Inventario de productes ferminados 412,368 209374
tnveniatio Comercinl 27017 147,696
ros inventarios 11441 R LS
Total 1,.238.43% 1.I80.954
£ PAGOS ANTICIPADOS

Comespuden a los valores que flieron pagades antivipsdamenta:

{En dblares)
2634 2613
Valores pagados por adchintado (a) §3.139 313.2318
313.139 13.2}

{a}

Produccion defeatzloge

Promocion y publicidad

Lanzamicnto guayaguil s

Tatal 13.13%

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ
PENIRILTAR.A
Propiecdes, Planiy Bpipns
Adto que tervaing ) 31 & Diclesle e 2014
{Fapresads en lares)
Saquinniay  Bguapes de )
L . Ciotalafcosie Cosab
Fguipos  computaciss Acunigdada
Naidas Al 74434 385457 oU.673 1716684 65,736 ES3L
Adiciones/ S G634 0,703 1.8 JiH - v Ies

Ventas/Bag - - Q977 - - 2.977 2308 - 75469
Satdos Al 79384 36.224 67.378 £82.996 93397 27599

T
Pt

A VRTIL
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FENEBEZZ,
Notas 2 tos Bstados Financieros
Al 3% de diciembre del 2014
{En Dolares de los Estadas Unifos de Amdrica - USH)
7. QTROS ACTIWVOS
A131 deo Diciembre de 2014 v 2013, los notives ntanyibles es conm sigua,

(Eo dofarsy

3534 FAES
Deposite en gamaniia 15.95% ..
Totai 15.95¢ -

B, CUENTAS FOR PAGAR
Al31 de diviembre del 2014 Ias Cuentas Por Pagar se enpcuentran representadas como sipue:
{Ea délargs?

18 g0y
2614 i3
Cuentas porpagar losales no relacionados (a) G47.38%
Otras coenias v dooumenios por pagar 4 371.558
Toial 1.533.202 1.318.987

{ a) Cowesponids a los valores pendienta de pago de los proveedors los cuales se detalian como ssgua:

Proveedares Maleria Prina 307277

Provzedoses Vullpaek

L

e
NG

£

&

Provaedores daguila 1.09%
Proveedares samos/Materiales 18364
Provecdoms transpoile 19
Proveedores Comision 34

Proveedores Varios

Totad

2. PROVISIONES
Lz ogenta Pravisionss o log afios terminados e} 31 de Diclembre def 2014 v 2443 se encusntrs reprasentade

1814 2513
Provisianes £0.470 49.957
Toisl 60,478 494837

¥, GIRAS ORLIGAUENGN CORBIRNNGTS

Tronerta oimas obliciones cometes por Pageralos aftes tonviados ef 31 de Diciabee st 2084 v N5 se encuentra reprosentads comp Sk

2014 M3
Brpuestoa fa wnte por pugar &l ercicio g7 A
Pamcipacidn tbagdores por pagie del sl #1197
Torled Gonstios Senenaindis yor e 143014




FTENERESTA
Notzs 2 Jos Estados Finantieros
Al 33 de diciembre def 20314
{En Dolares de los Estades Unidos de Amdvica - USF)
$1.OTROCS PASIWGS

{En ddlasest
2014 2813
Anticipo de Chantes T3.077,78 3¢.8403
Taetal FI8TITE6 ] 38863

B impuesto 3 la Renta

Gastos de mpuesto a ia renta

El gasto de itmpuesto a lz reits fue cargado en su totalidad a resaltados v consiate ds

det Hasto de Impuesta a fa B

P
X

1.4 tasa corporaiiva de impuesio a {a renta ecuatoriana s def 22% of ato 2033 (23% en o 2012), Diche1asa
sereduce al 13% (14% en of 2510) si las wiilidades se revienien on las compadijas 2 travds de aumentos en ol
sapital actionés y se destinan 2 1a adquisicion di maguingrias o ¢4aipds nusvas o hienes relaciomlis oon
investicacida y teenologia que meioren 12 praductividad.

De acuerde a s disposiciones tnbwarias vigentes, ef exceso de retenciones o Ja foents sobie of Iapucsto &
ig renla causado, pusde ser compensado direciamenie con 2t mgnrsio a a renta o sus anticipos de fos
siguientes tres ajios o pusde ser recnperado prewia preseatzcion de Ja soliciud respectiva.

En ef Suplemento al Regisiro Giicial No. 582 pubiicade ef 24 de neviembre dei 2071, se expidio a i.ey 8e
Fomerto Ambiental v Optisizacidn de los Ingresos det Bstado, muediante la cual s reformo In Ley Orgdnica
de Régnnen Trndario nterna {LORTH v I fey Reformatoria para ia Bquidad Tributaia, los principales
cambios, son log siguientes:

fmpuesie Al ¥alor Agrevadds

Estardn gravados con torifa 0% Ja adquisicide de yehiculos hibridos o eléetricos ceyva base imponible sea de
hasta USS. 35.000.

Imspuestos Amideniaies

So crea ef Impuesio Ambienial a la Conaminacion Vehicular (JACY), gue grava <1 wn de vehiculos
motirizados de lransporic. lerestre, & excepeidn de agualios vehiculos destinados al fransporte pablico v los
directumente relacionados con s 2ctividad produetive ¥ comensial.

Se orea ¢ imapuesio redimible a las botellas plasticas no retoraables, gue grava con USS. 4,02 por cada botola
plastica ne retomable emboielfuda. En el caso de bebidas imporiadas gravard a2l momesio de su
nacionalizacion. .
Adicionatrieniz, oz congibuyentes administradores ¥ operadimes de vna Zeas Espesial de Desarolio
Eeendmizo {ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 3 puates porsentuales en ba tasa del inpoesio a b rente

3




TENEREEZA S.4
Motas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre def 2014
{Ex Délares de los Estades Unios de Amdviea - USH

Cileuls del impuesio 8 ia renta

[

Pura of edloulo del impuesio 2 i sema, serdn deducibies adicioualmesite los siguiondes mibros:

Gasros ineurridos por cmpresas medianas en capaciacién téonica dirigida a investipacibn, desarrolic e
inaovacion ecoolGgicn, pastos oi fa.mejora di produstividad, gastos de visie, eiadin v pratnocion comevcial
para ef aceess a smercados internucionales.

Depcciacion v amodizaciin de adguisiclones 8o magainstiay v oGuipes v wonoloeins destimadas a &
implementacion de produccién més Hmpia, generacitn de energias repovables, In redeceidn del impacio
ambienta) de b actividad productiva v a la reduccion de emisiones de gases de efecte invernadern.

Incremente neto de ampless por un poricdo de caeo alios, cuandc so tate Je auewas bnversionss on zonas
cconduricamente deprimidas v de frontern v se contrite a trobajedores residenter en dichis zonas. Uwa
reconciliacion cutee In wilidad segim estalos Hnancieros v utitidad gravable, es como sigae:

Pacy def inapuests o ia rents v su gnticing

fxoneracion del pago del wnpiesto 2 la reata durante cince aifos, para {as sociedades que e cundtfyan =
partiv de la wvigenvia de ewie Codigo, asf como tambidn Ias sociedades nueves gue se consiituymn pos
socicdades oxistentes, slempre v cuande as ioversionss mumevas v opraductives se reulicon fasiz de s
Jurisdicoiones whanas de Jos eantones Quito o Guayaguil y detiro de clerfos sectvres scondmicos.
Diferimienic del pago del impaesto 2 fa renta v de su anticipo hasta por cinco afios, con el correspondiente
paga de infer para fas soviedades que ansfieran por lo menos ¢f 5% de su capital accionario a favor de ol
menos ¢} 20% de sus rabajadorss.

Se excheird en of ciloudo dsl anticipo del Tnpuesto a by venly adicionalmente Wos gastos incwetnentales pov
generacién de nuevo smpleo o mejera de Iz mnsa salavial, asi come §z adauisicidn de muevos actvos
destinados 2 fa mejors. de {a preductividad ¢ mnovacidn feenoldigica, ¥ en general aqueitas inversiones y
gastos efeciivamenie realizudos, relacionados con los beneficios tiibularios para of pago del impuesio a ks
venta gue reconoes ef Cadigo de fa Produccidn pora las nuevas faversianes.

Retfencidn on Ia fuente del impueste a ia renta

Bt los pagos & exterior roaltzados por fas sociedades, aplicavdn W tasa de impuesto a ba renis deternimada
pars la sociedad come porcentaje de refencidn on la fuenie del impussio 2 {2 rents sobre dichos pagos.

Exoneracion de i retencién en Iz fuente def fmpuests 2 2 renta parz los pagos por intereses de ordditos
exicroos v fness de crddito registrados ¥ que dever # fas wasas exdatlecidas por of Banco Cendral

del Ecuadeor, otorgades por instifuciones fimancteras ded esterior. debidumenis cstebleciday v que o se
encuentren domiciladas en paraisos fiscales.

dinero de hasta USS. 1000, que no cluyen pagos por consames Je fagetas de erédito.
Pagos reatizados & oxterior, por ainortizactdn de capital ¢ infvreses ponerados sobre rédites otoveados por
wsiiuciones finencigrss infernacionates, con un plaze mayor a un afio, desinndes of finamciamiento de
inversiones previstas en of Cddine de la Produccidn y que devenpgoen intereses 8 1as fasas referenciales

Pages readizados al exterior por parte de adminisiradores y operadores de las Zons scigies de Desavollo
Eooatmico (ZEDEL

Pagos realizadig ol extedor por soncepto de dividendos distribuidug par sociedades nacionales o extareras
domiciliadas en ef Ecuador, después del pago deb impuesio 2 iz renta, » favor de ofray sociedudes extranjeras o
23




35
(49
OERIEVAL 0 GRSINDN 1 10 uoindiosw 1 B aAd BOUSHISIILINGIS RIFY 9D [00Uon 7 tinsiis sigpducd speg

sophans g wEsiee "S607
2 MIRUSTND 2P 1€ OF $6F ON IS GRSTERN 1 U2 epRoqand "RI0T 9p MGNITACU BP 07 98 Q10 S OR0
Ay UCISRIGSSY ¥ 9p 7 & [ sopEscmmu ‘oismud onopup o T sopep sawes £ soipndwioo sy

TOIISERY A AR 12 TIDLOIN OSTEOINOD OIOER JAP SOISRUSMY SINRISS 40] AVBY PAEDD ZIRHOPISHOD 08

~fopednosy wunsayg) saaopuleqess nog o sonsm veSeay
K ISTMVIGE JQ KNG T U QONID ¥ 201310 SHENUY STHH2A 0P O] 20184 un wansiey
WENYIO BQ STNOT T OHLTIE) ¥ S005I8] SORJ01 S0ALISY

SOUEIBTGD SAMDEE ﬁrg w;dm::e and ses ma.mi“ m;sfj:;ﬁ Wl 2
FIUED FENGRAOTY Op ROGIPEIIINORG 1] ¢
| %
;6655660 060°054
& Q) vise | § SN BISeyY
GOO'0GG I00°08E 106001 000001 SDATIOY
§ENR $EN 3G § 8N sg § S Bwey | ep GHUG
SO0°G00"9 GO0°000°Y SypBnuY SEIUSA
0007000 8< 100000 — 160001 COG‘00T 51 #p owug IOmA
opednoe
OHEE 661 B 05 [ 6F B 01 20 6®81 s TBucs g
SYESEELEE VERRIIE VEREAELNE VEEUNLNE
SHOENYED | VNVIGEWR | ¥8sad5Eds CuaN BRIEVINTA
oWEHA BUNY RODRINIES] €] A Qo7 UOIOWOSTY RS U jnpuy
pEpunoy v od spriemduy PAIRLRLOU B B CDINGE P "SHINAL 5B QD ugrovy stp SHRW3s vy osony

B RIQUINION 2P L '5? 5€ € o “"?5 .
FYANE-OS DN UDISH0STY 21uRipaly

FAIROD BV HA HOIOVOIASY 10, B PEIINGT Q1T
3 U2 BPRIHARG DIHT 2P SO 3P ¢ 9P SHr01-HVi

{3118} TIoEUTL] UOTULICIUE A SHVHODLUIINIE STUAON §TY AF wopwsydy

PURBILE BOUA0S O UL (& BIIRISY 20b OpRiSy {2 U
axsun snb £ *OM;’M;?O*J SOSO0HE W SOPRIBEINN URDS '!n*a :5;) pemuzw; B wo e & stusg A sownsyy
‘soge g and gisey wywol B ¢ aendui
Pp m}gmugms;n;p o i z.kg.m;m;z’, m};:;u‘; o G‘pﬁzﬁ}iu 135 ppod (5D speide op epims oy opsandug 19

"EOPRAYT [V uasaliu) G 50 '«;auwdm
sYRp ap qdesue> wof sofed sof v souapuodSAMINT FEALAID sy opuEna CIopR @ U3 SEpRIINEOD
SAPEPAICS O safemBy seunssad 20d sepEroars TIPpERY U0 SOPRIAUST SDIGIAIDS A SaUOI] 5B sauog:)mmdxa sef

"SOIR0IRY © SAFRPADOS “SOMANRT SO
P IOLIRYKS [OP SOIDIEL S0SISA OWO SUPLLNS sofjanbe aan OUSIE 12 Opsap opEnnaya oBRdd ap::i
' TSOSED SHRANTIS $0f ua oosaadi 3159 2 uhIEwusE A { ofed op uprmsand sopess 4
£ 18 94 T 1OP IEAMIRI 35 {{TST) SRSIAK] 0P epyES v v opsordm [0 7T 1O7 PP QIquiels0n o 7 jep mumd

'H(‘“"?b")d"ﬂf JOTIIE op k"jﬂ(\"““ﬂp?mfﬂ
ST5EDEL Sﬁﬁim‘i U3 SBPESINOR U2iso QU OPiens £ @3(!{{:3;5 SIPUNDT 12 B SRTIPISWE OX Eopuiney szuasind v

{211 ~ Py 9P SOPRTY SOPEISE 597 AP RN 81
’S’iﬁi PP QD 3P 1LY
CIETULY smms SO B SUEeN

& @




.

TENKT

Notas 2 tos Estados Financieros
Ad 31 g diciembre dof 2014
{Ea Dolares de s Estados Unidos de Amdrics - USH)
de Valores, aplicard NI completss, siendo 2u periodo de wansicifn ol afo inmedizto amsrior af d¢ su
scripeitn:

$i una compatia regulada por bt Ley do Compatiins, actia come constituvenie u originador on wn coniraio
fiduciario, apcsar de que pueda ostay calificada como PYME, deberd aphicar NIEF

:

Sastindr of numerat 3 det atfado prt de la ResoluoiGn Wo, 88.G.DSCOL0 det 20 de smostembrs e
2008, publicada en el Registea Oficial No. 498 del 31 de diciombre de 2008, nor ¢i sipuienie:

Aplieacifn Br Las Novmas Ssternacionales fie Informacitn Financiora {(NIIF) (Continvacits)

“... Aplicarin {1 Nornur Internecional de Informarion Fingaeclera para Peqguedss v Madizoas Endidades
NIIF para fas PYMER), pars of registo, proparaein ¥ preseniacion de estados finatviercs, o partic el 1 de
enero de 2012, vodas aguelies compaiifas que cumplan fas condicionantes sefiafadas ew ef articnio primero
de iz presente rasclecion.

Se establecs of agio 2841 como periede de ansicidn; para & efecty esie amipe & compatius deberin
elaborar ¥ presentar sus ostados financiuros comparativos con observancia a g Nommd Intdmacionat de
Informacion Financiera para. Pequenas v Medianas Entidades (NHF para iz PYMESL 2 parnide def afto
201

o el nameral 2 dol anicnde prmero de o Resolucion Mo, 08. G USC.OMY dei 2§ de noviembre de 2008
publicada on of Regisiro oficial No. 498 dei 31 de divlembre de 2008, sustituin: “... Lo conpuiiius gue

fengan =etives ipuaies © superiores o US § 4,000,060 al 31 de diciembre de 20077, por lo siguiente: “Las

-comypafiias que on base 2 su estado de sitwacién Heanciera conado &l 31 de diclernbre de cada 2fic presenten

s iguales o supesiores A las grevisies en el artivelo prinero & esta Resolucion, adoptaran pir ef
nxinisterio de fa fey ¥ sin ningla fdmie, fas MUF completas, 2 parts del | de enero delf oo subsignionte,
pudicnilo adoptar por priviers vez Jas WUOF completss e tna sofa ocasisng par waio, si deja de esdrla wic o
mas pericdos sobre fos que informa o efige adopiaria nucvamente con posterioridad, mjusiard suy esiades
financisros como si hubiera estado utilizando NUF completas en todos los periodos en gae dejd de hacesto.

>

B

2 situacidn de conlguiera de las conpaitias defmides en of primese ¥ segendo zrapos de la Resolucian
0. 08.GDSCO10 de 20 du poviemibie de 2068, publicatn en ¢ Registro Oficiat Mo, 498 Je 31 de
diciembre del misme ato, cambiere, independieniemenie de si si marce coniabde antedor estuve basado en
WU completas, splicacd fo dispuesio en Lseccion 35.1 ¥ 33.2 de NUF pare las PYMES, gue dice:

“35.1. Eista Seceidn se aplicard 2 uas entidad que adapte por primera ver fa NIF para fas PYUHES,
independiontemiente & si s2 marco contable abterior estuva basudo en las NIIF completas o on olto
conjamo de prineipios de contabiiilad generalmente seeptados {PCGA), tales come sus normss contables
aacionales, o en ciro mano Wl oo fa base del impuesto a los yanzucias local.

en una fnica ooosion S ven
periodos Wibee log que se
e requicre o clige adopiaris mueviments con postoriorided, Ias oxenciones especizies,
v of7os requuranientos de esta seccion oo serin aplicables a aveva adop

352 Una
i
k)

entidad solo pucde adoptar por primerz vez la NFF pora oy PYVES
" ¥
satidad Hue

idad
wihiza 8 NIF pora lay PYAES deja de usaila durashe 6o 0
s

mforms v s¢ b
simplificaciones

3i {a InstimciSn, glercionde fos controles que e facnita la Ley de Compartias, estableeiore gue dos dates v
eifras gue eonstan wp los cstados financieros preseniados a ka Superintendencin e Compadias, mo
respunden a ia vealidad financiern de iz emnpresa, se observara al represeniante fegol, reguiriéndole
que presente los sespoctives descarges, para cuye efecto se convederd hasta el plazo méxiino previsto en la
Ley de Compasiizs; de ne preseniar los descargos vequeridos, s impondein las sauciones contompladas eit
ta Ley de Ja materin y Reglomentos.

£.as companias def tercer grupo ue cumplan 1as condiciones sefiafadas en ef articulo primero de Jz presemie
Reseiucion, on o periodo de tramsicion {afto 2011). claborurdn obligatorizmenie, an cronograma de
implementacion ¥ fag comcilinciones referidas en 2 articulo segunds 8¢ ia Resolucidn Mo, 18.G.DSC 010 de




IENERETTASA
Notas 2 tos Estados Finantieros
A4 31 de dictembre deof 2314
{En Bolares de los Estados Unidos de Américz - USH
20 de neviembre do 2008,

£.o5 ausies efecinados al ko y ol €mino del perivdo de transician, deherin comabibizarse et 1 de enero
de 2012,

Aplicacidn Be Las Normas takersacieaales B Informacidn Fisangiers (MUK} {Continuncion)

Sin peruicio de fo sealado witeriormenie, coakgbiera de Ws compatiias calificadas camo PYME podid
adoptar NIF completas para la propuracion y presemtezion de sus estados finoncieres, desision gue
comunicard 2 1z Superintendencia de Compafifas, deblendo posicriorments complir con Jas respeciivas
isposicionas itgales.

Aguellas condpaiifas gue por efectos d la presente Resolucion deben splicar las WY completas, preparmdn
fa mfomecitm conienida en el articulo sepundo de ia Resoluctan No. &G DSC 016 del 2 de noviembre
de 2008, v remitivdn a esta Superinfendencis, hasta el 31 de mayo de 2041 of cronograma de
implementacitn aprobado en junta general de socios & acciomisias, o pur of drganisma que esiginiarizmeni
esté facultado pava wes efectos; v, hasia ¢l 3¢ de noviembre de 2011, fa conel ! patrimonto peto &t
icio del perfodo de transici6n, sprobada por el dreclinio o por &1 crpadishny g Samisamonte ot
faculiado.

%
&%

Eyeutns Subaecuenies

Enlre ¢ 31 de Diclestbre del 2613 v la fecha del informe do fos anditores independiontes (Marro, dél
20133, 7o s¢ produjeron evesos que en Hpinion de fa adminisirscion pudieran lgver un efesto importsnic

sobre los astdos Financicrs
28




Supermtmgg;pamas

Guayaquil . °75
| VISItenOS en:  WwWww, superc:las gob.ec

Fecha:
16/JUL/2015 14:46:57 Usu: omonllaalvan

!

Remitente: No. Tramite: 27915 -0
ORLY LEON GERENTE

Expediente: 61690 ’
RUC: 0892676191001

Razdbh social;
TENEREZZA S.A.

SubTipo tramite:

- CERTIFICACIONES HISTORIA
- SOCIETARIA

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA

Revise el estado de su tramite por INTERNET 40
Digltando No. de tramite, afio y verificador =




