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MAVEVAX CIA. LTDA.
Estado Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019

(En Ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

ACTIVOS
NOTAS

Activos Corrientes
Efectivo en Caja y Bancos 6.1
Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por Cobrar
Otras cuentas por cobrar
Total Activos Corrientes
Propiedades., Planta y Equipos 6.2
Depreciacion Acumulada
Activo biologico 6.3

Total Propiedades, Planta y Equipos

Total Activos

NIIFS
2019

15,474.23
21,640.42
15,160.29

7,633.61
59,908.55
92,916.30

(76,950.78)

141,600.00

157,565.52

217.474.07

NIIFS
2018

13,346.47
5,900.00
17,963.95
4,744.86
41,955.28
88,726.30
(67,809.30)

172,400.00

193,317.00

235,272.28



MAVEVAX CIA. LTDA.
Estado Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019

(En Dolares de los Estados Unidos de América-US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar (Proveedores y Otros)
Cuentas por pagar Cias Relacionadas

Otros pasivos

Beneficios empleados
Participacion trabajadores
Impuesto renta por pagar

Pasivos no Corrientes

Cuentas por pagar socios
Jubilacion patronal y deshucio

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

Aportes Futuras Capitlaizaciones
Reserva de Legal

Otros resulatados acumulados
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

NOTA

6.4

6.5
6.5

6.6

NIIFS
2019

26,277.63

67,853.73
1,679.22
4,976.92
2,282.95
1,119.85

49,910.89
3,905.84

158,007.03

1,000.00
4,000.00
493.36
-2,219.21
47,659.15
8,5633.75

59,467.05

217,474.08

NIIFS
2018

17,765.07

67,932.60
1,504.35
3,188.90
3,983.77
2,205.41

84,806.67
3,220.00

181,386.77

1,000.00
4,000.00
493.36
-2,487.00
30,131.84
17,527.31

50,665.51

232,052.28




MAVEVAX CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2019
(En Dolares de los Estados Unidos de América-US$)

Ingresos y Costos:

Ventas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales:

Administrativos y Ventas
Total Gastos Operacionales
Utilidad (Pérdida) Operacional

Otros Ingresos (Gastos):

Otros Ingresos y ( Gastos )

Total Otros Ingresos (Gastos)
Utilidad del Ejercicio

15% PARTICIPACION TRABJADORES
22% IMPOTP A LA RENTA

Utilidad Neta

NOTAS NIIFS
2019
6.7 349,311.81

(275,863.24)

73,448.57

6.8 (59,401.54)
(59,401.54)

14,047.03

1,172.64
1,172.64
15,219.67

2,282.95

4,612.97

8,5633.75

NIIFS
2018

300,295.95
(207,707.76)

92,588.19

(66,043.76)
(66,043.76)

26,544.43

14.02
14.02
26,558.45
3,983.77
5,208.37

17,527.31



MAVEVAX CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembre del 2019
(En Dolares de los Estados Unidos de América-US$)

RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS
APORTES DE SOCIOS
OTROS
CAPITAL O ACCIONISTAS PARA |
SOCIAL FUTURA RESERVA | RESULTADOS | GANANCIAS | (-) PERDIDAS RESULTADOS RESULTADO NETO TOTAL
LEGAL INTEGRALES | ACUMULADAS | ACUMULADAS ACUMULADOS POR DEL PERIODO PATRIMONIO

CAPITALIZACION -
APLICACION PRIMERA

VEZ DE LAS NIIF

301 302 30401 30601 30602 30603 30701
Saldo Final periodo 2017 S 1,000.00 $ 4,000.00 $ 493.36 5 17,679.52 $ (7,019.80) $ 756.08 S 18,716.04 $§ 35,625.21
Transferencia a resultados acumulados S 18,716.04 S (18,716.04) -
Reconocimiento perdida actuarial S (2,487.00) S (2,487.00)
Resultado del ejercicio 17,527.31 17,527.31
Saldo Final periodo 2018 S 1,000.00 $ 4,000.00 $ 493.36 $ (2,487.00) S 36,395.56 $ (7,019.80) $ 756.08 S 17,527.31 $ 50,665.52
Transferencia a resultados acumulados S 17,527.31 S (17,527.31) -
Reconocimiento perdida actuarial S 267.79 S 267.79
Resultado del ejercicio 8,533.75 8,533.75

Saldo Final periodo 2019 $ 1,000.00 $ 4,000.00 $ 49336 $  (2,219.21) $ 53,922.87 $ (7,019.80) $ 756.08 $ 8,533.75 $ 59,467.06




MAVEVAX CIA. LTDA.
Estado Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019

(En Dolares de los Estados Unidos de América-US$)

NIIFS NIIFS
2019 2018
INCREMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 2127.76 6.270.41
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO e (6,270.41)
FLUJO DE EFECTIVO PREVISTO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPEF  41,213.54 26,648.92
Recibido de Clientes 352,115.47 301,762.87
Pagado a Proveedores, Empleados y Otros (287,842.87) (268,569.45)
Otros (23,059.06) (6,544.50)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (4,190.00) (17,750.00)
Propiedad, Planta y Equipo (4,190.00) (17,750.00)
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT __ (34,895.78) (15,169.33)
Prestamos socios (34,895.78) (15,169.33)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Incremento (Disminucion) Neto de Efectivo Durante el Afio 2,127.76 (6,270.41)
Efectivo y Equivalentes de Efectivos al Principio del Ao 13,346.47 19,616.88
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FINAL DEL PERIODO 15,474.23 13,346.47
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 15,219.67 26,558.45
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Depreciaciones y Amortizaciones 9,141.48 8,710.58
Beneficios Sociales -
Gastos financieros 31,010.00 161.00
Subtotal: 40,151.48 8,871.58

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento (Disminucién) Cuentas por cobrar 2,803.65 1,466.92
Aumento (Disminucién) Activos por impuestos corrientes (18,629.17) (2,241.91)
Aumento (Disminucién) Cuentas por pagar no relacionadas 8,512.56 (2,400.64)
Aumento (Disminucién) Provisiones sociales (1,242.12) (1,288.87)
Aumento (Disminucién) Pasivos por impuestos corrientes (5,602.53) (4,316.61)

Total Ajustes (14,157.61) (8,781.11)
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 41,213.54 26,648.92
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2019, 2018

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NOTAS ACLARATORIAS

Constitucion de la compaiiia

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Ibarra, Republica del Ecuador
provincia de Imbabura el 10 de agosto del 2010, segin Registro Unico de
Contribuyentes — RUC 1091731858001, su objetivo social es la produccién de
leche, de conformidad con la ley.

Actividad econdomica

Su actividad principal consiste exclusivamente, en la gestiéon y colocacién de
contratos de seguros para una o varias aseguradoras legalmente establecidas en el
pais, incluyendo el asesoramiento especializado en seguros, y en general todas
las actividades mercantiles permitidas por la Ley.

Bases de presentacion de los estados financieros
Declaracion de cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién
SC.Q.ICI.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2.011, se
establece aplicardn la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del
2.012, todas aquellas compaiias que cumplan las siguientes condiciones:

° Activos totales menores a US$ 4 millones,
. Valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones, y,
. Tener menos de 200 trabajadores.

Deben preparar sus estados financieros en base a esta norma a partir del 1 de
enero de 2.012.

Moneda Funcional

La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el ddlar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas
se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estdn presentados en
cifras completas en dolares de los Estados Unidos de América.
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3.1

3.2

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2019, 2018

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Uso de estimaciones vy Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafifa, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compafia, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafifa serda
capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este
juicio la Administracién considera la posicion financiera de la Compaiiia, las
actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables
econdmicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la
Compaiia.

La Compaifiia; por lo tanto, no visualiza motivos para evaluar el no continuar
adoptando la base de empresa en marcha, al preparar sus estados financieros.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros,
que han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
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3.5

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2019, 2018

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos.

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos
mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de Impuesto a la Renta, del
crédito tributario de las Retenciones en la Fuente efectuadas por clientes y por el
Impuesto del Valor Agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente se deberd conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve
parte de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos
financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual, de recibir
efectivo u otro activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiia tiene una obligacion
contractual, de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos v pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafia se miden originalmente al
valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el propdsito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la
Compaiiia son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento
inicial.

o Disponibles para la venta
) A valor razonable con cambios en resultados
) Mantenidos hasta el vencimiento



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2019, 2018

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

. Préstamos y cuentas por cobrar y pagar
Préstamos vy cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses, contados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimaciéon para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor
estimacion de la Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera
de créditos por cobrar. Las adiciones a la provisiéon son hechas con cargo al
estado de resultados integrales.

Pasivos financieros con socios v relacionadas

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales
y con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses
son medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de caja por el
activo financiero;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando
existe un derecho legal para hacerlo y la Compaiiia tiene la intencién de
cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2019, 2018

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se
presenta dentro de los gastos operacionales.

Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Propiedad. planta v equipo

a) Medicion inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién maés
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento
o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipos, ha sido revaluada de acuerdo con
la opcién prevista en la Seccién 17.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran
al costo menos su depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir.

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Detalle Afios vidautil
Muebles y enseres 10
Magquinaria y Equipo 40




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2019, 2018

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Los métodos de depreciacidon, vidas ttiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario. Para la definicion de la vida util a ser
aplicada, el proveedor o de ser el caso el técnico ha proporcionado esta
informacion para de esta manera poder determinar la vida util correspondiente.

Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

La depreciacién y el deterioro son incluidos en el estado de resultados
integrales de la Compaiiia bajo las diferentes categorias funcionales.

3.8 Benefici los empl

Registra las obligaciones de la Compaiiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, fondo de reserva (que se provisionard mensualmente,
originadas en sus relaciones laborales); y, 15% participacion de utilidades.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a
las provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales
beneficios proporcionados por la Compafiia comprenden:

3.8.1 Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquida en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios.
Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la
medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base
en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
las definidas en el Codigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de
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(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

los trabajadores en las utilidades de la Compania y décima tercera y décima
cuarta remuneracion.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce un 10% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucidn de este anticipo.

Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es el referido a los
activos y pasivos tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados
es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de afios anteriores.

Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede
ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro.
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Los resultantes estimados contables, tenderdn por definicién a ser iguales a los
actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo,
de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el
préoximo ejercicio se describen abajo:

Vida qtil de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles y/o valores residuales de los activos
depreciables, se basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la
Compafia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de
efectivo de la Compafiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento
dentro de la operacién actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de la
Compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligaciéon presente (ya sea legal o
implicita), resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligaciéon y el monto puede ser razonablemente
estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los
estados financieros los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la produccién de leche.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdémicos fluirin a MAVEVAX CIA. LTDA., y puedan ser confiablemente
medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo, se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo estd presentado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos
del afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al
cierre del mismo.

Juicios y estimaciones de la Gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacion de los estados financieros, se resumen en la
Nota 2.4.

Administracion de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro.
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Informacion sobre las partidas de los estados financieros

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye:
Ao 2.019 Ano 2.018
Bancos (1) 15,474.23 13,346.47
Total 15,474.23 13,346.47

(i) = Fondos disponibles en cuentas corrientes.

Propiedad, planta v equipo

La Compafiia emplea el modelo del costo para la medicién de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta
y equipo que se midan bajo el modelo de revaluacion.

La administracién considera que no hay situaciones que puedan afectar las
proyecciones de resultados esperados en los afios remanente de vida util de las
propiedades, planta y equipo, y en su opinién al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
no se tienen indicios de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018, se distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Ao 2.019 Ao 2.018

Gasto de oprecion y ventas 9,141.48 8,710.58

Total depreciacion: 9,141.48 8,710.58
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2019
SALDO INICIAL ADICIONES SALDO FINAL
Magquinaria y equipo 88,212.23 4,190.00 92,402.23
Muebles y enceres 514.07 514.07
Sub-Total 88,726.30 4,190.00 92,916.30
DEPRECIACION:
Depreciacion acumulada 67,809.25 9,141.53 76,950.78
TOTAL 20,917.05 (4,951.53) 15,965.52
2018
SALDO INICIAL ADICIONES SALDO FINAL
Maquinaria y equipo 86,212.23 2,000.00 88,212.23
Muebles y enceres 514.07 514.07
Sub-Total 86,726.30 2,000.00 88,726.30
DEPRECIACION:
Depreciacién acumulada 59,098.67 8,710.58 67,809.25
TOTAL 27,627.63 (6,710.58) 20,917.05
6.3  Activos bioldgicos
Incluye:
Ano 2019 Ano 2018
Saldos Inicial 172,400.00 156,650.00
Bajas o pérdidas -30,800.00
Adiciones 15,750.00

Saldos Finales 141,600.00 172,400.00
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Otros pasivos

Incluye:
Afo 2.019 Afio 2.018
Obligaciones con el IESS 950.76 895.27
Otras cuentas por pagar 728.46 609.08
Total 1,679.22 1,504.35

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa de impuesto a la renta
corporativa del 22% para el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, a las

utilidades contables, debido a lo siguiente

Ano 2.019 Aio 2.018
CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones 15,219.67 26,558.45
15% Participacion trabajadores 2,282.95 3,983.77
CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:

Utilidad antes de deducciones 15,219.67 26,558.45
(-) 15% Participacion trabajadores (2,282.95) (3,983.77)
(+) Gastos no deducibles 8,031.33 1,099.72
Base Impositiva 20,968.05 23,674.40
CONCILIACION A LA RENTA:

Impuesto a la Renta Causado 4,612.97 5,208.37
(-) Retenciones del ejercicio (3,493.13) (2,958.60)
SALDO A PAGAR 1,119.84 2,249.77
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Capital social
Politicas de gerenciamiento de capital
Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafiia continie como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista
financiero, asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el
punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no
superen la totalidad del 50% del capital.

El patrimonio reportado por la Compaiia, sirve también como un pardmetro
pasivo de evaluaciéon de la gestién gerencial, conjuntamente aplicado con
parametros activos como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses,
impuestos depreciaciones y amortizaciones).

Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de MAVEVAX CIA. LTDA.,
estd integrado por 1000 aportaciones por un valor de US$ 1,00 cada una a valor
nominal unitario.

a) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal debera
tener un porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos el veinte por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los socios. En la misma forma
debe ser reintegrado el fondo de reserva si este, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

b) Resultados acumuladoes

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2.011 determiné que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopcién por Primera
vez a las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por
Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de
transicion a la aplicacion de las NIIF serdn transferidos a la cuenta patrimonial
“Resultados Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podrin
ser distribuidos entre los socios.
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El saldo acreedor de estas cuentas solo podréd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso
de liquidacién de la Compaiiia.

Ao 2.019 Ao 2.018
i. Utilidades retenidas 53,922.87 36,395.56
ii. Pérdidas acumuladas (7,019.80) (7,019.80)
iii. Resultados acumulados NIIF 756.08 756.08
Total: 47,659.15 30,131.84

i, Utilidad id

Estd a disposicion de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores
contables de afios anteriores.

ii.

Los ajustes provenientes por la adopcién por primera vez de las “NIIF”, y
que se registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo
acreedor, solo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido si
las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiia.

De registrar un saldo deudor, esté podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

6.7 Ingresos por actividades ordinarias

Incluye:

Afo 2.019 Ano 2.018

Productos 0% 349,311.81 300,295.95

Total: 349,311.81 300,295.95
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6.8 Gastos administrativos y operativos
Incluye:
Aio 2.019 Aio 2.018

Sueldos y salarios 43,127.60 39,242.00
Aporte IESS + fondos de reserva 7,052.97 6,735.52
Beneficios sociales 8,289.36 7,138.31
Honorarios profecionales 19,138.00 18,202.00
Transporte 1,885.00 1,051.00
Suministros y materiales 162,382.71 122,102.99
Iva enviado al gasto 8,209.20 8,456.95
Depreciaciones (6.2) 9,141.48 8,710.58
Otros menor valor 75,828.46 62,112.17

Total: 335,054.78 273,751.52

Lic. Margarita Grijalva
Contadora General
No. Registr6 34866
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