
16. P A S I V O P O R I M P U E S T O D I F E R I D O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Al 31 de d ic iembre de 2013 y 2012 la compañía mant iene un Pas ivo por Impuesto Di fer ido de $ 
5,143.21 .El m i smo que se or igina por el a juste al registrado el 1 de enero de 2 0 1 2 por el 
incremento del Revalúo del terreno y edif ic io por un monto de $ 20,572.85 a la tasa del impuesto 
a las gananc ias v igentes , el m ismo que se amort izará hasta que te rminen la vida útil o se los 
l iquiden. 

17. P A R T I C I P A C I Ó N T R A B A J A D O R E S 

De acuerdo a lo indicado en el Cód igo de Traba jo v igente, la compañía debe distr ibuir entre sus 
t raba jadores el 1 5 % de las ut i l idades l íquidas antes del Impuesto a la Renta. En el presente 
ejercic io económico se de te rminó la cant idad de U S $ 10,325.43 que serán repart idos entre sus 
t rabajadores. 

18. I M P U E S T O A L A R E N T A 

La provis ión del Impuesto a la Renta para el año 2013, se calculó previa conci l iac ión tr ibutaria en 
base al 2 2 % sobre la uti l idad después del 15% para los t raba jadores, y cons iderando elzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA anticipo 
ca lcu lado para el presente año, así como también las retenciones e fec tuadas en el presente año, 
se determinó el mon to a pagar de U S $ 4,049.44 y cuyo detal le se presenta a cont inuac ión: 

Util idad an tes de part ic ipación t raba jadores U S $ 68,836,86 

(-) Part ic ipación Traba jadores " -10,325.53 

(-) D iv idendos Exentos " -35,267.00 

(+) Gas tos no deduc ib les " 46,69 

(+) Part ic ipación Traba jadores atr ibuible por los ingresos exentos 5,290.05 

Util idad gravable U S $ 28,581.07 

Impuesto causado -6,287.84 

(-) Retenc iones en la fuente real izadas en el ejercicio -2 ,238.40 

Impuesto por pagar por Impuesto a la renta U S $ 4,049.44 

19. P A T R I M O N I O 

Compos ic ión : 

El Superávi t por Reva luac ión de Act ivos Fi jos representa el incremento del va lor del terreno y 
edif ic io, y el saldo al 31 de d ic iembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 es de US$ 20,572.85, 
U S $ 20,572.85 y U S $ 20,572.85 respect ivamente. 

Los Resu l tados A c u m u l a d o s por Adopc ión NIIF por pr imera vez de acuerdo a lo seña lado en la 
Resoluc ión No. SC. IC I .CPAIFRS.G.11 .007 , y el sa ldo neto saldo al 31 de d ic iembre de 2012, 
2011 y 1 de enero de 2011 es de - U S $ 5,160.14, -US$5,143.21 y -US$5,143.21 
respect ivamente. 

31 de diciembre 

2013 

31 de diciembre 

2012 

Capital suscrito y pagado 1.000,00 

1.000,00 

1.000,00 

1.000,00 
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Al 31 de d ic iembre de 2012 , la compañía ha en t regado el C ronograma de imp lementac ión a la 
Super in tendenc ia de Compañ ías (SIC) para dar cumpl imiento al Art . Segundo de la Resoluc ión 
No. 08 .G .DSC.010 del 20 de Nov iembre de 2008 para la adopc ión de las Normas 
Internacionales de Información Financiera para P Y M E S (NI IF -PYMES) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

20. A J U S T E S Y R E C L A S I F I C A C I O N E S 

Los es tados f inancieros por el año te rminado 31 de d ic iembre del 2013 y 2012, han sido 
reclasi f icados para que su presentac ión esté de acuerdo con d isposic iones emit idas por la 
Super in tendenc ia de Compañías . 

21. H E C H O S S U B S E C U E N T E S 

Entre el 31 de d ic iembre del 2013 y hasta la fecha de emis ión de este informe (Mayo 23 del 
2014) no se produjeron eventos que en la opinión de la Admin is t rac ión de la Compañía pudieran 
tener un efecto signif icat ivo sobre los es tados f inancieros que se ad juntan. 

Contador zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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R O D M O R I S .A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E 2012 

1. O P E R A C I O N E S Y O B J E T O S O C I A L 

Rodmor i S . A .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA La compañía fue const i tu ida en la c iudad de Guayaqu i l el 18 de Jun io de 2010 
ante la Notaría Tr igés ima del Cantón Guayaqui l e inscrita en el Regis t rador Mercant i l el 6 de 
Jul io de 2010 con el No. 332. A la fecha cuenta con un capi ta l autor izado y pagado de US $ 
2 ,000.00 div id ido en un mi l acc iones ordinar ias y nominat ivas de (US$ 1,00) cada una. La 
compañ ía t iene por objeto principal dedicarse a la permuta, compra-venta , corretaje, 
agenc iamiento , const rucc ión, manten imiento , ant icresis y act iv idad inmobi l iar ia en genera l . Sus 
pr incipales polí t icas de contabi l idad se detal lan a cont inuación. 

2. R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍT ICAS C O N T A B L E S 

Los estados f inancieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requer imientos de las 
Normas Internacionales de Información Financiera para P Y M E S (NI IF-PYMES), emit idas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabi l idad (IASB). Estas polít icas han sido d iseñadas en 
función a las NIIF v igentes al 31 de d ic iembre de 2013 y apl icadas de manera uniforme en todos 
los ejercicios presentados en estos estados f inancieros. 

2.1 B a s e s de preparación 

Los presentes es tados f inancieros de la Compañía al 31 de d ic iembre del 2013 han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera para PYMES 
(NI IF-PYMES), las que han sido adoptadas en Ecuador , y representan la adopc ión integral , 
expl íc i ta y sin reservas de las refer idas normas in ternacionales apl icadas de manera un i forme en 
los ejerc ic ios que se presentan. Los es tados f inancieros de la Compañ ía han sido preparados de 
acuerdo con el principio del costo histór ico. 

La preparac ión de los es tados f inancieros de acuerdo con NIIF para P Y M E S requiere el uso de 
ciertos es t imados contables crít icos. Tamb ién requiere que la Admin is t rac ión ejerza su juicio en 
el proceso de apl icac ión de las polí t icas contab les de la Compañ ía . Las áreas que involucran un 
mayor grado de ju ic io o comple j idad o áreas en las que los supues tos y es t imados son 
signi f icat ivos para los estados f inancieros se descr iben en la Nota 4. 

2.2 Moneda funcional y m o n e d a de presentac ión 

Las part idas en los es tados f inancieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico pr imar io donde opera la ent idad (moneda funcional ) . Los es tados f inancieros se 
expresan en dólares es tadoun idenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañ ía . 

2.3 E fec t ivo y equ iva len tes de efect ivo 

El efect ivo y equiva lentes de efect ivo comprenden el efect ivo d isponib le, depósi tos a la vista en 
bancos y otras invers iones de corto plazo de alta l iquidez con venc imien tos or iginales de hasta 
t res meses , menos sobregi ros bancar ios. 

2.4 A c t i v o s y p a s i v o s f inanc ie ros 

La Compañ ía clasif ica sus act ivos f inancieros en 3 categor ías: "act ivos y pas ivos f inancieros a 
valor razonable a t ravés de gananc ias y pérdidas", "act ivos y pasivos f inancieros a su costo 
amor t izado" y "act ivos y pas ivos f inancieros a su costo menos deter ioro de valor". Al 31 de 
d ic iembre del 2013 y del 2012 , la Compañ ía só lo poseía act ivos y pas ivos f inancieros en la zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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categoría de p r é s t a m o s y cuentas por cobrar y pagar". La c lasi f icación depende del propósi to 
para el cual se adquir ieron los act ivos y pasivos f inancieros, la Admin is t rac ión determina la 
c lasi f icación de sus act ivos y pas ivos f inancieros a la fecha de su reconoc imiento inicial. Las 
compras y ventas normales de act ivos y pas ivos f inancieros se reconocen a la fecha de compra 
o l iquidación, es decir, la fecha en la que el act ivo es adquir ido o entregado por la Compañía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2.5 C u e n t a s y d o c u m e n t o s por cobrar C l i en tes 

Las cuentas por cobrar son impor tes deb idos por c l ientes por ven tas de serv ic ios real izados en 
el curso normal del negoc io, por lo tanto son act ivos f inancieros no der ivados con pagos fi jos o 
determinab les, que no cot izan en un mercado act ivo. Aque l las part idas con venc imiento menor a 
12 meses se c lasi f ican como act ivos corr ientes en el Estado de Si tuac ión Financiera. 

Los deudores comerc ia les , se deben contabi l izar in ic ia lmente a su va lor razonable , reconoc iendo 
un resultado f inanciero por el per íodo que media entre su reconoc imiento y la va lorac ión 
posterior, es dec i r a su costo amor t izado. En el caso especí f ico de los deudores comerc ia les, se 
optó por uti l izar el va lor nomina l , ten iendo en cuenta los cortos p lazos de cobranza (menores a 
90 días) que mane ja la compañ ía . 

Ad ic iona lmente se real izan es t imac iones sobre aquel las cuentas de cobro dudoso sobre la base 
de una revis ión objet iva de todas las cant idades pendientes al f inal de cada per íodo. Las 
pérdidas por deter ioro relat ivas a crédi tos dudosos se registran en el Estado de resul tados 
integrales en el per íodo que se producen. 

2.6 Deterioro de a c t i v o s 

Deterioro de a c t i v o s no f i n a n c i e r o s 

La Compañ ía evalúa anua lmente la existencia de indicadores de deter ioro sobre act ivos no 
corr ientes. Si existen indicadores, la Compañ ía est ima el monto recuperable del act ivo 
deter iorado. Las pérdidas por deter ioro cor responden al monto en el que el va lor en l ibros del 
act ivo excede a su va lor recuperable. El va lor recuperable de los act ivos cor responde al mayo r 
entre el mon to neto que se obtendría de su venta o su va lor en uso. La Admin is t rac ión ha 
real izado los anál is is pert inentes y considera que no se han produc ido eventos que indiquen que 
sus act ivos no corr ientes signi f icat ivos no podrían recuperarse a su valor en l ibros. 

Deterioro de a c t i v o s f inanc ie ros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Activos valuados a costo amortizado 

La Compañ ía eva lúa al f inal de cada per íodo si hay ev idencia objet iva de deter ioro de un activo 
f inanciero o grupo de act ivos f inancieros. Si existe deter ioro de un act ivo f inanciero o grupo de 
act ivos f inancieros la pérdida por deter ioro se reconoce solo si hay ev idencia objet iva de 
deter ioro como resul tado de uno o más eventos que ocurr ieron después del reconoc imiento 
inicial del act ivo (un "evento de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) t iene un impacto 
sobre los f lujos de efect ivo es t imados del act ivo f inanciero o grupo de act ivos f inancieros que 
puede ser es t imado conf iab lemente. 

El mon to de la pérdida se mide como la d i ferencia entre el va lo r en libros de los act ivos y el va lor 
presente de los fu turos f lu jos de efect ivo es t imados descontados a la tasa de interés efect iva 
or iginal del act ivo f inanciero. El valor en l ibros del act ivo se reduce y el mon to de la pérdida se 
reconoce en el estado de resul tados integrales. S i , en un período posterior, el mon to de la 
pérdida por deter ioro d isminuye y d icha d isminuc ión se relaciona ob je t ivamente a un evento que 
haya ocurr ido después de que se reconoció d icho deter ioro, se reconoce en el estado de 
resul tados integrales la reversión de la pérdida por deter ioro prev iamente reconoc ida. 

La Admin is t rac ión ha real izado los anál is is per t inentes y cons idera que no se han producido 
eventos que indiquen que sus act ivos f inancieros signi f icat ivos no podrían recuperarse a su va lor 
en l ibros. 
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2.7 P r o p i e d a d e s , planta y equipo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Las prop iedades, planta y equipos de la compañ ía se componen de terreno y edi f ic ios y 
mueb les y enseres. 

Las prop iedades, planta y equ ipos se contabi l izan por su costo histór ico menos su 
correspondiente deprec iac ión . El costo histór ico incluye los gas tos d i rec tamente atr ibuibles a la 
adquis ic ión y construcción de los e lementos . 

Los costos poster iores se incluyen en el importe en l ibros del act ivo o se reconocen como un 
act ivo separado, según cor responda, sólo cuando es probable que los benef ic ios económicos 
futuros asoc iados con los e lementos vayan a f luir ala Compañ ía y el coste del e lemento pueda 
determinarse de fo rma f iable. El impor te en l ibros de la parte sust i tu ida se da de baja 
con tab lemente . El resto de gasto por reparac iones y manten imiento se carga a la cuenta de 
resul tados durante el ejercicio f inanciero en que se incurre en el m ismo. 

Los ter renos no se amor t i zan . La amort izac ión se calcula usando el método lineal para asignar la 
d i ferencia entre el coste de los act ivos y sus valores res iduales durante las v idas úti les 
es t imadas, que se indican a cont inuac ión: 

• Edif icio 20 

El valor residual y la vida útil de los act ivos se rev isan, y ajustan si es necesar io , en la fecha de 
cada ba lance. La compañ ía ha de te rminado un va lor residual cero para sus Prop iedades, planta 
y equipos. 

Cuando el impor te en l ibros de un act ivo es super ior a su impor te recuperable es t imado, su 
importe en l ibros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.6). 

Las pérd idas y gananc ias por la venta de Prop iedad, planta y equipo se ca lcu lan comparando los 
ingresos obtenidos con el importe en l ibros y se reconocen en la cuenta de resul tados dentro de 
"Otras (pérd idas) /ganancias - netas". 

2.8 C u e n t a s por pagar c o m e r c i a l e s 

Las cuentas por pagar son ob l igac iones de pago por b ienes o servic ios adqui r idos en el curso 
normal de los negoc ios reconoc idos al va lo r nominal de las facturas re lac ionadas, que se 
aprox ima a su costo amor t izado. Las cuentas por pagar se clasi f ican como pasivos corr ientes 
t ienen venc imientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de s i tuación 
f inanciera, de lo contrar io se presentan c o m o pas ivos no corr ientes. 

2.9 C o s t e s por in te reses 

Los costes por intereses genera les y especí f icos se reconocen d i rec tamente en resul tados 
integrales en el ejercicio en que se incurre en el los. 

2.10 Impuesto a las g a n a n c i a s 

El impuesto a las gananc ias está con fo rmado por las ob l igac iones legales por impuesto a la 
renta ( impuesto a la renta corr iente) y los impuestos di fer idos. El impuesto a las gananc ias es 
reconocido en el estado de resul tados integrales, excepto cuando éste se re laciona con part idas 
registradas d i rec tamente en el pat r imonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce 
tamb ién en patr imonio. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(a) Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta corr iente se calcu la sobre la renta g ravab le del año ut i l izando tasas 
imposi t ivas p romulgadas a la fecha del estado de s i tuación f inanciera. 
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(b) Impuesto a la renta diferido zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
El impuesto a la renta di fer ido es aque l que la Compañ ía espera pagar o recuperar en el futuro 
por las d i ferenc ias temporar ias entre el va lor en l ibros de los act ivos y pas ivos y sus 
cor respondientes bases t r ibutar ias. Los act ivos y pas ivos por impuestos d i fer idos son 
genera lmente reconoc idos por todas las d i ferenc ias temporar ias y son ca lcu lados a las tasas que 
estarán v igentes a la fecha en que los pas ivos sean pagados y los act ivos sean real izados. 

El impuesto a la renta di fer ido se prov is iona en su to ta l idad, por el método del pasivo, sobre las 
d i ferencias tempora les que surgen entre las bases t r ibutar ias de act ivos y pas ivos y sus 
respect ivos va lores most rados en los es tados f inancieros. El impuesto a la renta di fer ido se 
determina usando tasas tr ibutar ias que han sido promulgadas a la fecha del estado de s i tuación 
f inanciera y que se espera serán apl icables cuando el impuesto a la renta di fer ido activo se 
real ice o el impuesto a la renta pasivo se pague. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2.11 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

(a) Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 1 5 % de la uti l idad anual que se debe reconocer por concepto de part ic ipación laboral en las 
ut i l idades es registrado con cargo a los resul tados del ejercic io en que se devenga , con base en 
las s u m a s por pagar exigibles. 

(b) Beneficios definidos: jubilación patronal 

El costo de los benef ic ios def in idos ( jubi lación patronal) es de te rminado ut i l izando el Método de 
la Un idad de Créd i to Proyectada, con va lorac iones actuar ia les real izadas al f inal de cada 
per íodo. A l 31 de d ic iembre de 2013 y 2012 la Compañ ía no ha registrado va lor a lguno por este 
concepto . 

(c) Beneficios por terminación de contrato: bonificación por desahucio 

El costo de los benef ic ios por te rminac ión de contrato (boni f icación por desahuc io) es 
de te rminado ut i l izando el Método de la Unidad de Crédi to Proyectada, con va lorac iones 
actuar ia les rea l izadas al f inal de cada per íodo. Al 31 de d ic iembre de 2013 y 2012 la Compañ ía 
no ha registrado va lor a lguno por este concepto 

2.12 P r o v i s i o n e s 

Las prov is iones se reconocen cuando (i) la Compañ ía t iene una obl igación presente, ya sea legal 
o implíc i ta, como resul tado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesar ia una sal ida 
de recursos para l iquidar la obl igación y (iii) el mon to se ha es t imado de fo rma f iable. Los montos 
reconoc idos como provis ión son la mejor est imación de la Admin is t rac ión , a la fecha de cierre de 
los es tados f inancieros, de los desembo lsos necesar ios para l iquidar la obl igación. 

No existen a la fecha de cierre de los es tados f inancieros incer t idumbres que deban reconocerse 
como provis iones. 

2.13 R e s e r v a s por va luac ión 

De acuerdo a la resoluc ión No. SC. IC I .CPAIFRS.G.11 .007 , se estab lece el dest ino que se dará a 
los saldos ac reedores de las cuentas reserva de capi ta l , reserva por donac iones , reserva por 
va luac ión o superáv i t por revaluación de invers iones, resul tados acumu lados por adopc ión 
pr imera vez de las NIIF Comple tas , entre otras. 

2.14 R e c o n o c i m i e n t o de i n g r e s o s por ac t iv idades ordinar ias 

Los ingresos ordinar ios se va loran por el valor razonable de la contraprestac ión recibida o a 
recibir, y representan los impor tes a cobrar por los b ienes vend idos, netos de descuentos y 
devo luc iones. Los ingresos ordinar ios se reconocen cuando el ingreso se puede med i r con zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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f iabi l idad. es probable que la ent idad vaya a recibir un benef ic io económico futuro, cuando se ha 
t ransfer ido todos los r iesgos y benef ic ios de los productos de la compañía y cuando se a lcancen 
de te rminadas condic iones para cada una de las act iv idades de la Compañ ía que se descr iben a 
cont inuac ión: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ventas de bienes o servicios 

La compañía entre sus act iv idades está la dedicarse a la permuta, compra-venta , corretaje, 
agenc iamiento , const rucc ión, manten imien to , ant icresis y act iv idad inmobi l iar ia en genera l . Las 
ventas de servic ios se reconocen cuando la compañía ha ent regado el servicio al c l iente y no 
hay n inguna obl igación incumpl ida que pueda afectar a la aceptac ión de los productos por parte 
del cl iente. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2.15 C o s t o s y G a s t o s 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los l ineamientos de la 
base contable de acumulac ión (devengo) en la Sección 2 de las NIIF para las P Y M E S "Conceptos 
y Principios Generales". 

A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

3.1 F a c t o r e s de r iesgo f inanciero 

Las act iv idades de la Compañ ía la exponen a una var iedad de r iesgos f inancieros: riesgos de 
mercado (que comprende a los r iesgos de precio y tasa de interés), r iesgo de crédito y riesgo de 
l iquidez. El p rograma genera l de adminis t rac ión de r iesgos de la Compañ ía se concentra 
pr inc ipa lmente en lo impredecib le de los mercados f inancieros y trata de min imizar potencia les 
efectos adversos en el desempeño f inanciero de la Compañ ía . 

(a) Riesgos de mercado 

La Compañ ía no mant iene r iesgos de mercado. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédi to por su natura leza, es un r iesgo inherente, que si bien debe contro larse nunca 
desaparece , esto dado por el no pago de fac turas o pago fuera de t i empo de las m ismas . Sin 
embargo de acuerdo al mode lo de negocio de la empresa para reducir lo con tamos con 
d i ferentes contro les, los cua les menc ionamos a cont inuac ión: 

• Revis ión de cl ientes de acuerdo a las pol í t icas de crédito (evaluación credit ic ia: capac idad de 
pago, garant ías, carácter, etc.) y cobranzas (comi tés de cartera y técn icas de cobranzas) 
más efect ivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada t ipo de cl iente cana l . 

• Anál is is mensua l de ind icadores de cartera que permi tan apl icar un seguimiento evolut ivo 
para la toma de decis iones adecuadas y sopor tadas. 

• Me joramiento cont inuo de los procesos inmersos en las polí t icas de crédi to y de cobranzas 
(soporte tecno lóg ico y herramientas d isponib les) . 

(c) Riesgo de liquidez 

Cont inuando con el mode lo de negocio y fact ibi l idad interno que maneja la empresa se 
administ ra la l iquidez t omando en cons iderac ión los s igu ientes puntos. 

• E laborac ión y apl icación de pol í t icas, procedimientos, manua les de cobranzas claras que 
permi tan un mejor segu imiento del crédito otorgado, a t ravés de una estructura 
administ rat iva descentra l izada que la soporte. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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• E laborac ión y anál is is mensua l de indicadores que permi tan eva luar la gest ión en 
de te rminados procesos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.2 Adminis t rac ión del r iesgo de capital 

Cont inuando con el mode lo de negocio y fact ibi l idad interno que maneja la empresa se 
administra el riesgo de capital t omando en cons iderac ión los s iguientes puntos. 

• Se t razan hor izontes de retorno de capi ta l de corto (menores a 1 año), med iano (entre 1 y 3 
años) y largo (más de 3 años) plazo que permita valorar por un mayor va lor económico a la 
empresa . 

• Par t imos de la ident idad que re laciona al retorno de capi ta l con los retornos de act ivos y 
pas ivos. 

3.3 Est imación de va lor razonable 

Para f ines de de te rminar el va lor razonable de un act ivo o pasivo f inanciero puede apl icarse 
a lguna de las s igu ientes jerarquías de med ic ión : 

• Prec ios de cot ización (no ajustados) en mercados act ivos para act ivos o pasivos idént icos 
(nivel 1). 

• Información dist inta a precios de cot ización inclu idos en el nivel 1 que se pueda conf i rmar 
para el act ivo o pasivo, ya sea d i rec tamente (precios), o ind i rectamente (que se der iven de 
precios) (nivel 2). 

• In formación sobre el valor presente de los f lu jos futuros (nivel 3). 

A l 31 de d ic iembre del 2013 y del 2012 , la Compañ ía no posee e lementos a ser med idos a va lor 
razonable. 

E S T I M A C I O N E S Y A P L I C A C I O N D E C R I T E R I O P E R S O N A L 

La Compañ ía efectúa est imac iones y supuestos respecto del fu turo. Las es t imac iones contables 
resul tantes por def in ic ión muy pocas veces serán iguales a los resul tados reales. 

Estas es t imac iones se real izan en func ión de la mejor in formación d isponib le sobre los hechos 
anal izados. En cualqu ier caso, es posib le que acontec imientos que puedan tener lugar en el 
futuro obl iguen a modi f icar las en los próx imos ejercicios, lo que se real izaría, en su caso de 
fo rma prospect iva. Las pr inc ipales es t imac iones y sus supuestos se presentan a cont inuac ión: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(a) Impuestos 

La determinac ión de las obl igac iones y gastos por impuestos requiere de interpretac iones a la 
legis lación tr ibutar ia apl icable. La Compañ ía cuenta con asesor ía profesional en mater ia 
tr ibutar ia al momen to de t omar a lguna decis ión sobre asuntos t r ibutar ios. A pesar que la 
Admin is t rac ión considera que sus es t imac iones en mater ia tr ibutaria son prudentes y 
conservadoras , podrían exist ir d iscrepanc ias con la adminis t rac ión tr ibutaria en la interpretación 
de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro. 

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las ob l igac iones por p lanes de pensión depende de un número de factores 
que se de te rminan sobre bases actuar ia les usando un número de supuestos. Los supuestos 
usados al de te rminar el costo neto por pens iones inc luyen una tasa de descuento . Cualqu ier 
cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en l ibros de la obl igación por p lanes de 
pens ión. 
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La Compañ ía determina la tasa de descuen to aprop iada al f inal de cada año para de terminar el 
valor presente de las futuras sal idas de f lu jos de efect ivo es t imadas que se prevé se requerirá 
para cancelar las obl igac iones por p lanes de pens ión. A l de terminar esta tasa de descuen to , la 
Admin is t rac ión considera las tasas de interés de bonos corporat ivos de alta ca l idad que se 
denominan en la moneda en la que los benef ic ios se pagarán y que t ienen p lazos de 
venc imiento s imi lares o que se aprox iman a los plazos de las respect ivas obl igaciones por 
p lanes de pens ión. Otros supuestos c laves para es tab lecer las obl igac iones por p lanes de 
pensión se basan en parte en las condic iones actua les del mercado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E D E E F E C T I V O 

C o m p o s i c i ó n : 

31 de d i c i e m b r e 31 de d i c i e m b r e 

del 2013 de l 2012 

Caja y bancos (1) 7.051,32 3.062,70 

(1) Cor responde pr inc ipa lmente a va lores en caja y en bancos nac ionales de ext racc ión 
inmediata. 

A C T I V O S F I N A N C I E R O S M A N T E N I D O S H A S T A E L V E N C I M I E N T O 

Compos ic ión : 

31 de diciembre 31 de diciembre 

2013 2012 

Inversión 103.631,35 -

103.631,35 0,00 

C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R C O B R A R 

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de dic iembre del 2012 y 2011 , y al 1 de enero 
del 2011 se detal lan a cont inuación: 

Cuentas por Cobrar Cl ientes 

31 d e d i c i e m b r e 

2013 

98.616,43 

98.616,43 

31 de d i c i e m b r e 

2012 

84.258,05 
84.258,05 

I N V E N T A R I O S 

Compos ic ión : 

31 de d ic iembre 31 de d ic iembre 

2013 2012 

Mercadería en Bodega 15.862,96 

15.862,96 0,00 
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9. S E R V I C I O S Y O T R O S P A G O S A N T I C I P A D O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Compos ic ión : 

31 de d ic iembre 31 de d ic iembre 

2013 2012 

Ant ic ipo a Proveedores 180,00 47.329,40 

Seguros 2.237,99 885,00 

Depósito en Garantía 1.000,00 -

3.417,99 48.214,40 

10. A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Compos ic ión : 

31 de d ic iembre 31 de d ic iembre 

2013 2012 

Crédito Tributario IVA 5.362,16 5.880,66 

Crédito Tributario Impuesto a la Renta 2.238,42 2.475,64 

7.600,58 8.356,30 

11. P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S . N E T O 

Compos ic ión : 

T a s a 

anua l de 

31 de d ic iembre 31 de d ic iembre depreciac ión 
2012 2012 % 

Edificios 56.173,00 56.173,00 5% 

Revalúo de Edifcio 11.932,25 11.932,25 

Muebles y enseres 3.600,29 3.600,29 10% 

71.705,54 71.705,54 

Menos - depreciación acumulada ( 9.361,72) ( 6.563,43) 

62.343,82 65.142,11 

Terrenos 40.677,00 40.677,00 

Revalúo de Terreno 8.640,60 8.640,60 

Total a l 111.661,42 114.459,71 

M o v i m i e n t o : 

S a l d o s al 1 de enero 

Adiciones, netas (1) 

Depreciación neta del año 

S a l d o s al 31 de diciembre 

2013 2012 

114.459,71 113.912,10 

3.600,29 

( 2.798,29) ( 3.052,68) 

111.661,42 114.459,71 
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12. A C T I V O S F I N A N C I E R O S NO C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Compos ic ión : 

Inversión a Largo Razo 

13. C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R P A G A R 

Compos ic ión : Cor to plazo 

Proveedores Locales 

Cuentas por Pagar Relacionadas 

Otras Cuentas por Pagar 

31 de diciembre 

2013 

50.000,00 

50.000,00 

31 de d ic iembre 

2013 

13.514,32 

126.544,99 

127.590,68 

267.649,99 

31 de diciembre 

2012 

0,00 

31 de d ic iembre 

2012 

18.012,46 

18.012,46 

Compos ic ión : L a r g o P lazo 

31 de d ic iembre 31 de d ic iembre 

2013 2012 

Acc ion is tas y Relacionadas 32.979,01 175.378,93 

32.979,01 175.378,93 

14. O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Compos ic ión : Cor to Plazo 

31 de diciembre 31 de dic iembre 

2012 2012 

Tarjetas de Crédito 6.760,65 4.080,36 

6.760,65 4.080,36 

15. O T R A S O B L I G A C I O N E S C O R R I E N T E S 

Compos ic ión : 

Impuesto al IVA y Retenciones por Pagar 

Impuesto a la renta por pagar 

Participación Trabajadores 

Beneficios sociales por pagar 

31 de diciembre 

2013 

2.982,65 

6.287,84 

6.158,33 

1.184,60 

16.613,42 

31 de diciembre 

2012 

5.060,48 

6.331,12 

4.853,41 

2.220,19 

18.465,20 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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