PLASTIAZUAY S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

1. ENTIDAD QUE REPORTA

PLASTIAZUAY S. A. (la Compafiia) fue constituida ¢l 20 de junio de 1985, en la cindad de
Cuenca - Ecuador; su actividad principal es la produceion y comercializacion de sintéticos
a base de resinas de PV.C v poliuretano, recubrimientos plasticos, cueros sintéticos,
papel tapiz, flocados para pisos v elementos prefabricados para Ia construccion.

El demicilio legal de la Compania s¢ encoentra on la ciudad de Cuenca, via Ochea Ledn Km
2 ¥ {svclor Paktamarca).

La Cumpaiifa no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus acciones no cotivan en ¢l Mercado de Valores.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOQS FINANCIERQS

Declaracion de cumplimiento

Los cstados financieros individuales fugron preparados de acuerdo con las Normas
[nternacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido ¢n
1a Reselucion No. 06.Q.1CL004, emitida por la Superintendencia de Compafiias el 21 de
agosto de 2006, ¥ publicada on ol Registro Oficial No. 318 el 1 de septicmbre de 2006.

l.os estados financiervs adjuntos fueron autorizados para su emision por la
Administracion de la Compaiiia, v segin las exigencias estatutarias serdn sometidos a

la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la misma.

Bases de medicion

Las cstados financieros individuales fucron preparados sobre la base del costo histédrico,

Moneda funcional ¥ de presentacion

I.0s cstados financieros adjurdos cstdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
Morteamérica (IS, que es la moneda funcienal de la Compaiita. A menos que se
indigue To contrario, las cifras induidas on los cstados financieros adjuntos estan
expresadoes en esa moneda (USD).

Uso de estinigeionces v juicios

la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIII requieren que la
Administracién de la Compafifa efectiie juicios, estimaciones v supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
v gastos. Los resultados reales pucden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las civcunstancias actuales. 1as cambios son incarparacdaos,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que e] conocimicne mejorado
ha sido obienido o estan presentes nuevas circunstancias.

En relacion a juicios realizados en ta aplicacidn de politicas contables, la Administracién
informa gue ningune de ellos tiene un cfecto importante sobre los estados financicros
adjuntos.

Clasificacidn :grrientes v no corrientes

Lus saldos de actives y pasivos presentados en el estado de sitwacion financiera se
clasifican on funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la
operacidon de la Compafila, ¥ como no covrientes, 10s du venuimientos superior 2 dicho
perindo.

retaciones emitidas pero

Las siguientes NIIF, NIC, e interpretaciones del Comitd (CINIIF) nuevas v revisadas han
sido emitidas con lecha de aplicacion para perfedos anuales gue comienzan después
del 1 de enero de 2016: '

Nortma TiLuln Fecha efectiva
MITF 14 [nuesya) Cuentas por reculaciones diferidas 1 dec encro de 2016

Aclara ia contabilizacidn para 1a adquisicidn de un
KIT 11 [cnmicnda) interés en una operacidn conjunta cuando a actividad 1deenerode 2014
cosUluye un negocio conjunto

KIC 16 v NIC 38 Aclara lozs mélodos aceplables e Jepreciacion y

. . o 1de enerode 2014
[enmicnda) anuirlizaeian

NIC 16 v NIC 41 Aclaralacontabilizacidn para las plantas que prodocen

{enmicnda) frutos de agricullura 1 deenero de 2016

NIIF Sy 7 NIC19 v 34 Mejoramicnto anual, cicln 200 2-201 4 4 exas normas 1 de chero de 200 6

NIF 1o vy HNIC 28 Venta o contribucidn de aclivos enlre un inversionista ¥

e - . \ 1 de etwern de 2076
{modificaciones) su asnciada o negacia conjunto

Aplicacion del método del palrimonic &n estados

NIC27 [modificacioncs) financieros independientes {separados)

1deenero de 2016

NI 10, 12 ¥ KIC 28 Lntdades de tnverston aplicacion de Lo excepcion de

[thodificaciones) consolidacidn 1deenero de 2016

Tndciativa de rovclacidn, Comaidara diversos ailaTaviones
MNIC 1 [tonodificaciones) en relacian con s desgloses [matcrialidad, agregaciin, 1 deenern de 2016
oriden de las notas, etc.}

Las siguientes NIT, modificaciones e interpretaciones emitidas colrardn en vigor para
perindos que comiencen a partir del 1 de enero de 2017; Ia Administracion ha concluido
gue a aplicacion anticipada de tales pormas no tendrian ningdn cfecto significative en |

preparacion de los estados financieros del perfodo actual: %
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MNTIF 15 [ruewva) Tngresos procedentes de contratos con clientes 1de cnern de 2017
WU 9 (muewva) Inslraments [inancieras; reemplag ol WIC 39 ldecnerode 2018
3. f ABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fucron  aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos gue otro criterio sea indicado.

Activos v pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Conmpafiia reconoce inicialmente las cucntas por
cobrar en la fecha ¢n que se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compaitia comienza a ser parte de
las provisiones contractuales del instrumento,

La Compatiia da de baja un aclive [inanciero cuandoe los derechos derivados del activo
expiran, ¢ cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efoctive cn una
transaccion en la que se transfieren substancialmente tedos los riesgos y beneficios
relacionades con la propicdad del active financicro. Coalguier participacidn en los
aclivos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compatfiia se recomoce
COMo un activo o pasivo separado.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cebrar son aclives {inancieros con pagos fiios o
determinables gue no se cotizan en un mercade activo; éstas inicialmente se reconacen
al wvalor razonabhle mais coalgquier coslo de transaccidn directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar sc valorizan al costo
amartizado usando ol métndn de interés cfectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se compenen de los documentos y cucenlas por
cobrar comerciales ¥ otras cucntas y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compaiifa reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todes los obros pasivos {inancieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compafiia sc
hace parte de las dispesiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja
un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compania clasifica los pasives financierps no derivados en la categoria de otros
pasivas financieros que son reconocides inicialmente a se valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamnente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, ¢stos pasivos linancicros se valorizan al costo amortizado usando el métadao de
interés efectivo.

Los otros pasivos fnancicros sc componen de préstamos, cuentas por paga&
comerciales y otras cuentas y gastos acunulados por pagar. 3
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Deterioro

Activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados on cada fecha
del estade de situacion financiera para delerminar si existe evidencia objetiva de
delerioro como consecuenciy de uno o mas eventos de pérdida ccurridos después dal
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un ofccto negativo en los flujos de
efectivo foturos del activo que puede estimarse de manera fiable.

La cvidencia cbjetiva de que un activo financiero estd deteriorado pucde incluir el
incumplimiento de pagoe por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compafia no consideraria en ofras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrola, cambing adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones economicas gue se relacionen
con Incumpiimiento o [a desdparicion de un mercado dctive pard uit instrumenta.

lLa Compariia considera la cvidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colective. Todas Ias partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro cspecifico.

Una pérdida por deteriore relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presenle deo Ins flujos de efectivo futures cstimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. Bl interés sobwe ¢l ackivo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocide el delerioro cavza que el
manto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

La Compania registra anualmente provisién por deterioro o incebralilidad con cargo a
resultados.

Activos no tinancieros: El valor en libros de los activos no tinancieros de la Compafiia,
diferentes a inventarics e impuesto a fa renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de sitnacidn financiera para determinar si existe algln indicio de deterioro; s
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor on libros de un activo o su unidad generadora de
efective excede su importe recuperable.

El importe recuperable de on activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en use ¥ su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efective futures estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto quc reficfa fas valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinevo on el tiempo v los riesgos espec(ficos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo. 34
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Para propdsitos de evaluzcion del deteriorg, los activos que no pueden scr probados
individualmenLe son agrupados juntos en el grupo rmds pequefio que generan fujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de olros activos o unidades generadaoras de efectivn. Las
pérdidas per deterinro son reconocidas £n resultados.

[.as pérdidas por deterioro son reconocidas en resuitados; las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para doterminar el importe
recuperable. Cuando 8¢ revierte una pérdida per deterioro, ¢l valor en Hbros del activo
no puede cxceder al valor gue habria sido determinado, neto de depreciacién v
amariizacion, sino st hublese recomorito una pérdida por deterioro.

Dk inacion del v azonable

las politicas contables de [a Compafifa requieren que s¢ defermine el valor razonable de
los activas v pasives fnancieros y no Hnancieros para propdsitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion.

Cuentas por cobrap: [ valor ravenable de las cucentas ¥ documentos por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la faclura si el efecto del descuente es inmaterial,
cste valor razomable se determina al momento del reconocimiento inicial ¥ para
propésitus de revelacion en cada fecha de los estados linancieros anuales. Ll valor
razenabie de los préstamos ¥ otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efective fituros, descontados a fa tasa de inkerés de mercado a b fecha del
estado de situacidn financiera.

il valor on libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas v
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
cortc plazo; o por su descucnto a tasas de interés de mercado on el caso de aguellas
con vencimiento en ol largo plazo.

Olros pasivos financieros; [l valor raczonable, que s¢ deternina al momento del
recanocimicnto inicial ¥ para propdsitos de revelacidn en cada fecha de s estados
[inancierps anuales, se calcula sobre |3 base del valor presente del capital futuro v jos
flnjos de interés, desconlados a [a tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera,

Los montos registrados por los préslamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con hase a que las tasas de interés de 10§ mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los monios registrados do cuentas por pagar comerciales v otras cucnlas y gastos
acumulados por pagar se aproximan 4 su valor razonable debido a que tales instrumentos
tHenen vencimiento en ¢l corto plazo.

35
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ivir v equival ]

Incluyen efectivo en caja, lus depdsitos a la vista mantenidos on entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimicnlo original de tres
MEesEs O MeNos.

Los invenLlarios se valorizan a su ¢osto o su valor neto de realizacion {(VNR), el menor de
tns dos. Ll costo se delermina por el método det costo promedio, exceplo potr las
importaciones on transito gque se llevan al costo especifico.

Kl valor neto de realizacion (YMR) ©s ¢l precio de venta estimado on el curse normal del
negacio, menos los gastos eslimados para completar |a vonta.

Propiedad, planty v equipas

LONAC icion: Las partidas de propicdades, magquinaria, muchles v
equipas sun valorvizados al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas per
deterioro. El costo de los inmuehles al 1 de enero de 2011, fecha de transicién a NIIF, fue
determinado por un perito independienle con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, maguinaria, muebles ¥ equipos sc reconocen come active si es probable
que s& deriven de ellos beneficios ccondmicos futuras v su costa puede ser determinado
de una manera fiablc. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adguisicion del activo. il costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

= Ll costo de Ins materiales v la mang de obra divecia

» Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto

»  Lof cnstos de préstamos capitalizados; v

= Los costos de desmantelar y remediar, cuando la Compania tiene la ablipacion de
retivar el activo.

Los programas de computaciom adquiridos gque estdn integrados a la funcionalidad de los
equipes relaciunados, son capitalizados comn parte de los respectivos equipos.

Las sanancias y pérdidas per la venta de un elemento de propiedad, maguinaria,
muebles y equipos son determinadns comparandoe el precio de venta con su valor en
libros, ¥ son recenocidas en resultados,

Costos posteriores: Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida til del
active o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos heneficios econdmicos futuros para la Companiia y su costn puede ser estimado
de manera fiable. Lns costos por reparaciones ¥ mantenimientos de rulina en
propiedad, maguinaria ¥ eguipns son reconocidos en resultadnos cuando se incurren. 6
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Depreciacion: La depreciacion de los elementos de propiedad, magquinaria, muehles v
equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del active, u
ofro mento yue se sustituye por ¢l costo, La depreciacion do los elementos de
propiedad, maquinaria, muebles v equipos se reconoce en resultados v se calcula por el
método de linea recta con base a las vidas ntiles estimadas para cada componente de la
propiedad; Jos terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muchles y equipos se deprecian desde la
fecha en la cual estdn instalados y listos para su uso o en ¢l caso de los activos
construidos inlernamente, desde la fecha en Ja cual el active estd completado y en
¢ondiciones de ser usado.

Las vidas ntiles estimadas para el perfodo actual ¥y comparativo son las sipuientes:

Vida kil en s
(hasta)
Edificing 20
Instalaciones 10
Muehles y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipos de planta 15
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

El métode de depreciacisn, 12 vida (til, ¥ los valores residuales san revisados on cada
ejercicio y ¢ ajustan si es necesario.

EBeneficios; leados
Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados

son medidas sobre una base no descontada ¥ son reconocidas como gastos a medida
gue Ins empleados proveen sus servicing o el beneficio es devengado por ellos,

Se reconoce un pasivo si la Compatifa posee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar este monta como resultado de un servicio entregade por cl cmpleado en el
pasadae v la abligacion puede ser estimada de manera fiable, Los principales pasivos
reconocidos pur este concepto correspanden a aquellos establecidos en el Codigo do
Trabajo.

- acion patronal: El Cadigo
de Trabajo establece la obligacidn por parL(: de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide un ticmpo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compaiia; el que califica como un plan de beneficios
definides sin asignacién de fondos separados.

La obligacidn de la Compatia velacionada con el plan de jubilacidn patronad se
determina calculando ¢l mento del beneficio futuro que los empleados han ganado 87
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cambio de sus servicios on el periodo actual y on los anteriores; ese heneficio se
descuenta para determinar su valor presente; €l calculo es realizade anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compailia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con el plan, exctuyendo ¢l sancamiento del descuento, ¢n los gastos
por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestades por los
cmpleados o 1a ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocidd inmediatamente
en resultades. La Compafila reconaoce ganancias o pérdidas en la liguidacidn de un plan
de beneficios definidoes cuando éste ocurre.

; ; : El Codigo de ‘I'rabajo
estahfece que cuande la relacion laboral te1m1ne por desahucio, el empleador deherd
pagar una indemnizacidén equivalente al 25% de la dluma remuneracion mensual
multiplicada per el ndunero de afios de servicio.

La obligacidon de la Compaiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el maonto de beneficio a futuro que los empleados recibivéan a cambio de
sus servicios en el periodo actual v en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cilculo es realizade anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier
ganancia o perdida actuarial es reconocida de inmediato en otros resaltados integrales,

Beneficios por terminacién: las indemnizacienes por terminacion o cese lahoral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contraclual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclanios, litigios,
mullas o penalidades on general, se reconocen comn pasivo en el estado de situacidn
financiera cuando: a} existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, b) ¢s probable gue sca necesario un flujo de salida de beneficios ceondmicos
para resolver la obligacian, v c) el mento puede ser estimade de manera fiabie.

Las provisipnes se determinan desconlando el flujo de efectivo gue se espera
desembolsar a una tasa antes de impueste que refleja la valeracian actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. Bl
saneamiento del descucnlo se reconoce coma un costo financiero.

El impuorte reconocide como provision corresponde a la mejor cstimacidn, a la fecha del
cstado de situacion financiera, considerande los riesgos e incertidumbres que rodean a
la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. 38
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Cnando no es probable que un flujo de salida de bencficios cecondémicas sca requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la ebligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones raxonablemente posibles, cuya  coxistencia  serd
conflirmada por la ocurrencia o no de uno o nmds eventos futuros, son también reveladas
como pasives contingentes. Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
ecundmicos sed remota, N se reconocen activas ni pasivoes contingentes.

Las acciones ordinarias (Onica clase de acclones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas come patrimenie; les costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, do haberlos, son reconacidos coma una deduceidn del
patrimonio, netos de cualquier efecta tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Bicnes y servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
en el curse de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la
comlraprestacion recibida o por recibir, ¥ neta de devoluciones, descuentos comerciales
v de impuestos,

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgons v heneficios significatives derivados de la propiedad de los bicnes son
transferidos al comprador, es probable gque se reciban los beneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos v las posibles devoluciones de los bienes negnciados
pueden ser medidos con fiabilidad, v la Companiia no conserve pard si ninguna
responsabilidad on la administracidn corriente de los bienes vendidos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconoecen cuando la Compatiia ha traspasado
de manera significativa los riesgos, heneficios v el importe de los ingresos pueden
valorarse con fiabilidad.

Becongeimicnto de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria
derivada de eflos.

Ingresos v co : {10

£l ingreso o gasto per interés es reconocido usando el método del devengado, los costos
por préstamos yue na son divectamente atribuibles a la adguisicion, la construceidn o la
produccién do an ackive que califica, se reconocen en resultados usando el métndo de
interés efectivo.

39
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Ll gasto por impueste a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferida. El impuesto a la renta corriente y diferide es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados
integrales o dircclamente on el patrimonig, cn cuyo caso ¢ manlo del impuesto
relacicnado es reconocide en ofros resultados integrales o en el patrimonio,
respeclivamaente.

mpuesto a la renta corviente: Es ol impucsio gque s¢ espera pagar sobre la utilidad

gravable del aiie utilizando la tasa impositiva aplicable ¥ cualquier ajuste al impuesto par
pagar de arfos anteriores. Las normas tribularias vigentes ostablecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010, esta vigenle 1a norma tribularia que establece el pago
de] “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinadao en funcidn de las
cifras reportadas el afo anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
rausadn es menor que el valor del anticipo minimo, este dltimo se convertird en
impuesto a4 la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente soficite su devolucion al
Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido: Cuando aplica es reconocido sobre las diforencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos v pasivos reportados para
proposiles fmancicres v sus correspondientes bases tributarias. No s¢ reconogce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales gque surgen en el
reconocimiente inicial de un active o pasive en una transaccidn que no es una
combinacidn de negocios, ¥ que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido retfleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Cumpanta espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus actives y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa do impuesto que se espera aplique al mamentoe de la
reversion de las diferencias temperales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacidn financiera.

Los activos v pasivos por impuesto diferido son compensados ¥ consecuententente se
presentan on el estadao de sitwacion financiera por su importe neto 5 existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, ¥ estan
relacionados con los impucestos a la renta aplicados por fa misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a inpuestos, ¢ en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liguidar los pasivos y actives por impuestos corrienles en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tompo.

Un activo por impuesto dilerido s recomocida pov las pérdidas tributarias trasladables
a cjercicing futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sedf()
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probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizadns. Los activos por impuesta diferida son revisados en cada fecha del estada de
situacidn financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionadns serdn realizados.

Exposicidn tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrienies e
impuestos diferidos, la Compania comsidera el impacto de 125 posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impucstos ¢ intercses adicionales. La Compafila
considera que la acumulacidn de sus pasivos tributarios cs adecvada para todos los
anos tiscales abiertos sobre a base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Tey Tributaria y la experiencia anterior. FEsta evaluacién
depende de esiimaciones y supuesios y puede inyolucrar una serie de picios acerca de
evenltos futuros. NMuede surgir nueva informacion que haga que la Compaiia cambic su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivus fiscales impactaran el gasto fiscal en ¢f periodo en que se determine.

De acuerde con dispasiciones del Cadigo de Trahajo, la Compafifa provisiond al ciorre
el ejercicio economice el 15% sohre la utilidad contable por participacién laboral en
las ulilidades annales.

4, EFELTIV E VALENTE

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢l efeclive v eguivalentes de cfective estdn
comnbarmnad s Comd Sigue

2016 2415
(US ddlares)
Caja 295 2595
Rancos fa) 29080 40.575
Cortificado de deposito 0 _50.000
Tota] 29,355 90870

(a) Representa fondos en cucntas de ghorros y corrientes mantenidas en instituciones
financicras, principalmente cic Bance del Adwstre 50 A, v Banco Guavaquil 5. A

ENT D MENTOSPORC

[+1}

Al 31 de diclembre de 2016y 2005, estdn cornpuesias como sigue:
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2016 2015
s didlares)
Clientes k) 1.926.852 2.152.880
Clientes relacionadaos (nota 18} H.670 0
Documento por cobrar 115012 115012
Provisifin para cuentas incobrables [ 86.960) (__68.116)
Subtolal 2.045.583 2.199.776
Préstamos y anticipos al personal 02145 83.0%
Tertal 2.098.028 2 202.3067

fa) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por facturas de venta, no generan
intereses y su vencimiento os hasta 90 dias.

Las cuentas por cobrar a cligntes fueron revisadas por indicadores de deteriore;
algunas cuentas por cobrar se encontravon deterioradas y una provisién para coentas
de dificil cobro fue constituida desde anos anteriores. La Administracion considera que
la provisidn constituida al momento es suficienie para cubrir el deterioro de las
cuentas por cobrar,

Durante los afins 2016 y 2015, el movintiento de la provisidn para cuentas incobrables,
fue el sipuiente;

2016 2015
(U5 ddlares)
Saldo fnicial, enero 1 63.11h/ 47083
Provision del afio _18.844 _21.033
Saldo final, diciembre 31 _86.960 _E6h.116

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 v 20105, los inventarios estdn conformados como siguc:

2016 2015
{USs délares)
Materias primas 1.437.083 1.778.559
Productos terminados 372.0490 614.072
Productos en proceso 143.454 102.681
Repuestaos 148.859 125.718
Mercaderias en transito 12.212 12.323
Total 2.613.698 2633353
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La Administracion de la Compafiia considera que los inventarios $e realizaran ¢h un plazo
maximo rle doce meses, razon por la cual no estima convenlente reconocer provision por

desvalorizacion de los inventarios,

IMPUEST

NTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos y pagos anticipados estan
cunformados comao sigue:

2016 2015

(05 ddlarcs)
Impuesto a la salida de divisas 494,439 413274
Retenciones onh la fuente 100.256 99,156
Anticipo contribucion solidaria 27.961 0
Gastos anticipados 23.810 13.139
Anticipo proveedores 3.287 21.631
IVA en compras ] 7297
Tolal 649.756h 554,793
PROPIEDA ARIAS Y EQUIPOS

El detalle de la propicdad, maguinaria y equipo ¥ su movjmienio anual, fue el siguiente:

. 2016 . ..
s, Saldos al Saldas al
Leoprec, 31-die-15 Adiciones Keclasif Yentas 21-dic-16
(U% ddlares |

Terronos 1.336.391 1.336.31
Tidificins Jals 1.216.168 94.111 1.310.279
Instalaciones 10 148328 3943 179.271
Maquinarias 7alZl 2630860 1056412 3707272
Muebles ¥ cnsores 10 741380 10.447 34.585
Fauipo médico 14 1.334 i 1.334
Equipas de computacion 33 100,141 14.69) 114831
Vehiculos 21l 165,442 62,03 5400 (65705 215,767
Construcoienes en cursn . A 35,004 . 85004
Subiatal 5692802 1353633 54.000) {65705 7034730
Depreciacién acumulada (1.506273) [_444.112 ) HAU33 [LBA6432)
Total 4.186.529 A0%541 S4lnd [ LFTE) 5148278
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Terrenos

Edificias

Instalaciones
Maguinariag
Muehles y enseres
Equipo médico

Equipus de computacidn
Vehiculos

Subtolal
Pepreciacion acumutada

Total

2015 . L.
% Saldos al Saldos al
© Deprec. 31-gic-14 Adiciones Ventas 31-dic-15
fUS ddlares )

1.336.391 1.336.391

Jalk 11766132 33.549 1.216.164
10 142942 5.341a 148,328
7alzo 2.h79.000 71.810 2.650.860
10 71.743 2.395 74138
10 1.334 1.334
33 79605 206536 100.141
20 141.4497 T4.6844 [_50.899) 165442
5.529.221 214.480 [ 5084997 5692802
(1170674 (371901 26300 [1.506273)
4.358.547 (157.424}) (Ll4594)  4.186.529

Durante los abos 2016 y 2015, la Administracidn considera que no es necesario el
reconocimiento de pérdida por deterioro de las propiedades, magquinarias ¥ cquipos, va
que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estin convenidos como sigue:

2016 2013
{US délares)
Cartas de crédito 1.136.010 742.126
Banco Pichincha C. A EY) 503.816 460.000
Sohregiro contable 38.562 131,852
Total 1.678.388 1333978

fa) Corresponden a cuatro operacionss, vencen hasta marzo de 2017, causan el 8,95%
e inlerés anual, ol detalle de las garantias entregadas por los créditos manenidos
en el Banco Pichincha C. A, es el siguiente:

Monto USD Descripcidn
244,595 Prenda industrial bienes
288.401 Prenda industrial bienes
4970923 Prenda industrial hienes

2256761 Hipotecas

44




23

LASTT AYS.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

10,

11.

El valor razcnable de¢ los pasivos financieros corvicntes corresponde al costo, neto de
abonos y /o compensaciones, pues no hube ningiin costo adicienal que deba amortizarse
utilizando ¢l métoda de la tasa de interés cfectiva.

OVEE ESY NTAS PAG

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los provecdores comerciales vy cuentas por nagar
esldn convenidos como sigue:

2016 2015
(U5 diilares)
Provecdores locales (a) 392 667 415,399
Dividendos por pagar (nota 18) 381.241 183.541
Participacion gjecntivos 132.717 116.600
{Mras cucntas por pagar 185 8045 188,335
Total 1.092.520 904,925

{a) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a pagns pendicntes por la compra de
materia prima principalmente a: Textiles Industriaies Ambatehos 5. A, Industria
Omega C A, c Imagor S, A

EFIC DEE EAD DRRIENTE

Al 31 e diclembre de 2016 v 2015, el pasivo por beneticios de cmpleados a corlo
pluzo, se presenta comeo siguce:

2016 2015
(U5 dalares)
Participacidon empleados 162 485 151.963
Beneficios sociales _2TRLE . 2785
Total 190,398 172,128

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afies 2016 v 2015, fue
Cono sigue:

2016 2015
(IS dalares)
Saildo inicial, encro 1 27.165 30.761
Provisiones 222702 213842
Pagos (222,354} (217438
Saldo final, diciernbree 31 _27513 27165
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12. BENEFICIOS DE EMPI EADOS NGO CORRIENTE

La provisidén para jubilacion palronal v desahucio de los ejercicios 2016 v 2015, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, e acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario provectado;
considerando una tasa de descuento del 8,68% anual, los calcules individuales se
realizavon wtilizando la informacion demografica de 107 personas, la 883 de incremoento
salarial es del 6,81%. Ll movimicnto de estas cuentas, durante los afios 2016 y 2015,
fue como sigue;

Tukilacidn

patiapal Desalicio Total
{Us dalares)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 917.461 313772 1.231.233
Provisiin { 15.151) { 45.297) { 60418}
I*apos __F49.753 _ 40,419 _ 120172
Saldos al 31 de diciembre de 2015 982 063 308891 1290557
Pagos g { 4075) {  4075)
Coslo Iuboral 30.080 4252 36,332
Costa [inancieen 13.8a5 164,314 60,179
Tifacio de liquidaciones anricipadas { 18.895) [ 3461 [ 22356]
PErdida actuarial o 102,132 496.849 158.981
Saldos al 31 de diciembre e 2016 1139245 123773 1563018

13. SOCIAL Y RVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social suscrito ¥ pagado de la Companfa es
de US> 1.325.291, conformado por acclones ordinarias ¥ nominativas de 1ISD 0.04 cada
UNA.

Eeserva legal

La Ley de Compaiifas establece que un vator no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos ¢l 50% del capital
social suscrito y pagado; csta reserva ne pucde ser distribuida a los socios, pero puede ser
ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Superavit por valuacidn de activos

Repistra log incrementos en el valor razonable de los terrenos y edificios reailizados por ia
adopeion de las NITF, menos los ajustes por el reconocimiento de impuestos diferidos y
resultad o actuarial.
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

14. YENTAS NETAS

sueldos v benelicios sociales
Gastos por servicios

Jubilacién patronal v desahucio
Impuestos

Mantenimicnto y reparaciones
Cuotas a asociaciones
Denraciaciones

Materiales y utiles de oficina
(Mros gastios menores

Tetal

16. GASTOS DE VE

Sueldo v beneficios sociales
Comisiones en ventas

Gastos por servicios

Publicidad y propagania
Depreciaciones

fiasto de vinje ¥ represeniacionces
Provision para incobrables
Mantenimicnto y reparaciones
{)tros gastos menores

Total

Las ventas netas durante lus arios 2016 y 2015, fueron originadas como sigue:

... Ventas ... Losto . ..
2016 2015 2016 2015
(IS délares)
Matcrial de primera 11.422.400 11,597,887 85005083 9.154.686
Material clasificado T2174 Lhzh4h 35439 25.654
{-] descuentos (.. 2393711 | 21.300) -
Total 1255203 11629127 AA33492 8,180,340
15. GASTOS DE ADMINI N

Los gastas de administracion durante los aftos 20106 y 2015, fueron causados como sigue:

2016 2015
{US délares)
243,991 2587149
125914 118,585
72155 1200172
37960 43.036
17.5490 16,708
14.944 15.404
14367 16027
7550 3849
5.7 66 31656
Bl15.331 524,656

Los gastos de venlas durante los afios 2006 vy 20115, fueron causados como Sigue;

2016 2015
(US dolares)
144475 123957
185,189 192.054
216925 193.709
93.671 82.044
29.5610 14.028
21.022 29 826
18.844 21.033
14.659 115684
_94.166 _68.250
821564

73028747
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17, IMPLUIESTO A LA RENTA

La Comparfiia registrd la provision para el pago del 15% para los cmpleados e impuesto
4 la renta anval por los pericdos que terminaron et 31 de diciembre de 2016 v 2015, de
la siguiente manera:

2016 2015
f{US dolares}

Utilidad contable 1.085.901 1.013.0:39

(-} provisiin participacién empleadas ( 1628857 ( 151963)

(+] partidas conciliatorias, netas 60,493 _229.708

I3ase imponible pary impuesto a la renta H83.509 1.090.834

Impueste alarenta corricnte 216372 232983

[mpucsto a lz renta diferido 45421

Impuesto a la rents total 261,793 239983

Retenciones (R el afio actual _100.256 _ 512730
- Impuesto a la salida de divisas 194439 _ 413274

Pe acucrdo con disposiciones tributarias vigentes, €] exceso de las retenciones sobre el
anticipe minime puedc ser recuperado Previa la presentacian del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacidn al Servicio Je Rentas Internas. Una vez cada
Lres Afos en circunstancias especiales ol Pivector del SRI puede autorizar 1a devolucion
total o parcial del anticipe minimo no compensado.

SACCIONE TES RELA AS

Duranle los afios 2016 ¥ 2015, los principales saldes v transacciones con partes

relacionadas corresponden ¥ fueron realizadas en términos generales, on condiciones
similares alas realizadas con werceros, y se detallan a continuacion:
Tipo de relacidn 2016 2015

(US dolares)

Cuenkas por cobrar

Gasgua 54

Graiman Cla. Lida.
Ceramica Rialto S, A

El CCarmasel Cia, Lida
Koeramikos 5. A,

C. A Tcuatoriana de Cerdmica
Cosmica Cia. Lida.
iLalpisos 5. A

Ceramtica Andina . A
Alrmacenes Juan THjuri
Olras Cuentas por cobrar

Total

Clientes Relacionados
Clientes Belacionados
Accionistas Comunes
Accionistas Comtines
Accionislas Comunes
Clienies Relacionados
Clienres Eolacionadas
Accinnistas Comunes
Accionistas Comunes
Accignistas Comunes
Clientas Relacionadoes

44.001
12.649
10,149
3.011
2917
2161
2.009
1.964
1.286
1.02%
4503

(notas)  _90.679
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Dividendos por pagar

Empronorle Overseas Inc. LLd. Accionisla 264309 118.860
Peiia Calderdn Alfredo Miguel Accionista 20,150 14.234
Distribuidora Eljuri Cia. Lda. Acrionista 15.383 2.073
Cardova Cobos Guillermo Elvain Accignista 16,1172 104676
Varquer Castro Nora Rlizabelh Acrionista 10904 7703
Malo Torres Floreocio Enrique Avcionista 7789 4.9310]
Malo Vazquez Fernando Andrés Accipnista 7207 7207
[lku 5.A. Aecionista 8,230 1.703
Aleazarhoeld 5. A. Accionista 5016 2021
Faez Villaromer Maria Luisa Acctonista 4436 0
Poral Development 5. A Accionista 3.225 0
Coronel Sarmicnto Vicente Deifilin Acclonista 2625 1.451
Vazquez Peila Dicgo José Accinnista 1745 2.625
Otros Accionistas Minoritarios Accionista 17130 9548
Total (nota 1ty 381241 183.541
lngresos

Ceramica lialto 5, A, Accipnistas Comunes #3328 #0487
Gasgua S, A Clientes Relacionadns 49,594 52643
ltalpisos 5. A Accionistas Comunes 22,600 4480
Keramikos S5 A Accionistas Camuenes 15318 18.703
Ceramica Andina C, A, Accionistas Comunces 12.375% 23191
El Carrusel Cia. TLeda. Arcionistas Comunes 4.329 5.503
Ferle 5. A, Accionistas Comunes 4.757 9,194
Ecasa Clientes Relacionados 3226 5.558
Almacencs Juan Tiljuri Accionistas Commmes 3.192 L.Bge
Cosmica Cla. Ltda. Accionistas Comunes 3,000 3872
Artesa Arncianistas Comunes 2332 1.526
Sanitarios-Hypoo-Co. 5, A Clientes lelacionados 1.595 1,653
Myesa Clientes Relacionados 1A50 5581
Hoarmicreto Cia. Ltda. Clicntes Relacionados 686 2402
Embotefladora Aznayz S. A Acciohistas Comunes 524 394
Eljuri Hatari 5. A Accionistas Comunes 202 461
U Henry Eljuri Accionista 02 gz
Arlrem S A Chentes Relacionados i) 180
Cia. Ecuatoriana de Cerdmica Clientes Relacionados ] 128
Parkjorel C. A Clhenres Relacionados _ . n a1
Toral 207604 225420

19. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

La Administracién de Ia Compafifa considera que excepto por los contratos de crédito
quc amparan las obligaciones financicras indicadas en la nota 8, no existen otrns
contratos de Importancia suscritos con terceros gue comprometan activos de la
Compariia al 31 de diciembre de 2016,
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Asf mismo la Administracién manifiests que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de evoniuales pasivos
significativos al 31 de dicicmbre de 2016,

20t. GESTION DE RIESGO

La Compaila ¢std expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no actiia en los mercados de inversiones cspeculativas, los principales son el riesgo
de mercado, ol riesgo de crédito v e riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compaiiia revela que les riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente conlrolados y en otros casos por no ser aplicables en su
tralidad como se indica a continuacion:

Ricsgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiern Aucticn debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran les siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compafila no tiene activos que generen intereses, los
ingresos ¥ los flujos do cleaivo operativos son sustancialimente independientes do tos
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafiia no mantiene transaccioncs comerciaies, activos v
pasivos en moneda diferente al délar de los Fstados Unidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
maoncdas.

Riesgo de precios.- los precies de los invenlarios importados se han mantenido estables
durante los Gltimos anos y no se espera incrementos significatives duranle ¢l proximo
afio. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el dltinto afio debido a los niveles tolerables de
inflacién que mantiene el pais.

Ricsgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte ne cumpla sos obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compafila no tiene concentracién significativa de viesgo croditicio, tiene politicas
establecidas para asegurar gue la vonla de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado histerial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
solbire la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incohrabilidad se evaltia periddicamente para los clientes mas importantes.

Respecin al riesgo crediticie de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdoe a la politica corporativa.

50



PL

29
UAY

NOTAS A LOS ESTADROQS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMRBRE DE 2016 Y 2015

21,

Riesggp de liguidez.- es ta posibilidad de quc situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaififa no pueda financiar los compromisos adguiridos, tanto
por inversion a lurgo plazo como por neccsidades do capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estallcs.

Fl indice de tguidez del 1,55 % (1,95% en el 20105] reflcja que exisien activos liguidns
para cubrir los pasivos corrientes. Es pelitica do la Companfa mantener indices de
liguider adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna ¥ sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembwre de 2016, el perfil de vencimientos en dias de los activos v pasivos
linancieros sobre la basc de pagos contractuales no descuntados, es el siguiente:

{-30 41 -80 91 - 360 = de 260 Total
(LS ddidares)
Activos {Inancieros,
Electivo y equivalentes 29.385 29.385
Clientes 1.487.334 AZ5.054) S 402107 2017531

Total artivos finuncieros 1515719 128.090 - . 02,107 2046215

Pasivis {inancieros

Obligaciones hancarias SO3Ble S3SA

sobregiro contable 38.562 38.562

Cuentas e pagar,

provesdares ETENEL o 3108 - . 2158 I0LO6T

Totul pasivos financieras 392,745 535704 - . 596 835.045
NTO STER SA HA DE EST TNANCI

Entre el 31 de diciembre de 2016 [fecha de cierre de los ¢stadeos financierns] v el 17 de
marza de 2017 (fecha de culminacion de ta auditorfa), la Adminjstracidn considera gue
no cxisten hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los
estados financierps 2l 31 de diciembre de 2016 o que reguieran ajustes o revelacion.
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