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L ENTIDAD QUE REPORTA 

PLASTIAZUAY $ A (la Compañía) fue constituida el 20 de jumo de 1985, en la ciudad de 

Cuenta - Ecuador su actividad prmerpal es la produccion y comer aralización de sintéticos 
a base de resmas de PVC y polruretano, recubrimientos plásticos cueros smtéticos, 
papel tapiz, ocados para pisos y elementos prefabricados para la construccion 

Fl domnciho legal de la Compañia se encuentra en la cuidad de Cuenca, vía Ochoa Leon Km 
2 (sector Patamarca) 

La Compañía no mantiene mversiones en asociadas, operando como una sola unidad de 
negocios 5us acciones no cotizan en ol Mercado de Valores 

BASES DE PREPARACIÓN DL LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaracion de cumplimiento 

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Fmanctera (NII+) en camplimuento de lo establecido en 
la Resolucion Na 06 QICLOGA emitida por la Supermtendencia de Compañias el 21 de 

agosto de 2006, y publicada en el Registro Oficial No 348 el 1 de sepuembre de 2006 

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisión por la 
Admunistracion de la Compañía, y según las exigencias estatutarias serán sometidos a 
la aprobación de la Junta General de Accionistas de la misma 

Bases de medición 

Las estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo hustó11co 

Moneda funcional y de presentación 

Los estados finanueros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unudos de 
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compañía A menos que se 
indique lo contrano, las crfias incluidas en los estados financieros adjuntos estan 
expresados en esa moneda (USD) 

Uso de estimaciones y juicios 

La preparacion de los estados hnancieros de acuerdo con las NIIT' requieren que la 
Admunistración de la Compañía efectue Jutu1os, estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicación de las políticas contables y los montos reportados de activos, pasivos, Ingresos 
y gastos Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones 
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Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han 
considerado razonables bayo las circunstancias actuales. Las cambios son incorporados, 
con el correspondiente etecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado 
ha sido obtenido o estan presentes muevas circunstancias 

Ln relacion a juacios realizados en la aplicación de politicas contables, la Administracion 
informa que ninguno de ellos hene un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiora se 
clasifican en Junción de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con 
vencimientos gual o míertor a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operacion de la Compañaa, y como no comentes los de venurmentos superior a dicho 
periodo 

Nuevas norm, Ss retaciones emitidas pero aun vas 

Las siguientes NIE, NIC, e mterpretaciones del Comué (CINIIT) nuevas y revisadas han 
sido emtidas con fecha de aplicacion para pertodos anuales que comienzan después 
del 1 de enero de 2016 

Norma Titulo Fecha ofectva 
NIE 14 (nueva) Cuentas poz regulaciones diferulas 1 de cnero de 2016 

Aclara la contabilización para la adquisición de un 
MIT 11 (enmienda) anterés en una operación conjunta cuando la actividad 1 di emero de 2016 

consltuye un negocio conjunto 
NC 16 y NIC 38 Aclara los métodos ueptables de depreciación y 
[enmienda] mrlación + de enero de 2016 
NIC 16 y NIC 41 Aclaralacomtablización para | plantas que Produc, do oneyo de 2016 
(enmucnda) frutos de agruultura 
NIT 537 NIC19y 34 — Mejoramiento anual cxclo 2012 201 4 esas normas Lde cnoro de 2010 

Y vos entre un inversios NIT 10 y VIC 28 Ventaocontmibucion de aclewos ent VECINAS cuero dezo1o 
(modificaciones) su asuciada o negocio conjunta 

Aplicación del metodo del patrmomo en estados 
finanueros independientes (separados] 

NIP 10, 12 y NIC 28. Entidades de inver. aplicación de la excepcion de 
(modificaciones) consolidación 

NIC27 (modificaciones) 1 de enero de 2016 

1 de enero de 20t6 

Inmoauva de revelación Considera dreersas aularariones 

NIC 1 (modificaciones) — en selación con los desgloses [materralidad, agregación, — 1 de enero de 2016 
orden de las notas, etc. 

Las siguientes NIF. modificaciones e mterpretaciones emitidas entrarán en vigor para 
períodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, la Admimustración ha conchudo 
que la aplicacion antiuipada de tales normas no tendrían ningún cfecto significativo en | 
preparacion de los estados fmancieros del período actual 3
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Norma Emma, Fe etectivo 
NTF 15 (uueva) Ingresos procedentes de contratos con chentes 1 de cuero de 2017 

Nik 9 (nucva] Instrameatas financieras reempl ia 4 la NIC 39 L de cuero de 2018 

£ 'ABLES 

Las políticas de contabilidad mencionadas a continuación fueron aplicadas 
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros 
sadividuales, a menos que otro criterio sea indicado 

Activos y pasivos financieros 

   Activos financieros no derivados La Lompaíra reconoce imcralmente las cuentas por 
cobrar en la fecha cn que se originan Los otros activos financieros se reconocen 
inicialmente en la fecha de negociación en la que la Compara comienza a wr parte de 
las provisiones contractuales del instrumento 

  

La Compañía da de baja un acuvo [mancicro cuando los derechos derivados del activo 
exputan, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo cn una 
hansacción en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo hnanciero Cualquier participación en los 
activos financieros transferidos que sea «eada o retemda por la Compara se reconoce 
como un activo o pasivo separado 

Cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar son acuvos financieros con pagos fijos o 
determunables que no se cotizan en un mercado activo, éstos inicialmente se reconocen 
al valor razonable mas cualquier costo de transacción directamente atribuble, 
posterior al reconocimento inicial, las cuentas por cobrar se valorian al costo 
amortizado usando cl método de interés ufecuvo menos las perdidas por deterioro 
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar 

Pasivos hnancicros no dorados Ta Compañía reconoce ¡mualmente los mstrumentos 
de deuda emitidos en la fecha en que se originan, todos los otros pasivos (inancieros 
son reconoudos mcialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compañia se 
hace parte de las disposiciones contractuales del mstrumento Ta Compañía da de baja 
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran 

La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros 
pasivos financieros que son reconocidos micialmente a su valo: razonable mas 
cualquier costo de transaccion directamente atribmble, posterior al reconocimiento 
inicial, estos pasivos linancieros se valorizan al costo amortizado usando el metodo de 
interes etectivo 

Los otros pasivos financicros se componen de préstamos, cuentas por paga 
comeruales y otras Cuentas y gastos acumulados por pagar   
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Detez 0 

Activos financieros IN ervados Tos activos financieros sun evaluados en vada fecha 

del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de 
detenoro como consecuencia de uno v más eventos de pérdida ocurridos despues del 
reconocimiento 1misal del activo, que han temido un cfecto negativo en los flujos de 
electiva futuros del activo que puede estimarse de manera fiable 

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deterio1ado puede incluwr el 
imcumplimiento de pago por parte de un deudor, la recstructuracion de un valor 
adeudado en termmos que la Compañía no consideraría en Otras Uircunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el 
estado de pago del prestatario y emisores, condiciones economicas que se relacionen 
con meumplimuento o la desaparicion de un mercado autivu para un mstrumento 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos fmancieros medidos al 
costo amortizado tanto a nivel especifico como coloctivo Todas las partidas por cobra! 
son evaluadas por deterioro cspecifico 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financie, o que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en bros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa onigual de 
interés efectiva Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
provision contra los préstamos y partidas por cobiar LI inte1és sobre el acto 
deteriorado contunóa reconociéndose a traves de la reversion del descuento Cuando 
un hecho que oculta despues de que se haya reconocido el deterioro causa que el 
monto de la pérdida por doteroro disminuya, esta dismmucion se revierte contra 
resultados 

    

La Compañía registra anualmente provisión por deterioro o incobralnlidad con cargo a 
resultados 

  

Actwos no financieros El valor en hibros de los activos no (nancieros de la Compañia, 
diferentes a inventarios e impuesto a Ja renta diferido, es revisado en la fecha del 
estado de situación financiera para determmar si exaste algún indicio de deterioro si 

exsten tales 1ndic10s, entonces se estima el importe recuperable del acuvo Se reconoce 
una pérdida por deterioro st el valor en libros de un activo o su unidad generadora de 
efectivo excede su importe recuperable 

      

Fl importe 1ecuperable de un acto o unidad generadora de etectivo es el mayor entre 
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta Para determunar el 
valor en uso, se descuentan Jos flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja fas valoraciones actuales 
del mercado sobre el valor del dinero en el tempo y los nesgos específicos que puede 
tener el activo o la unidad generadora de efectivo 34          
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Para propositos de evaluación del deterioro los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño que generan flujos de 
entrada de efectivo provenentes del uso continuo, los que son ¡dependientes de los 
flujos de entrada de efectivo de olros activos o mudades generadoras de efecto Las 

perdidas por deterioro son reconocidas en resultados 

Las perdidas por deterioro son reconoudas en 1esultados, las pérdidas por deterioro 
se revierten si existe un carabio en los estimados utilizados para determinar el ymporte 
recuperable Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor en hbros del acto 
no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y 
amortización, s1 no 50 hubiese recononido una pérdida por deterioro 

Dei n del y: onabte 

  

Las politicas contables de la Compañía tequieren que se determme el valor razonable de 
los actwos y pasivas financieros y no financieros para propósitos de valoracion y 
revelacion, conforme los unterios que se detallan a continuacion 

Cuentas por cobras. El valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar 
comerciales, son medidas al monto de la factura s1 el efecto del descuento es inmaterial, 
este valor razonable se determma al momento del reconocumento ¡micial y para 
propositos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales Ll valor 
razonable de los préstamos y atras cuentas por cobrar se estiman al valor presente de los 
Anos de efectivo futuros, descontados a la tasa de mterés de mercado a la fecha del 
estado de situación financiera 

valor en Ubros de los documentos y cuentas por cobrar comoruales y otras cuentas y 
decumentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su venarmento de 
corto plazo, o por su descuento a tasas de mterés de mercado en el caso de aquellas 
con vencimnento en el largo plazo 

Oiros pasivos finamueros, Ll valor ramomable, que se determina al momento del 
reconocimento muctal y para propósitos de rovelacion en cada fecha de los estados 
Inanaeros anuales se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los 
iinjos de interes, descontados a la tasa de interes de mercado a la fecha del estado de 
situacion financiea. 

Los montos registrados por los prestamos y obhgaciones financieras se aproximan a su 
vator razonable con base a que las tasas dle mteres de los musmos son sunilares a las 
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas 

Los montos registrados de cuentas pot pagar comerctales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos 
tenen vencimiento en el corto plazo 

35  
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ivo y equival 

Inclayen efectivo en caja, los depositos a la vista mantenudos en entidades finanteras y 
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento origmal de tres 
meses O menos 

Laventarios 

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de 1calizacion (VNR), el menor de 
los das bl costo se determma por el metodo del costo promedio, excepto por las 
importaciones en transito que se llevan al costo espeufico 

El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta estado en el curso normal del 
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta 

Propiedad, planta y equipos 

Ruconocimento y medición Las partidas de propiedades, maquinaria, muchles y 
equipos son valorizados al costo menos depreciación acumulada y pérdidas por 
detervoro El costo de los ¡nmucbles al 1 de enero de 2011, fecha de transicion a NIIF fue 
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha 

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo s1 es probable 
que se deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado 
de una manera fiable Fl costo incluye los gastos que son directamente atriburbles a la 
««hquisicion del activo Lil costo de activos construdos por la propia entidad incluye 

= Ei costo de los matenales y la mano de obra directa 
= Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el acuvo sea 

apto para trabajar pala su uso previsto 
= Los costos de préstamos capatalizados, y 
= Los gostos de desmantelar y remediar, cuando la Compañía bene la obligacion de 

retirar el activo 

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funaonalidad de los 
equipos relacionados, son capitalizados ¿omo parte de los respectivos equipos 

Las ganancias y perdidas por la venta de un elemento de propiedad maquinaria, 
muebles y equipos son determmados comparando el precio de venta con su valor en 
hbros, y son reconocidas en resultados 

Costos postenjores Mejoras y renovaciones mayores que merementen la vida util del 
acuvo 0 su capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se dermen 
de ellos beneficios economicos futuros para la Lompañía y su costp puede ser estimado 
de manera fable Tos costos por reparaciones y mantenimientos de rubna en 

propiedad, maguinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren 36                
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Depreciaion La depreciación de los elementos de propiedad, maquinanza, muebles y 
equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u 
otro monto que se sustituye por el costo La depreciación de los elementos de 
propiedad maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el 
metodo de línea recta con base a las vidas utiles estimadas para cada componente de la 
propiedad, Jos terrenos no se deprecian 

Los elementos de propiedad, maquinaria mucbles y equipos se depreuan desde la 
fecha en la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos 
construidos mternamente desde la fecha en Ja cual el activo está completado y en 
condiciones de ser usado 

Las vidas utiles estimadas para el período actual y comparativo son las siguientes 

Vida util en años 
(hasta) 

Eduficios 30 
Instalaciones 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Maquinaria y equipos de planta 15 

Vemculos 5 
Equipos de computacion 3 

El metodo de depreciación la vida util, y los valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan 51 es necesario 

Beneficios glos empleados 

Beneñios a corto plazo Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados 
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida 
que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos 

Se reconoce un pasivo s la Compañía posee una obligación legal o implícita actual «le 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable Los principales pasivos 
reconocidos por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Codigo de 
Trabajo 

ost-empleo planes ficios definidos — ¿ón patronal Fl Código 
de Trabajo establece la obligación por parte de los empleadores de conceder julnlación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 
servicio de 25 años en una misma compañia, el que califica como un plan de beneficios 
definidos sin asignación de fondos separados 

La obiigación de la Compañía relacionada con el plan de jubilacion patronal se 
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado 27 
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cambio de sus servicios en el período actual y en los anteriores esc beneficio se 
descuenta para determinar su valor presente, el calculo es realizado anualmente por 
un actuario calificado usando el metodo de costeo de credito umitano proyectado 

La Compara 1econoce tadas las ganancias o pérdidas actuaniales que surgen del plan 
de beneficios definidos de jubilación patronal en otros resultados integrales y todos los 
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos 
por beneficios a empleados en resultados 

Cuando tengan lugar mejoras o reducaones en los beneficios del plan, la modificacion 
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los 
empleados o la ganancia o perdida por la reducción, será teconocida inmediatamente 
en resultados La Compañra reconoce ganancias o pérdidas en la lgurdacion de un plan 
de beneficios definidos cuando este ocune 

  

Beneficios postempleo, indemnizaciones por desahi El Código de Prabajo 
establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberá 
pagar una indommzación equivalente al 25% de la ulluma remunes ación mensual 
multiplicada por el numero de años de servicio 

La obligacion de la Compañía relacionada con el beneficio de indemnización por 
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados recihiran a cambio de 
sus servicios en el periodo actual y en períodos pasados, ese beneficio se descuenta 
para determmar su valor presente Fl calculo es realizado anualmente por un actuario 
cahficado usando el metodo de costeo de credito umtario proyectado Cualquier 
ganancia o perdida actuarial es reconocida de mmediato en otros resultados integrales 

  

Beneficios por termmación las mdemnizaciones por terminación o ceso laboral son 
reconocidos como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación 
contractual con los empleados 

Provisiones y contingencias 

  

Las obligaciones o perdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, htygos, 
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación 
financiera cuando a) existe una obligación legal o implcita resultante de eventos 
pasados, b) es probable que sea necesario un ftuzo de salida de beneficios económicos 
para resolver la obhigacion, y e) el monto puede ser estimado de manera fiable 

Las provisiones se determinan descontando el flwo de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado 
sobre el valor del dinero en el tempo y los 11esgos especificos de la obligacion Ll 
saneamiento del descuento se reconoce como un costo financioro 

El amporte ¡econocido como proviston corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 
estado de situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a 
la mayoría de los sucesos y circunstancias concurzentes a la valoración de éstas 38        
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicas sca requerido, o 
el monto no puedo ser estimado de manera fiable, la obhgacion es revelada como un 
pasivo contingente Obligaciones Lazonablemente posibles, cuya existencia será 
confirmada por la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son tambien reveladas 
como pasivos contingentes Cuando la probabiidad de un flo de salida de beneficios 
económicos sea remota, no se reconocen activos m pasivos contingentes 

  

Capital social 

Las acciones orduarias (umica clasí de acciones emitidas por la Compañia) son 
clasificadas como patrimonao, los costos incrementales atribuibles directamente a la 
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción del 
patrmono, netos de cualquier efecto tubutario 

Reconocimiento de ingresos ordinarios 

Brenes y servicios vendidos Los mpresos provementes de la venta de bienes y servicios 
en el cuiso de las actividades ordinamos son reconocidos al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales 
y de impuestos 

Los igresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva 
de que los mesgos y beneficios sigmficativos derivados de la propiedad de los bienes son 
transferidos al comprador es probable que se reciban los beneficios asociados con la 
transaccion, los costos mcurnidos y las posibles devoluciones de los bienes negociados 
pueden ser medidos con fialulidad, y la Compañia no conserve para sí ninguna 
responsabibdad en la admimstración comente de los henes vendidos 

Los ingresos por prestación de servicios se reconocen cuando la Compañía ha traspasado 
de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos pueden 
valorarse con habilidad 

Reconocimiento de gastos 

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el metodo del 
devengado, con dependencia del momento en que se produzca la corriente monetaria 
derivada de ellos 

Ingresos y co; y 

Fl mgreso o gasto por mterés es reconoudo usando el método del devengado, los costos 
por préstamos que 10 son directamente atribuibles a la adquisicion, la construcción o Ja 
producción de un activo que caltfica, se reconocen en resultados usando el metodo de 
interés efectivo     39      
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Impuesto q la renta 

bl gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
diferido Fl impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de 
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimomio, en cuyo caso el monto del impuesto 
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimomo, 
respectivamente 

    

mpueslo a la ronta tormento Es el impuesto que se espera pagar sobre la wtlidad 
gravable del año uthzando la tasa imposttiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por 
pagar de años anteriores Las normas tribularias vigentes establecen una tasa de 
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual dismanuye diez puntos 
porcentuales si las utilidades son revertidas poz el contribuyente 

  

A parar del ejercicio fiscal 2030, esta vigenie da norma tubularta que establece el pago 
del “anticipo minimo de mpuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de las 
«fas reportadas el año anterior Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta 
causado es menor que el valor del antrapo mmumo, este ultimo se convertira en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al 
Servicio de Rentas Internas 

impuesto a la renta dierido Fuando aphca es reconocido sobre las diferencias 

temporales existentes entre el valor en libLos de los activos y pasivos reportados para 
propósitos Imancieros y sus correspondientes hases tributarias No se reconoce 
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el 
reconocimiento inicial de un activo O pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no atectó la utilidad o perdida financiera m gravable 

La medición del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan 
de la forma en que la Compañra espera, a la fecha del estado de situacion financiera, 
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos bl impuesto a la renta 
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la 
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la techa del estado de 
situación financiera 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se 
presentan en el estado de situacion hnanctera por su importe neto «1 existe un derecho 
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corLientes, y están 
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria 
sobre la msma entidad sujeta a impuestos, o en distmtas entidades inbutanas, pero 
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, 0 $us 
ACUVOS y pasivos por ¡mpuesto a la renta serán realizados al mismo tiempo 

Un activo por impucsto diferido es reconocido por las perdidas inbularias trasladables 
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que seg)            
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probable que esten dispomibles ganancias gravables futusas contra las que puedan ser 
utilizados Los activos pol impuesto diferido son revisados en cacla fecha del estada de 
situación Ainanciera y son 1educidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionado» ser an realizados 

Exposición tmbutaria Al determinar los montos de los impuestos couientes e 
impuestos diferidos, la Compañsa considera el impacto de las postuones fiscales 
muertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales La Compañia 
considera que la acumulacion de sus pasivos tuibutarros es adecuada para todos los 
anos fiscales abrestos sobre la bast de su evaluación de varios factores, incluyendo las 
interpretaciones de la Tey Tributaria y la experiencia anterior Fsta evaluación 
depende de esumaciones y supuestos y puede mvolucras una sente de juems acerca de 
eventos futuros Puede surgu nueva imío1macion que haga que la Compañía cambie su 
juicio acerca de la ilonendad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los 
pasivos fiscales mpactarán el gasto iscal en el periodo en que se determine 

articipación de los trabajadores en las wtlidade 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compañía provisionó al cierre 
del ejerciso economico el 15% sobre la utilidad contable por participación laboral en 
las ublidados anuales 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo y equivalentes de cfectvo están 
conformados como sigue 

2016 2055 
(US dolares) 

Caja 295 295 
Bancos (a 29090 40575 
Certificado de depestto 0 50 000 

Total 29,285 20870 

(a) Representa fondos en cuentas de ahorios y corrientes mantentdas en instituciones 
financieras, princpalmente ca Banco del Austro S A, y Banco Guayaquil s A 

ENTAS Y DOCUMENTOS POR Ct 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 están compuestas como ague 
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2016 
(US dolares) 

Chentes (a) 1926852 2152880 
Chentes relacionados (nota 18) 90679 o 
Documento por cobrar 115012 115012 
Provisión para cuentas incobrables (26960) (68116) 

Subtulal 2045583 2199776 
Préstamos y anticipos al personal 52445 83091 
Lotal 2.098.028 2282867 

(a) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por facturas de venta, no generan 
intereses y su vencimiento 05 hasta 90 días 

Las cuentas por cobrar a clientes fueron 1evisadas por idicadores de deterioro 
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisión para cuentas 
de difícil cobro fue constitunda desde anos anteriores La Admimstración considera que 
la provisión constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las 
cuentas por cobrar 

Durante los años 2016 y 2015, el movinnento de la provisión para cuentas incobrables, 
fue el siguiente 

2016 2015 
(US dolares) 

Saldo ¡icial, enero 1 68116 47082 
Provision del año 18844 21.033 
Saldo final, diciembre 31 26960 68116 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios están conformados como sigue 

2016 2015 
(US dolares) 

Materias primas 1437 083 1778559 

Productos termuados 872.090 614072 
Productos en proceso 143454 102 681 

Repuestos 148.859 125718 
Mercaderias en transito 12212 12 323 

Fotal 2.613.698 2.633.353 
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La Administracion de la Compaña considera que los inventarios se realuaran en un plazo 
maximo de doce meses, razon poz la cual no csuma convemente reconoce provisión por 
desvalorización de los nventarios 

7 IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos y pagos antuupados estan 
conformados como sigue 

      

2016 2015 
(US délaros) 

Impuesto ala salida de divisas 494439 413274 
Retencionos en la fuente 100256 99156 
Anucipo contribucion solidaria 27964 0 
Gastos anticipados 23810 13 139 
Anticipo proveedores 3.287 21631 
IVA en compras 7292 

Tolal 049756 454.792 

  

8 PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

El detalle de la propiedad, magumanta y equipo y su movimiento anual fue el siguente 

        

    

  

206... 
% Saldos al Saldos al 

Deprec  3ldk15  Adiwones  Reclasi Ventas — 21«bel6 

(Us dolares] 

Terrenos 1336391 1336 391 
Parficios 3al5 1216168 94111 1310279 
Instalaciones 10 148,328 20 943 179271 
Maqumanas 7al20 2650860 1056112 3707272 
Muebles y enscres 10 74 138 10.447 84.585 
Fquipo medico 10 1334 Dv 1334 

Equipos de computación 33 100 141 14690 114831 
Veluculos 20 165 442 62030 54.000 (65705) 215767 

Construuciones en curso - 2 8500 85000 

Subtotal 5692802 1353633 54000 (65705) 7034730 

Depreciacion acumulada (1506273) (444.12) BAD (1886432) 
E Total 4186529 _ 90 54900 (1222) 5148278 
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2015 .. 
% Saldos al Saldos al 

hepres.  3idic14 Adiciones Ventas 31 dc 15 

(US dolarts) 

Lerrenos 1336391 1336391 
kdificios 3alS 1176619 39549 1216168 
Instalaciones 10 142.982 536 148328 

Maqumarias 7alz0 2579050 71810 2 650860 
Muebles y enseres lo 71743 2 395 74138 

Equipo medico 10 1334 1334 
Equipos de computación 33 79605 20536 100141 
vehiculos 20 141 497 74844 — (50899) _ 165442 

Subtolal 5529221 212480 (50899) 5692802 

Depreciación acumulada (1170.674) (2371904) 20.305 (1506273) 

Total 358.547 (157424) (14594) 4186529 

Durante los años 2016 y 2015, la Admunistracion considera que no es necesario el 
reconocimiento de pérdida por deteriora de las propiedades, maquinarias y equipos ya 
que de acuerdo con 1evisión efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable 

9. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan converudos como sigue 

2016 2015 
(US dolares) 

Cartas de credito 1136010 742126 
Banco Pichuncha C A. (2 503 816 460 000 
Sobregiro contable 38562 131,852 

Total 1678 388 332.978 

(a) Corresponden a cuatro operaciones, vencen hasta marzo de 2017, causan el 8,95% 
de mteros anual, el detalle de las garantías entregadas por los créditos mantenidos 
en el Banco Picinncha C A, es el siguiente 

Monto USD Descripcion 

244 996 Prenda mdustnial bienes 
288 401 Prenda wmdustrial bienes 
497923 Prenda industrial bienes 

2256762 Hipoteca 

44



  

'LASTIAZUAY S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 

10. 

a 

  

Fl valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de 
abonos y/o compensaciones, pues no hubo ningún costo adicional que deba amortizatse 
uulizando el método de la tasa de interés efectiva 

:OVEEDORES V CUENTAS. PAG, 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, los proveedores comercialos y cuentas pol pagar 
estan convenidos como sigue 

2016 2015 

(US dólares) 

Provecdores locales a 392667 415 399 
Dividendos por pagar (vota 18) 381241 183541 
Participacion ejucuuvos 132717 116600 
Otras cuentas por pagar 185.895 188 385 

Total 3 092,520 904925 

(a) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a pagos pendientes por la compra de 
materia prima prinupalmente a Texules Industirales Ambateños 5 A, Industria 
Omegat A, c ImagorS A 

¡EFICIOS DE EMPLEADOS CORRII 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 el pasivo por beneficios de empleados a corto 
plazo, se presenta como sigue 

2016 2015 

(US dolares) 
Participación empleados 162385 151 963 
Beneficios Soctales 215 27165 

Total 190,398 172.128 

El movimiento de los beneficios socrales Lorrientes durante los años 2016 y 2015, fue 
como sigue 

2016 2015 
(US dolar») 

Saldo mucial, enero 1 27165 30761 

Provisiones 222702 213842 

Pagos (222.354) (217.438) 

Saldo final, diciember 31 27513 —27163 
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12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE 

La provision para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2016 y 2015, fueron 
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente 
calificado, de acuerdo al metodo actuanal de costeo de credito unitario proyectado, 
considerando una tasa de descuento del 8,68% anual, los cálculos mdrviduales se 

realizaron utilizando la míormacion demográfica de 107 personas, la tasa de meremunto 
salarial es del 6,81% Li movimento de estas cuentas, durante los años 2016 y 2015, 

fue como sigue 

Jubilación 
patrona Desaluuio Total 

(Us dólares) 
Saldos al 31 de diciembre de 2014 917461 313772 1231 233 
Provision ( 15151) — (45297) (60448) 
Pagos 79753 - 40419 120172 

saldos al 3 L de dicsembre de 2015 982063 308.894 1290957 
Pagos 0 ( 4075) (4075) 
Costo laboral 30.080 9252 39332 
Costo linancicro 43805 16314 60179 

Fíecto de liquidaciones anticipadas ( 18.895) (3461) (22356) 
PErdida actuarial 102132 96.849 198 981 
Saldos al 31 de diciembre «lt 2016 1139245 423773 1563018 

13 CAPITAL SOCIAL V RESERVAS 

Caprral social 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social suscrito y pagado de la Compañía es 
de USD 1325 291, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 6 04 cada 
una 

Beserva legal 
  

La Ley de Compañías establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual 
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 
social suscrito y pagado, osta reserva no puedo sel distribuida a los socios, pero puede ser 
vulizada para absorber perdidas futuras o para aumento de capital 

Superavitpor valuación de activos 

Registra los unc1 ementos en el valor razonable de los terrenos y edificios realizados por la 
adopuon de las NITF, menos los ajustes por el reconocimiento de impuestos ditendos y 
resultado actua al  
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14, VENTAS NETAS 

Las ventas netas durante los anos 2016 y 2015, fueron origuadas como sigue 

  

Ventas Costo 
2016 2015 2016 2015 

(US dólares) 
Material de primera 11422400 11597882 8598053 9154686 
Matenal clasiticado 72174 52545 35439 25654 

() descuentos (239371) (21300) _ 

Total 11255203 1162127 8633492 9180340 

15. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los gastos de admimstración dutante los años 2016 y 2015 fueron causados como sigue 

2016 2015 
(US dólares) 

Sueldos y benebcios sociales 243991 258719 
Gastos por servicios 125914 118585 
Jubilación patronal y desahucio 77155 120172 
Impuestos 37960 43036 
Mantenimuento y reparaciones 17 590 16708 
Cuotas a asociaciones 14944 15404 

Depreciaciones 14361 16527 
Materiales y utiles de oheina 7650 3849 
Otros gastos menores 65766 31656 
Lotal 605 331 24656 

16 GASTOS DE VENTAS 

Los gastos de ventas durante los años 2016 y 2015, fueron causados como sigue 

2016 2015 
(US dólares) 

Sueldo y beneficios sociales 144478 123957 
Cormstones en ventas 185 189 192054 
Gastos por servicios 216925 193709 
Publicidad y propaganda 93671 82046 

Depreciaciones 29610 14028 
basto de viaje y representaciones 24.022 29826 
Provisión para mcobrables 18.844 21033 
Mantenimuento y reparaciones 14659 11384 
Otros gastos menores 94 166 68.25 

Total 82564 736287 47
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17, IMPUESTO ALA RENTA 

La Compañia registro la provisión para el pago del 15% para los empleados e mpuesto 
ala renta anual poz los períodos que termmaron el 31 de diiembre de 2016 y 2015, de 
la sigutente manera 

  

2016 2015 

(US dolares) 

Uutidad contable 1085901 1013 089 

(O) provisión participación empleadas ( 162885) ( 151963) 
(1) partidas concihatorias, netas - 60493 229708 

Base imponible para impuesto a la renta 983 509 1090834 

Impuesto a la renta corricnte 216372 239983 
Impuesto a la renta diterido 45421 

Impuesto a la rénta total 261,793 239.983 

Retenciones IR dol año actual 100256 _512730 

Impuesto a la salida de divisas 194.439 —A13274 

De acucido con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el 
anticipo mimo puede ser recuperado previa la presentación del 1espectivo reclamo o 
puede ser compensado previa nouficacion al Servicio de Rentas Internas Una vez cada 
res años en circunstancias especiales el Director del SRI puede autonzar la devolucion 
total o parcial del anticipo mínimo no compensado 

18, |SACCIONE ¡TES RELA! AS 

Durante los años 2016 y 2015, los prmepales saldos y transacciones con partes 
relacionadas corresponden y fueron realizadas en termnos generales, en condiciones 
sumlares alas realizadas con torceros, y se detallan a continuación 

  

Fipo de relacion 2018 2015 
(US dolares) 

Cuentas por cobrar 
Casgua Sul. Chuntes Relacionados 49001 
Graman Cía Luda Clientes Relacionados 12649 
Ceramica Rialto S A. Accionistas Cormunes 10149 
El Carrusel Cra, Lida. Aculonistas Comunes 3011 
Keramikos 5 A. Accromslas (omunes 2917 
(A Tevatoriana de Geramica Chentes Relacionados 2161 
Cosmca Cra Vida Chentes Relacionados 2.009 
1Lalpisos $ A Accionistas omunes 1964 
Ucsamuca Andina C A. Accionistas Comunes 1286 
Almacenes Juan Fijar Acciomstas Comunes 1029 
Otras Luuntas por cobrar Chentes Relacionados 4503 0 
Lotal (notas) _290679 _ 48



  

PLASTIAZUAYS. A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
  

Drtadendos por pagar 

  

Fmpronorte Ovcrseas Inc Lid—— Acciombla 264309 — 118880 
Peña Calderon Alñ edo Miguel Accionista 20150 14234 
Distribuidora Eljuri Cia, Ltda Acciomsta 15383 2073 
Cordova Cobos Guillermo Efrain Accionista 15112 10676 
Vazguez Castro Nora Flizabelh—— AccioWIsta 10904 7703 
Malo Torres Florencio Enrique — Acciomsta 7769 1330 
Malo Va7quez Fesnando Andres — Accionista 7207 7207 
lkcu S.A Acuiomsta 6230 1797 
Alcazahold $ 4 Acciomsta 5016 2021 
Paez Villagomez Mana Lursa Accromsta 2436 o 
Doral Development S A. Acciomsta 3225 0 
Coronel Sarmiento Vicente Derfilto. Accromsta 2625 1451 
Vazquez Peña Diogo Jose Accionista 1745 2.625 
Otros Acciomstas Minortarios — Acciomista 17.130 9.948 

Total (nota 10) 301241 183541 
ingresos 
Ceramica Rialto 5 A Accionistas Lomunes 83328 80487 
GasguaS A Chentes Relacionados 49594 52623 
Jtalpisos S A Acciomstas Comunes 22600 4480 
Kcramnkos $ A. Acciojustas Comunes 15318 18703 
Ceramica Ándina C A Accionistas Comuncs 12375 23191 

El Cariusel 11 Teda Acciomstas Comunes 4329 5993 
rerle 5 A Aucionistas Comunes 3757 9104 

Ecasa Clientes Relacionados 3226 5558 
Almacenes Juan Fur Accionistas Comunes 3192 5809 
Cosmucá Lia Ttda Acuomistas Comunes 23.000 3872 

Artesa Accionislas Comunes 2332 1526 
Sanitanos-Hypoo Co S A Chevtes Relacionados 1595 4653 

Myesa Clientes Relacionados 1450 5581 
Hormicreto La. Ltda Cliuntes Relacionados 686 2402 
kmbotelladora Azuaya 5 A Acciomstas Comunes 528 396 
El Batan S A Accromustas Comunes 202 461 
De Hcory Fijura Acciomsta 92 92 
AriaimS A Clentes Relacionados o 180 
Cía bcuatoniana de Cerámica Chentes Relacionados 0 128 
Parkjorel— A Chentes Relacionados 0 3 

Total 207604 225420 

19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

La Administración de Ja Compaña considera que excepto por los contratos de credito 
que amparan las obhgaciones financicras indicadas en la nota 8, no existen otros 
contratos de importancia suscritos Con terceros que comprometan activos de la 
Compañta al 31 de diciembre de 2016 
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20 

Así mismo la Admimstración manifiesta que no existen contingencias operativas, 
laborales m1 tributarias que pudieran origmar el registro de eventuales pasivos 
sigmíicativos al 31 de diciombre de 2016 

GESTION DE RIESGO 

La Compañía esta expuesta a varios riesgos en relación a los mstrumentos Iinancieros, sr 
bien no actua en los mercados de inversiones especulauivas, los prinupales son el nesgo 
de mercado, el nesgo de crédito y el riesgo de liquidez 

Ta Adrowustración de la Compañía revela que los riesgos anteriormente citados son 
bajos por estar debidamente controlados y en otros (asus por no ser aplicables en su 
totalidad como se indica a continuación 

Riosgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo 
de un instrumento financiero fuctúen debido a los cambros en los precios de mercado 
Los precios de mercado involucran los siguientes tres pos de nesgo 

Riesgo de la tasa de interes la Compañía no tione activos que generen intereses, los 
ingresos y los flujos de clectivo operativos son sustancialmente independientes de los 
cambios en las tasas de mterés en el mercado 

Riesgo del tipo de cambio la Compañia no mantiene transacciones comerciales, activos y 
pasivos en moneda dxterente al dolar de los Estados Unidos de Norteamerica (USD), por 
lo tanto no está expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias 
monedas 

Riesgo de precios los precios de los mventarios importados se han mantenido estables 
durante los últimos años y no se espera merementos sigmficaivos durante el proxmmo 
año Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la 
volaulidad en sus precios durante el último año debido a los mveles tolerables de 
mfiación que mantiene el pars 

Rucsgo de credito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en 
virtud de un mstrumento financiero o contrato comercial, produciendose un pérdida 
financiera 

La Compañía no tiene concentracion sigmficativa de miesgo crediticio, tiene politicas 
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un 
adecuado hustorial crediticio, los Ímmtes de credito se establecen para todos los clientes 
sobre la base de criterios de calificación mterna La necesidad de provimones por 
incobrabilidad se evalúa pertodicamente para los clientes mas importantes 

Respecto al mesgo crediticio de los saldos de bancos e mstituciones financicras se 
gestiona de acuerdo a la política corporatva 
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21. 

Riesgo de hquidez. es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de 
capitales hagan que la Compañra no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto 
par inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de 
mercado razonables, o de que la Compafita no pueda llevar a cabo sus planes de negocto 
con fuentes de financiamiento establos 

Fl indice de hguidez del 1,55 % (1 95% en el 201%) refleja que existen activos líquidos 
para cubru Jos pasivos cornentes FS política do la Compañía mantener índices de 
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones cormentes en forma oportuna y sm 
costos adicionales a los pactados 

Al 31 de diciembre de 2016, cl perfil de vencimientos en días de los activos y pasivos 
imanciezos sobre la base de pagos contractuales no descuntados, es el siguiente 

      

  

30 31 90 91360 2=de360 Lotal 
(US dulares) 

Activos Inanueros 
Electo y equivalentos 29 385 29385 

Clientes 1487334 1280000 —  A0aJOz 2017521 
Total activos Hmantseros 1516719 128,090 —o 202.197 — 2046015 

Pasuos fin maras 

Obligaciones bancanas 503816 503816 
Sobregaro contable 38,562 38.562 
Cuentas por pagar 

proseedores 354.183 31888 o 96 392667 
Total pastwos financieros 392745 535709 =— 6596 935045 

NTOS POSTERIORES A HA DE LOS EST, INANCI 

Fntre el 31 de diciembre de 2016 (techa de cierre de los estados financieros) y el 17 de 
marzo de 2017 (fcha de eulmmacion de ta auditoría), la Admunustracion considera que 
no emsten hechos posteriores que alteren sigmficativamente la presentación de los 
estados hmancieros al 31 de «Jiciembre di 2016 o que requieran ajustes o 1evelacion 
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