BLASTIAZUAY.S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOSANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

A partir el glercicio fiscal 2030, esta vigente & nuorma tributzria que establecs ol pagn
del "anticipo minima de impoestoa [0 rensa” cuve vabor es determinnds en funcion de lag
cifras repur‘ad ds el ano anterior, Dicha norma ﬂlspnne que cuando el Impuesto a l renta
causado o= menor gque el valor del antdeipa minimoe, este dltimo <2 convertica €n

|r|:1n“ﬂ5.,u L renta definitive, o menos gue gl conteibuyente selicite su devolucion al
Servicio de Hentas Internas,
lmpuesic a la ren@_dijenide: Cuoando aplica es reconoowde sobre 145 diferencias

temporales existanzes entre el valor et libros de los uetivos ¢ pasivos reportados pari
projositos financleros ¥ sus correspomdientes bases tributarias. Mo e recongce
impueste & la renta diferido por las diferenclas temporsles que sargen en el
recangeimiento Infeinl de on activo o pasive en una transpccion que nooes unn
combinacion de nepocios, ¥y goe no afecto |a utilidad o pérdica Ananciera ni gravable.

b
l.a medicion del impuesto diterido redlefz las consecuencias mibumrias gue s2 derivan

de la forma en que la Compania espera, a 1o fecha del estado de situaclan tinaneiers,
recuperat o Hguldar el valor registrade de sus actives v pasives. Bl impuesio 5 la renta
diferlde vs medido 2 |z tasz de impuesto que se espera apligus al momento dz la
reversion de las diferencins temporales de aceerdo o ja Loy o la fecha del estado de
sitnacidn financigrs.

Los acTivos ¥ pasivos [:u:-r impuesio diferido son compensados ¥ consecueniements se
presentan e el sstido de siteacion (inanciern por su fmporte peto si ediyie wn derecho
legal exipible de compensar los pasivos v activos por impuestos corrlentes, v eswan
relacionados con los impuestos a o renta aplicados por la misma avtoridad tributarta
sobre 1o misma wotidad sufeta a impueestns, 0 en distinias entidades tributigias, pero
pratenden liguidar tas pasives ¥ acdives por fmpuestos corrientes @n forma neta, o sus
activos v pasivas por Lmpieses o o rened seedn reallzados ol mismo tempa.

Un activo por impuesto dilorido vs reconocido por lag pérdidas tributarins trasladables
& vjereicins futuras v diferencias temparales deducibles, en la medidz en que se:
provable que esten disponibles ganancins gravables fituras contea las que piedon ser
utilizadas, losactivas por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiers v son feducidos en la medida que no sea probzble gue los
beneficios por impuaestos celaclonados serdn realizados.

Fyonnsician iributacly: A! determinar los montof de o bopoestes corrlentes e
imipuestos diferidos, la Compaiia considera el impacto de las posiciones fiscales
incizrras v &1 pueden sdewdarse impuestos ¢ intereses adinonales. ba Compaiiia
considera que b acumulagidn de sus pagivos tribotarios es adecuada para tados los
afins fiscales abiertes sebre la base de o evalnzcian de varios faczares, inelovende las
imterpretaciones de la Loy Tributaria v la experienciy anterier, Esta evaluaciin
depende de Dstlman:[nnn-.], supuestos ¥ poede involucrar unz serie de juicios acerca de
eventos (uiuras. Puede surgir nueva informaoidn que hags que la Comguiia cambie su
jtticio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; ales cambios en los
pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en qus se determine
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EEECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 3t de diciembee de 2015 y 2014, el cfective v equivalentes de efectiva estin
conformados como sigue:

=015 201+
(U5 diilares)
Caja 295 205
Banros {2) 40.575 21.706
Cernficado de depdsito {b) 20000 | |
Tocal 20,820 -2l

(a) Represenca foruos en cusntas de zhorros v corrientes mantenidas én Inﬂﬁmmuﬂi

financieras, priacipalmenty en: Banco del Aestro 8. A ¥ Banco Guayaqull 5.4

(b] Correspande o un certificado de depdsito manrenida en el Baneo Pichineha € A, a 62
dias pluza, genera ol 6,255 de interds apual

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 du diciembre de 2015 v 2014, estiln compmustas como sigue:

2015 albls

[LIS didlares)

Clientes [a] 2.152 HED 2.590.150
Duocumento par cobirar 115.012 v
Prosisidn para coentas incobrables [GR1RG) (7083}
Subtotal 2.199.576 2.543.067
Préstamns v anticipos al personal ' B30%1 __TBG74
Total 282867 ZRALIAL

[a) Carresponde 3 cuentas por cobrar a dientes por facturas de venta, no generan
inter=ses ¥ S0 vencinuento es hasma 90 dias

Las cusmtas por cobrar s clientes fueron revisadas por indicadorss de deteriorn;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas ¥ una provisidn para cuentas
de dificll cobire fue constituids desde afios anteriores. La Administracion considera que
la provisidn constituida al momento es suficiente para cubnr el detariore de las
guentas por cobirar.

Durante los ahes 2015 v 2014, el movimiento de la provigion pars cuentns incabrables,
fite ¢ sigulente:
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

Saldo infcial, enera |
Provision del ano
Casnigos

Saldo final, diclembre 31

INVENTARIOS

215 2l
(LIS délares)
47.083 116 657
21,033 15,390
— 0 (ind884)

Al 31 dediciembre de 20315 v 2014, los inventarios estan cosformados coma Sigue:

Materizs prlmas
Froductos termenados
Froducios en prodesd
Fepiesios

Mercaderizs en [rEnsito

Tatzl

20is

2013

e

(LS didares]

1.778.559
LIk 07E
102641
125718

12323
2633333

1564994
5352014
250,104
127218

E-:i _: ¥,

AL a1

Lz Administracion de la Companiia cansidera que los Inventarios se realizaran enun plazo
maxime de doce meses, razdn por b cual no estima conveniente reconocer provision por

dosvalorzacian de fos inventirios.

FIED

5

El detulle de la propiedad, manuinaria v eguipo y su movimicnta anual, fueel siguieare:

Torrenos

Ediieios

Instalaciopes
Phagutnariss

tlielles venseres
Equipo médicn

Ergaipas de camputacian
Vapleylo:

Suliteral
Depreciacion asummlda
Tota]

o018 e
Saldos al Zaldos al
Jl-clig-14 Actiriadies Yontag R |
(U5 ddlarss |
1.336.391 1.3363%1
1176639 A0.E44 L2161 RE
bad 982 2246 148,328
2 ETRNED viaid 2 ER0.M00
Ti. 743 2295 74138
1334 1354
FRER AL 20536 106,141
127.407 74944 {50599 ) 165,442
552028 215480 { S0.R9T) SA0EH0E
(11z0A74) (3zia0:) 36305 [1LO06IZ3)
4358847 (1374240 (_l4.594] 4186528
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i - i zul-‘ ¥ . -

Ealdasul Saldos u]
Ildic-3l  Adigogpes Tisosfersncas  3ledic-12
(LI5S dilares )

TuIrenos 1,336,557 1.2320,397
edificios 1.033.263 23559 119,797 1176618
[zatalaciones o B34 35102 9040 142,982
Maruinarias 24118496 167.154 2579050
LMueklos ¢ dfjgages 38632 3211 TEMZ
Lyuipe médice 1.334 i.334
Eruipoy e compuianon 70225 G 3AD 79.6035
Yehiculos 21597 14 E297
Copstruccicnes en cursd g5 024 37 HIH (3 i1 R ||
Subiol 5,230,301 198420 0 55292:1°%
Depreciacion acarmlad (L820350) (3500424 ) g (_L170.674)

Durance los afoe 2015 v 2014 no fue necssario el reconocimiento de pérdida po
deterioro dit las propiedades, maguinarias v equipos, va gue de acuerdo con pevision
gfocteada o valor en libras no oxcece &l valor recupesrable,

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 dediciembre de 2015 v 2014, estdn conveninos comae S0

2015 2l
(135 ddlares)
Cartas decrédite 742126 L420.950
Banco Pichincha C A *[a) 2a0.000 630,000

131852 13397
1333978 2204967

Sobregire contable

Total

(1) Correspordin a lres eperacionss, vencen hasta marzo de 2005, causa ol BASE de
interas anual,

E| valor razonable de los gasives finanderos corrientes corresponde al costo, neto de
abanos vlo compensaciones, pues no hube ningdn costo adicional gue debe amortizarse
grilizande el métoda diela s de ateres eiecliva,

OVEE SYCHENTAS 0

Al 31 de diclembrade 2018 v 2013, estdn convenidos coma sigui:
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NWOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

IN15 2014
(LIS diflares)
Praveedares {o] 415399 bt 459
Dividendos por pagar [649.661 1564661
Parricipocion ejecutivos | 16,600 102,599
{iris cuentas por pgar AR2205 203783
Tatal IR 842,582

() A} 3% de digembre de 2015 corresponde principalmente w Textiles Industriales
Ambarefios S.A Confecciones Lapez v Suministros v Materiales Amcdinos Sumandina

Gla Lwdn
0ns b {

Al 31 de diclembra de 20135 v 2014, el pasive por beneficios de empleados a corto
_r_l]a'e.n::, a4 presenbin como sigun::

[US dalares)
Participacian cmpleados 151.963 148 G966
Beneficios sociales 77 145 Al
Toral 179,128 176727

El movimienzo de los heneficlos soclales correntes duranie los afos 2015 v 2014, e
Cmo sigue

all Lo 2015
[US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 : 0761 67.574
Provisiones 213842 194498
Pagos (217438)  (231.341)
Saldn inal dicjembpn 31 27165 A0TFG]

EN MPLE [0 OO

La provision para (ubilacion patrongsl ¥ desahucio ce los ejercicios 2033 v 20143, fueran
reptlateadas on bage o estudio nctuarial calewlnda par perito Independiente debidumente
calificadn, de acuerds al método actuarial de costeo die crédite unitario provectado;
considerando wna tasa de descuento del B68% anual, los calcules individuoles so
e lizaron ntilizande o informacién demogrifica de 110 personas, |0 tasa de incremento
de zneldo es dal 4.5%, El movimiento de =stas cuentay, durante las afios 2015 ¢ 2014
fuu corme 5| gue:

N
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Jubilacidn
pattrangl Desahudn Total
(S cdlar=s)
Seldosat | desnerode 2074 B80.0352 321.198 1201250
Pagos ( 15000) [ 13565) ( 24583)
Provision 22400 133 ___SH5IR
Saldos 2l 31 de dicembre de 2014 917461 313.772 1.231.233
Pagos [ 15.151) [ 45.297) [ 60.448)
Frivdsion 79751 40419 _ 120122
Saldos al 31 de diciembre de 2015 Gg2063 30883 1290957 4
CAFITALSOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el capital social suscrito v pagado de L2 Compadila es
de USE 1.325.291 v USD 725291, respectivamente, conformado par accenes erdinarias y
nominativas de USD 0,04 cada una.

Beszom legal

La Ley de Compafias establece que un valor no menor al 10% de la aglidul néta anual
sea apropiado como reserva legs, hasta que represente poc lo menos el 505 ded capital
socia suscrito v pagado; esta reserve no peede ser distribuida a los sodios, pero puede ser
utilizada para absosber pérdidas futuris o para numento de capizal

Supecive por valuagidn de acsivas
Registra los Incrementos en ¢! valor sazonable de Jod terronos v edificios restizados por
las adopcien de las ST

+ YENTASY COSTO DEVENTAS

Las venlas nuias & su casto de venLtas por eperaciones continuas derante Jos nios 2015
¥ 2014, lueron ariginadas y causados come sigue:

voee WERY L YL .- -
2085 2014 a0is 2014
(US délares)
Mazerial de primnera 11.5978R2 12105258 £.154 685 0710909
Material chastiicado 32,545 31818 25654 32.083
(-] deszcuenios (_21300) (__1I4HH) 1] il

Tonal AL629,127 12151381 2180340 2742992
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracidn durante bos afics 2015 y 2014, fueren causados como sigue:

2015 2014

{US délares)
Sueldys v beneficios sociales 258.719 217913
jubllzcidn patronal v desahucio 120.172 54.547
Gastos por servicios 118.585 8566
Mantenimiento v regarationss 16,708 12941
Deprecinciones 16527 11.596
Cuotas & asociaciones 15404 13.136
Materiales v ttiles de oficina 3849 #3622 §
Otros gastas menores 74692 _ 55660
Total 524634 202,721
GASTOS DE VENTAS
L.os gastos de ventas durante (08 afos 2015 v 2014, fueron causacos como Sgue:

201G a0ls

(LI5S dilares)
Sueldo v beneficios sociales 123.957 155.050
Cumislones un ventss 192,054 284.961
[iastos por servicios 193.709 195,614
Publicidad ¥ propaganda BZ046 76221
Casto de viaje v representaciones 29.826 23660
Prowvisidn para incobrables - 21033 25.390
Mantenimiento y reparaciones 11.384 P04
Deprectzciones 14028 13.952
(rros gastos menores 68250 ~A0196
Tatal J136287, 845496
IMPUESTO A LA RENTA

Lit Compaiiia registro la provision para el pago del 15% para los empleados ¢ Impuesto
a la renta ansal par los periedos que terminaron e 31 de diciembre de 2015 y 2014, de
la sigulente manesa:
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115 alld
(US dolares)

Utllidzd contable 1.033.089 974,107
{1 prowision participacion empleados { L55) { 151933) ( 145966 )
(+) partidas conciliatorias, netas ~L29.708  _2IARI3
Base imponible para impuesto o ks renia 1.050.834 1.056.034
Impuesto a la renta causada 236983 176716
Anticipo minima (formulario 101) _ 105664 __105.664
Anticipo pagadn { 4.342
Retenciones del ano 512730 SAS126H 4
Impuesio o pagar PR R

De acuerdo con disposiclones tribearias vigentes, el exceso de las retenciones sobre ¢l
anticipo minima puede ser recuperado previa o presentacidn del respectivo reclamo o
pitede ser compensatlo previa notificacidn al Servicln de Hentas Internas. Una vez cada
trus acos en circunstancias especiales el Direcior del SR puede autorizar 1a devolucidn
tatal o paccial gel anticipo minimeo no compensato.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Duzante los afios 2015 y 2014, los principales saldos y tramsacclones con partes
ralacionadas corresponden y fueron realizadas en términos geperales, en condiclones
simiares a las realizadas con terceras, v se deotallan a continuacion:

2015 allls
[US dolares)

Tragsacclones con personal Gecencial

Sueldos v beneficlos corrientes 58059 JI17.360

nes o iale

Venza de productos terminados Z254X 292537
Compras 22493 = 16.28%
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

La Administracion de la Companfo congidern que excepto par las contratod de erdditn
(ue amparan Ins obligacinnes financieras indicadas en |2 nota B, no existen ofros
contratoe de importancia suscricoz con leregros gQue compromeian actives de iz
Compania al 3t de dickembre de 2015.
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Ast mismo |l Administracidn manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originir el registro de eventuales pasivos
significazivos al 31 de diclembre de 2015.

CESTION DE RIESGO

La Compadila estd expuesta a varios riesgos en relacidn a log instrumentos financieros; i
bien no actwia en los mercades de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de cradita v el riesgo de liguides.

La Administracion de la Campania revels que Jos riesgos anterfarmente citados son
hajos por estar debldamente controludng ¥ en Gtros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacin:

$
EBiesgo de mercudo - 5 ol riesgn de gue el valor razonable o los ujos futuros del efectivo
de un instrumento finandero Aectoen debido 2 lus cambios en los predios de mercadn
Lis precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesge de fo tse de interés- la Compaitia no tiepe nctivos que generen intervses, los
ingresns v los flujos de efectivo aperativos son sustancialmente independientes de los
cambioz en lag tagas de interés en el mercado,

Riesge del tipo de cemblo» la Compafiia no mantlene transacciones comerciales, activos ¥
pasivoy en moneds diferente of ddlar de los Estados Unidos de Nerteamérica [USD], por
lo tanto no esta expuesta 2l riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.

Rizsaa de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantepido estables
ditrante los Qithnos aflox ¥ o se espera incrementos significatives derante ¢l priximo
adip. Respects a los inventarios adauiridos localmente no se han visio afectados por la
valaulidad en sus precios durante el nitimo ado debido a lod niveles tolerables de
inflacian que mantiene el pafs. )

Riesgo de crddita- es of riesgo de que usa contraparte oo cumpla sus oblignciones en
victed de un instrumente financiero o contrate comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

Lz Compaiiia no rene concentrzcidn significativa de riesgo crediticia, tiene pollticas
establecidas para ategoecar que 13 venta de sus productos se realicen a cientes con un
adecuado historial crediticio; los limizes de crédito se establecen pars wdos los clientes
sobre la baze de eriterios de calificacidn interna L3 necesidad d= provisiones por
incobeabilidad sv evalia periddicamente para Jos clientes mis importantes.

Respecto al ricsge crudisicio de los saldos de bapens ¢ instituciones [inancieras, se
gestiona de acuerde o la politica corpoeativa,
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Riesge de liguidez - es la posibilidad de que sicoaciones adversas de Jos mercados de
eapitales hagan que 1a Compania oo pueds Ananclar los compromisos adquirides, tante
par inversion a large plazo come por necesidadues de capital de mabajo, a precios de
mercaido razonables, o de que la Comparifs no pusda llevar 2 cabo sus plones de negocio
con fucntes de fnancipmiento estabies,

El indice de liguidez de! 1,95% (L50% en ¢l 2014) refleja que evisten sctivos Hquidos
para cubsiz los pasivas corrientes. Es politica de la Compania manzener indices de
liguidez 2decuados para cubric sus obligaciones corrisntes en forma aportuna ¥ sin
custos adicionales a los puctudes

Al 31 de diciembre de 2015, ¢ perfil de vercimlentos en dits de los aetivos v pasivis
dnancieras sobre |2 base de pagos contmactuales no descontados, es el siguieni:

Q-341 3 a1 2ed Tatal
(US dlar=s)

Aczives Ansncienss
Efective vequivalentes L0870 40870
Inversion finaaciera S0000 S0.000
Cllstes 176803] J90.829 32021 415288t
Total activos lnancieros Ldngeni 240828 194021 22417351
Pasiees finaneierog
Dbligaciones hancarias 131852 1202.126 1.333.978
Cuemtze por pagac,
provesdornes 73580 — 056 27583 205353
Total pasivos firancisros 3313432 L BLIBL 2763 1748377

EXENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre ¢l 31 de diciembry de 2015 [fechn de clerra du los esiados financieres) y el 26 de
tebrero de 2016 {fecha de culminacién de | auditorta), ln Administraciin considera que
no existen hechas posteriotes que alteren significativaments B presemucion de los
estades financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacion




