Cuenca, 2 de abril de 2019

Sefores
ACCIONISTAS DE PLASTIAZUAY S. A,
Ciudad

Sefores accionistas:

De acuerdo con 1o dispuesto por la Ley de Companias, ¥ en calidad de Comisario de
PLASTIAZUAY S, A., me &8 grafo poner en su consideracion el informe relacionado gon
el ejercicio econdmiga terminado al 31 de diciembre d=l 2018.

Fara &l cumplimiente de mis funciones he recibido la colaboracidn de la Administracién
de la compafiia, quienes me han entregado oportunamenie los Estados Finangieros, La
Administracion ha cumplide con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio.

El Libro de Acciones y Accionistas, Libro de Actas de Junta General de Acgionistas, Libro
Expetherie de Actas de Junia General de Acciomistas, Lioro Talonario de Acciones, Libro
de Actas y Expedientes de Directorio, se llevan de acuerdo a la Ley,

La custodia v conservacion de sus bignes y de propiedad de terceros hajo la
responsabitidad de la empresa son los adecuadaes.

El cantrel interno de la empresa es el adecuado, conforme a las practicas contables de
general aceptacion.

ESTADOS FINANCIEROS

En ¢uanio a los estados financieroz de la empresa, se procedid a la revisidn de los
mismos conh sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros se
presentan de acuerdo con as Momas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
por el afio temminado al 31 de diciambre de 2018,

ESTADO DE RESULTADQO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas Metaa:

Las Ventas MNetas en el afio 2018 presentan una disminucidn del 4 B7%, es decir
USHESE0.242, en comparacion con gl afic 2017, A diciembre de 20138 reqistra el valor de
US%11.218 838, mienfras gue a diclembre de 2017 registid e valer de USHT1.770078.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el 2018 llegd a US$H 8.860.336, esto es el 78,97% sobre las
Ventas Nefas; representando una disminucion de 3,94% (US$ 3683.379) en relacion al
afic 2017 en donde este rubro fus LISE 8223 715,
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Utilidad Bruta:

En el afio 2018 como resultado de la diferencia porcentual enire las Ventas Netas y el
Coste de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 21,03%, esto es US$2.359.501,
fque en comparacion al afo 2017, donde este valor fue USH 2.546.3564, se aobserva una
disminucion de US$ 186.863, representande en términos parcentuales el 7,34%.

Gastos de Ventas;
Los Gastos de Venlas para el periode de 2018 son US$762.311, que representan el

6,79% sobre las ventas netas. Al comparar con el afio anterior, que fue US$ 861.847,
&ste rubro s& ha dizsminuido en 11,55%, es decir en US54 83,537,

Gastos de Administracion:

Los Gaslos de Administracion durante &f ano 2018 registran el valer de US$5982.951, esto
es el 5 28% sobre las ventas netas. En relacidn at afo 2017, este rubro =& incrementa el
8,23%, es decir US$ 50.124, va que registré el valor de US$ 542.827.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afic 2018 una disminucion de 3,26% en relacion al afio
2017, pasando de USH 206.848 en &l 2017 a USS 200.110 en el 20185.

Ctros Ingresos:

Este rubro para el afic 2018 registra &l valor de US$26.705, mientras que en &l ang 2017
registrd el valor de US$ 10.814, observandose un incremento de US$ 15.891.

WHilidad antes de 15% Participacldn frabajadores e Impuesto a la Renta:
La Uiilidad antes 15% Participacion trabajaderas e Impuesto & la Renta para el 2018 es

US$ 830 834, representa el 7,41% de las ventas netas, y al ser comparada con el afio
2017 se cbserva una disminugion de USS 114.822.

El resultado infegral del afio, luego de las provisiones por el 15% Pariicipacién
trabajadores {(US§ 124.625) e Impuesto a |2 Renta (USS 183.529) es de US3$522.680,

que es un 14,70% inferior al resultedo generado en el afic anterior que fue el valor de
UsS$812.731,

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA {ANEXOC 2)

ACTIVOS

Activo corriente:

El rubre Efectivo y equivalentes de efective muestra una disminucion de 89.48%
(US3195.454) en relacion al ano anterior, al 31 de Diciembre de 2018 se regisfra
US$22.957, mientras que al 31 de Diclembre de 2017 el valor fue US$ 218.411.

Las Cuentas por Cobrar Clientes han pasado de US$ 1.924.056 en el 2017 a ser
US5%2.242 260 &n el 2018, observandoss un incrementa de 16,54%.

Los Inventarios pasaron de USE 2.930.303 en el 2017 a USS 2.857.937 en ol 2018,

mastrando una disminucion de US§ 72.316, o que significa en términos porcentuales el
247%.
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El total del Activo Cormriente fiene una variacidn positiva de 135 73.078, representando en
términos porcentuales el 1,24% de incrémento, pasando de USE 5.879.126 en el afo
2017 2 US$ 5.952.202 en el afic 2018,

Activo No Corriente:
El rubro Propiedad, planta ¥ equipe netos presenta un incremento de 2,88%; pasando de
USE 4.815.725 en el 2017 a USE 5.047.331 en ¢l 2018.

El total de Activos tienen una varacion positiva de 2.27%, pasa de USE 10.786.534 en =l
2017 2 USS 11.041.483 en el 2018

SIVOS

Pasivo Corrienta:

El Pasivo Corriente para el afio 2018 presenta un incremente de US$165.258

representando una variacién porcentual de 4,58%, pasan de US3 2.809.589 en el 2017 a
USE 3.774.847 en el 201 8.

En el afio 2018 lag Cuentas y documentos por pagar représentan gl 41 67% de los
Pasivos Commientes, con un valor de U3 1.572.943; [as Chligaciones con [nstituciones
Financicras rapresentan el 21,66%, de los Paswvos Comentes, con un valor de
USE817.576; las otras Obligaciones comientes representan el 35.39% de los Pasivos
Corrigntes, con un valor de US$ 1.335.844.

Pasivo no Corrlente:
El Pasivo no Corriente estd compuesto por beneficios definidos (provisiones para la
jubilacion patronal y desahucio}, con un total dg US$1.783 493,

El total de Pasivos tiene una variacion positiva de 5,20%, pasa de USH 5.264.603 en &l
2017 a USS 5.538.340 en el 2018.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimaniales han experimentado un decremento de 0,52%, es decir
US$28.779, en relacion al aiio anierior, alcanzando el total de US3 5503153 en ol 2018,
frente a US$ 5.531.931 del afio 2017,

INDICES FINANCIEROS {ANEXQ 3}

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2018 se presenta con el valor de
US$2.177.355 mientras que en el afio 2017 presentd el valor de US$ 2.268.537.
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Liguidez y Prueba Acida:

El ratic de Liquidez indica [a solvencia de la compariia para cubrir sus obligaciones a
corfo plaze, ya que por cada délar que la empresa debe 3 corto plazo dispone de
US$1,58 en su Activo Corriente. La Prueba Acida presenta una relacién de 0,82 a 1.

Endeudamiento:

El indice de endeudamienio con terceros que mantiene la empresa se incrementa en este
afno, pasando de 48,76% en el afio 2017 a 50,16% en el afio 2018. Esto nos indica que |a
companifa ha financiado el 50% de sus activos con recursos de terceros, siendo o demdés
sopartads con recursos propics.

El apalancamiento de la empresa se incrementa en relacidon al 2017 pasando de 85,17%
en el afio 2017 a 100,64% an el 2018,

Rentabilidad:

El margen sobre las ventas netas disminuye en el afic 2018, pasando de 21,63% en el
2017 2 21,03% en el 2018,

El reforno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 12,46% en el 2017 a
10,49% en &l 2018; mieniras que el retorno sobre 05 activos totales, pasa de 5,68% en el
217 a 4,73% en al 2018.

indices de Ejecutoria:

Los inventarios de la empresa presentan una rotacion de 3,10 veces al ario, es decir que
los mismos se renuevan cada 118 dias.

La empresa para el afic 2018 muestra un tiempo promedio de recuperacion de cartera de
73 dias.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (ANEXO 4)

El Patrimonio Neto de la compania al 31 de diciembre de 2018 fue de US$5.503.153;
mientras que al 31 de diciembre de 2017 fue de US% 5.531.921.

ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 5)

Del analisis de flujo de efectivo realizado segln el cuadre que consta en el Anexo §, se
puede concluir que los recursos econdémicos de PLASTIAZUAY 5. A, basicamente fueron
generados por las Actividades de Operacién, y aplicados para actividades de Inversidn vy
financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Momnas Intemacionales de Informacion
Financiera ¥ sus reqgisiros estan debidamentz documentados, por lo gue las cifras
constantes en el Estado del Resultado Integral ¥ en el Estado de Situacion Financiera,
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demuestran de manera razonable la verdadera situacidn economica y financiera de
PLASTIAZUAY S. A,

Par o expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminade al 31 de
Diciembre de 2018,

Atentamente,

A

Econ. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-PLASTIAZUAY S.A.
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