Cuenca, 06 de abril de! 2015

Sefiores
ACCIONISTAS DE PLASTIAZUAY S. A.
Ciudad .

Seitores accionistas:

De acusrde con o dispuesto por la Ley de Compafilas, y en calidad de Comisario de
PLASTIAZUAY 8. A, me es grato poner en su consideracidén el informe relacionado con
el gjercicio econdmice terminado al 31 de diclembre del 2014,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibide la colaboracién de le Administracion
de la compafifa, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros. La
Administracién ha cumplido con las disposicionas legales v estafutarias, asi como con las
rescluciones de la Junta General y del Directorio.

El Libro de Acciones y Acclonistas, Libro de Actas de Junta General de Accionistas, Libro
Expediente de Actas de Junta General de Accionistas, Libro Talonario de Acciones, Libro
de Actas y Expedientes de Directorio, se llevan de acuerdo a la Ley.

La custodia y conservacidn de sus bienes y de propledad de terceros bajo la
respcnsabilidad de la empresa son los adecuados,

El control interne de la empresa es el adecuado, conforme a las practicas contables de
general aceptacidn,

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de [a empresa, se procedid a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros se
presentan de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacidén Financiera NIIF,
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014,

ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas Netas: .

Las Ventas Netas en el afio 2014 presentan un incremento del 3,45%, es decir
US$404.825, en comparacion con el afic 2013, A diclembre de 2014 registra el vaior de
US$12.151.581, mientras que a diciembre de 2013 registrd el valor de US$11.746,756.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el 2014 legd a USS 8.742.982, esto es el 80,18% scbre [as
Ventas Netas: representando un incremento de 5,19% (US$ 481,148) en relacidn al afio
2013 en donde este rubro fue US$ 8.261.844,




Utilidad Bruta:

En el afic 2014 comoe resultado de & diferencia porcentual entre las Ventas Netas v el
Costo de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 19,82%, esto es USE 2.408.588,
que en comparacién al afio 2013, donde este valor fue US$ 2,484,811, se observa una
disminucién de US$ 76.323, representande en términos porcentuales el 3,07%.

Gastos de Ventas:

| os Gastos de Ventas para el perfodo de 2014 son US$ 865,496, gue representan &l
7.12% sobre las ventas netas. Al comparar con el afio anterior, que fue US$ 848,595,
este rubro se ha incrementado en 1,88%, es decir en US$ 16.801.

Gastos de Administracién:

Los Gastos de Administracién durante el afio 2014 registran el valor de US$ 509,721,
esto es el 4,19% sobre las ventas netas, En relacidn al afio 2013, este rubro disminuye el
16,B87%, es declr US$ 103.412, ya gue regisird el valor de US$ 813,133,

Gastos Financieros: .
La cuenta experimenta en el afio 2014 un decremente de 15,31% en relacién al afio
2013, pasando de US$ 72.282 en el 2013 a US$ 61,218 en el 2014,

Qfros Ingresos:
Este rubro para el afio 2014 registra el valor de US$ 954, mientras que en el afio 2013
registré el valor de US$ 18.854, observandose una disminucién de US$ 17.901.

Utilidad antes de 15% Participacion trabajadores € Impuesto a [a Renta:

La Utitidad antes 15% Participacidn trabajadores e Impuesto a la Renta para el 2014 es
US$ 973,107, representa el 8,01% de las ventas netas, y al ser comparada con el afio
2013 se observa un incremento de US$ 3.352.

El resultado integrai del afio, luego de las provisiones por el 15% Participacion
trabajadores (LUS$ 145,966) e Impuesto a la Renta (US$ 178.716) es de US$ 650.425,
que es un 5,35% superior al resultado generado en el afio anterior que fue el valor de
US$594,822,

La utilidad disponible a accionistas luego de las provisiones de la Reserva Legal ¥ 5%
Ejecutivos es de US$ 556.113, mayor a la utilidad del afio anterior en US$ 47.541.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXQ 2)

ACTIVOS

Activo corriente:

El rubro Efectivo y equivalentes de efectivo muestra una disminucién de 88,24%
(US$180.163) en relacion al afio anterior, al 31 de Diclembre del 2014 se registra
US3$24.001, mientras que al 31 de Diclembre de 2013 el valor fue US$ 204,153,

Las Cuentas por Cobrar Clientes han pasado de US$ 2.001.405 en el 2013 a ser

US$2.543.067 en el 2014, observandose un incremento de 27,08%.

Los Inventarios pasaron de US$ 2.098.555 en el 2013 a US$ 2.516.811 en el 2014,
mosirando un incremenic de US$ 418,258, lo que significa en términos porcentuales €l
19,93%.




El total def Activo Corriente tiene una variacion positiva de US$ 885,951, representando
en t&rminos porcentuales el 18,58%, pasando de US$ 4,768,070 en el afio 2013 a
US$5.654.,021 en el afio 2014,

Activo No Corriente:
El rubre Propiedad, planta y equipo netos presenta un decremento de 1,17%; pasando de
US$ 4.410.051 en el 2013 a US$ 4.358.547 en el 2014.

El total de Activos tienen una variacién positiva de 9,08%, pasa de US$ 8.180.601 en el
2013 a US% 10.014.428 en el 2014,

PASIVOS

Pasivo Corriente:

El Pasivo Corriente para el afio 2014 presenta un incremento de US$691.261
representando una variacién porcentual de 22,44%, pasan de US$ 3.080.224 en el 2013
aUS§ 3.771.485 en el 2014.

En el afio 2014 las Cuentas y documentos por pagar representan el 54,55% de los
Pasivos Corrientes, con un valor de US$ 2.057.444, [as ofras Obligaciones corrientes
representan el 23,40% de [os Pasivos Corrientes, con un valor de US$ 882.653.

Pasivo no Corriente:

El Pasivo noc Corriente estd compuesto por beneficios definidos (provisiones para la
ubilacién patronal v desahucia), con un total de US$ 1.231.233,

El total de Pasivos tiene una variacién positiva de 16,85%, pasa de US$ 4.281.474 en el
2013 a US$ 5.002,718 en ef 2014,

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de 2,30%, es decir

US$112.583, en relacidn al afio antericr, alcanzando el total de US$ 5.011.710 en &l
2014, frente a USS 4.899,127 del afio 2013.

INDICES FINANCIEROS [(ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para sl afio 2014 se presenta con el valor de
US$1.882.536 mientras que en gl afic 2013 presentd el valor de US$ 1.687.848,

Ligquidez y Prueba Acida:

El ratic de Liquidez indica la soivencia de [a compaflia para cubrir sus obligaciones a
corto plazo, ya que por cada dolar gue la empresa debe a corio plazo dispone de
US$1,50 en su Activo Corriente, La Prueba Acida presenta una relacion de 0,83 a 1.

Endeudamiento: _

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene [a empresa, se incrementa en
este afio, pasando de 48,64% en el afio 2013 a 48,968% en el afio 2014. Esto nos indica
gue la compaiia ha financiado el 80% de sus aclivos con recursos de terceros, siendo 1o
demés soportado con recursos propios,




El apalancamiento de la empresa se incrementa en relacidn al 2013 pasando de 87,39%
en el afio 2013 a 89,82% en el 2014,

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas netas disminuye en el aflo 2014, pasando de 21,15% en &i
2013 a 19,82% en el 2014,

El retorno de inversién sobre el patrimonio de la empresa pasa de 11,58% en el 2013 a
12,48% en el 2014; mientras gque =l refomo sobre los aclivos otales, pasa de £5,54% en el
2013 a 5,55% en el 2014,

indices de Ejecutoria;
Los inventarios de |a empresa presentan una rotacion de 3,87 veces al afio, es decir que
los mismos se renuevan cada 24 dfas.

La empresa para el afio 2014 muestra un tiempo promedio de recuperacién de cartera de
78 dias.

ESTADD BE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (ANEXO 4}

El Patrimonio Neto de [a compania at 31 de diciembre de 2014 fue de US$ 5.011.710;
mientras que al 31 de diciembre de 2013 fue de US$ 4.899.127,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 5)

Del analisis de flujo de efectivo realizado segin el cuadro que consta en el Anexo 5, se
puede concluir que los recursos econdmicos de PLASTIAZUAY 8. A. basicamente fueron
generados por las Actividades de Operacién y financiamiento, y aplicados para
actividades de [nversion,

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas internacionales de Informacion
Financiera vy sus registros estin debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estado de Situacidn Financlera,
demuestran de manera razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de
PLASTIAZUAY 8. A,

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al gjercicio econdmico terminado al 31 de
Diciembre del 2014, :

Atentamente,

\ L
Econ. Ximena Galarza Cordero
COMISARIQO-PLASTIAZUAY S.A.
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