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Cuenca, 30 de abril del 2012

Seifiores
ACCIONISTAS DE PLASTIAZUAY S. A.
Ciudad

Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2011 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido total colaboracién por parte de la
Administracion de la companiia, quienes me han entregado de manera oportuna los
Balances y sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio.

E! control interno de la empresa es el adecuado, acorde a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los apropiados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

Ventas Netas:
Las Ventas Netas en el afio 2011 presentan un incremento del 19,87%, es decir
US$1.442.172, en comparacién con el afio 2010. A diciembre de 2011 registra el valor
de US$ 8.700.862, mientras que a diciembre de 2010 registr6 el valor de
US$7.258.690.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el 2011 lieg6 a US$ 6.933.050, esto es el 79,68% sobre las
Ventas Netas; representando un incremento de 23,22% (US$ 1.306.501) en relacién al
afio 2010 en donde este rubro fue US$ 5.626.549.

Utilidad Bruta:

En el afio 2011 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el
Costo de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 20,32% esto es US$ 1.767.812,
que en comparacion al afio 2010, donde este valor fue US$ 1.632.141, se observa un
incremento de US$ 135.671, representado en términos porcentuales el 8,31%.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas para el periodo de 2011 son US$ 656.809, que representan el
7,65% sobre las ventas netas. Al comparar con el afio anterior, que fue US$ 561.729,
este rubro se ha incrementado en 16,93% es decir en US$ 95.080.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracién durante el afio 2011 registran el valor de US$641.518,
esto es el 7,37% sobre las ventas. En relacion al afio 2010, este rubro se incrementa
el 2,09% es decir US$ 13.148, ya que registro el valor de US$628.369.
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Gastos Financieros:

La cuenta experimenta en el afio 2011 un incremento de 109,82% en relacion al afio
2010, pasando de US$ 61.232 en el 2010 a US$ 128.478 en el 2011.

Otros Ingresos :
Este rubro para el afio 2011 registra el valor de US$ 661, mientras que en el afio 2010
registré el valor de US$ 2.571, observandose una disminucion del 74,31%.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos para el 2011 es US$341.668, representa el 3,93% de
las ventas, y al ser comparada con el afio 2010 se observa una disminucién de
US$41.715. La utilidad liquida a disposicion de los accionistas para el afio 2011, luego
de la provision de pago del 15% a trabajadores (US$ 51.250), de la provision para el
pago de Impuesto a la Renta (US$ 51.553), de la provision por Reserva Legal
(US$23.886) y Participacion Directores (US$10.749) es de US$ 204.229.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos muestra una disminuciéon de 99,95% (US$ 381.040) en
relacién al afio anterior, al 31 de Diciembre del 2011 se registra US$195, mientras que
al 31 de Diciembre de 2010 el valor fue US$ 381.235.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 1.731.526 en el 2010 a ser US$2.057.187
en el 2011, observandose un incremento de 18,81%.

Los Inventarios pasaron de US$ 1.891.688 en el 2010 a US$1.783.434 en el 2011,
mostrando una disminucion de US$ 108.254, lo que significa en términos porcentuales
el 5,72%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacion negativa de US$ 158.803,
representado en términos porcentuales el 3,97%, pasando de US$4.004.895 en el afio
2010 a US$3.846.092 en el afio 2011.

Activos Fijos: ‘
Los Activos Fijos netos presentan un incremento de 188,96%; pasando de
US$440.885 en el 2010 a US$1.273.995 en el 2011.

El total de Activos tienen una variacion positiva de 15,17%, pasa de US$4.445.781 en
el 2010 a US$ 5.120.087 en el 2011.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2011 presentan un incremento de US$518.940
representando una variacion porcentual de 22,41%, pasan de US$2.315.915 en el
2010 a US$ 2.834.855 en el 2011.

En el aifo 2011 los Préstamos y obligaciones bancarias representan el 43,17% de los
Pasivos Corrientes, con un valor de US$ 1.223.943, la cuenta Proveedores representa
el 38,74% de los Pasivos Corrientes, con un valor de US$ 1.098.219.
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Pasivos no Corrientes:
Los Pasivos no Corrientes estan compuestos por deuda a largo plazo y las provisiones
para la jubilacién patronal y desahucio, con un total de US$ 848.563.

El total de Pasivos tiene una variaciéon positiva de 20,09%, pasa de US$ 3.022.537 en
el 2010 a US$ 3.683.419 en el 2011.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de 0,94%, es decir
US$13.424, en relacion al afio anterior, alcanzando el total de US$ 1.436.668 en el
2011, frente a US$ 1.423.244 del afio 2010.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el aflo 2011 se presenta con el valor de
US$1.011.237 mientras que en el afio 2010 presento el valor de US$ 1.688.980.

Liquidez y Prueba Acida:
Por su parte la liquidez ha pasado de 1,73 en el 2010 a 1,36 durante el 2011, lo que
nos indica que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus
obligaciones de corto plazo; mientras que el indice de prueba acida, pasa de 0,91 en
el 2010 a 0,73 en el 2011.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, aumenta en este
arfo, pasando de 67,99% en el afio 2010 a 71,94% en el afio 2011. Esto nos indica
que la compaiiia ha financiado el 72% de sus activos con recursos de terceros, siendo
lo demas soportado con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa se incrementa en relacién al 2010 pasando de
212,37% en el afio 2010 a 256,39% en el 2011.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas disminuye en el afio 2011, pasando de 22,49% en el 2010
a 20,32% en el 2011.

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 31,72% en el 2010
a 27,72% en el 2011; mientras que el retomo sobre los activos totales, pasa de 8,62%
en el 2010 a 6,67% en el 2011.

indices de Ejecutoria:
El periodo de rotacién de Inventarios disminuye, pasando de 121 dias en el 2010 a 93
dias en el 2011.

El periodo de cobro, pasa de 86 dias en el 2010 a 85 dias en el 2011.

La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2011 es de 1,70 mientras que en
el afio 2010 fue de 1,63.
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La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generaimente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que
las cifras constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y
Ganancias, demuestran de manera razonable la verdadera situacion econémica y
financiera de PLASTIAZUAY S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado al
31 de Diciembre del 2011.

Atentamente,

Econ. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-PLASTIAZUAY S.A.
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