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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AlaJunta General de Accionistas de
PLASTIAZUAY S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PLASTIAZUAY S. A, que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, v
los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de ln Administracion de Ia Compafifa par los estados financieras

2. La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles interncs relevantes para la
preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones errdneas significativas, sean éstas causadas por fraude o error;
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de
estimaciones ¢contables razonables de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en las auditorfas realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros estan libres de representaciones
errdneas o inexactas de cardcter significativo.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditor{a sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen [a evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compafifa relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, a fin de diseflar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de
que las polfticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
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contables hechas por la Administracién son razonables, asf como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Opinidén

4, En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera
de PLASTIAZUAY S. A, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimeonio y flujos de efective por los afios que
terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
5. De acuerde con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de

obligaciones tributarias del afio fiscal 2014, serd presentado por separado
conjuntamente con los anexos exigides por el SRI.

Bestpoint Ca, Ltdh.

No.SC-RNAE - 737

Registro CPA. No. 25.666

Cuenca, 6 de marzo de 2015
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PLASTIAZUAY S. A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL31 DEDICIEMBREDE 2014y 2013
| NOTAS 2014 2013
ACTIVOS (US délares)
ACTIVOS CORRIENTES
Activos financieros corrientes:
= Efectivo y equivalentes 4 24001 204.163
* Cuentasy documentos por cobrar 5 2.621.741 2.078.835
Inventarios : 6 2516811 2.098.555
Impuestos y pagos anticipados 491.468 386.517
Total activos corrientes 5.654.021 4.768.070
ACTIVOS NO CORRIENTES _
Propiedades, maquinarias y equipos 7 4,358.547 4.410.051
Otros activos corrientes 1.860 2480
TOTAL ACTIVOS 10014428 5180601
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos financieros corrientes 8 2.204.867 1.551.539
Proveedores comerciales y cuentas por pagar 9 942,482 899.514
Beneficios de empleados corriente 10 176.727 213.037
Impuestos y retenciones por pagar 447,308 _ 416133
Total pasivos corrientes 3.771484 2.080.223
PASIVOS NO CORRIENTES ._
Beneficios de empleados no corriente 11 1.231.233 1.201.250
TOTAL PASIVOS 5.002.717 4281473
PATRIMONIO
Capital social 12 725.291 725.291
Reserva legal 12 364.224 299.182
Reserva de capital 306.663 306.663
Superavit por valuacién 12 3.329.905 3.329.905
Resultados acumulados adopcién NIIF ( 270A86) ( 270.486)
Resuitados acumulades - 556.114 08.573
TOTAL PATRIMONIO LTy 5.011.711 4.899.128
TOTPAL PASIVOS Y PATRIMONIO 10.014428  9.180.601
“Ing. Efrén Cordero Diaz CBA: Hé/éffriszigueroa D.
Gerente General Contadora _

U

l.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs
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PLASTIAZUAYS. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
PORLOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTAS 2014 2013
(US dolares)
ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 13 12.151.581 11.746.756
Costo de ventas 13 ((9.742992) (8.261.845)
Utilidad bruta _ 2.408.589 2484911
(astos operativos:
Gastos de administracidén 14 [ 509721) ( 613.133)
Gastos de ventas 15 (865496 {__848555)
Utilidad operativa 1.033.372 1.023.183
Gastos financieras ( 61219} ( 72.282)
Otros ingresos _ 954 18.854
Utilidad antes de deducciones 973,107 969.755
Participacion empleados 16 ( 145966) ( 145.463)
Impuesto alarenta - 16 (176716 [ _225.470)
Utilidad neta por actividades ordinarias 650,425 594.822
(tro resultado integral 0 0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIC __ 650425 _ 594,822
Utilidad basica por accién | 0,03 0,03
/ /A_._):. ,.L,_,%LLLLUL".@Q{_,.
Ing Efrén Cordero Diaz CEAB ge{tl;@Flgu eroa D.
Gerente General “ _ Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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IEI'ADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

121,08 ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 20 _L_M 20013
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{_:W. Efrén Gordero Diaz

Gerente General
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las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Capital .Reseryns.. m.::c .::L Restltados.. Total
Social Legal - Pccunilad H 10 u Adonci T acumulados patrimonio
(US dblares);

Saldos al 31 de diciembre de 2012 725,291 239.700 306.663 3,329.905 ( 270.486) 335.287 4.666.360
Dividendos declarados w (335.287) ( 335.287)
fesultado integral total s 594.822 594.822
Participacidn ejecutivos _m ( 26.767) ( 26.767)
Apropiacién . 59.482 . . , (L 59.482) 0
Saldos al 31 de diciembre de 2013 725291 299,182 306.663 w.wwo.@om“ ( 270.486) 508.573 4.899.128
Dividendos declarados : (508573)  ( 508573)
Resuitado integral total / 650,425 650.425
Participacidn ejecutivos i ( 29.269) ( 29.269)
Apropiacién , 65.042 _ i (65042 0
Saldos al 31 de diciembre de 2014 _364.224 306,663 3.329.905 (L270486) _556.114 5.011.711
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Venta de propiedades y maquinaria 7 ._ 0 14.732

EfectI\{cE neto utilizado en actividades de (__298.920) (__332.206)
inversién

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Pago de dividendos ( 508573) ( 387.458)
Obligaciones financieras recibidos - pagados, £19.451 474.894
neto

E.fecti\{o ’neto provisto por actividades de 10.878 §7.434
financiamiento

Variacion neta del efectivo y sus equivalentes ( 180.162) 101.455
Efectivo al inicio del afio 204163 102.708
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 4 _ 24001 _ 204163

A

;oA
L ~— / )’&Lﬁffz"‘ 'Jé&.z,c.ac‘,ﬁ.gﬂ!@e}
Ing. Efrén Cordero Diaz CB-A;-Bea/ﬁipﬂ Eigueroa D.
Gerente General ontadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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PLASTIAZUAY S A.
ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVQ - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

| NOTAS 2014 2013

FLUJO_DE EFECTIVO PGR ACTIVIDADES DE .
OPERACION (US délares)
Efectivo recibido de clientes 11.584.529 11.793.513
Efectivo recibido por otras conceptos 954 18.854
Pago a proveedores, empleados y otros (11.041.451) (11.163.054)
Pago participacién laboral e impuesto a la renta { 374933) ([ 230.806}
Efectivo pagado por gastos financieros ( 61.219) | 72.282)
Efectivo neto provisto en actividades de
operacién 107.880 346.225
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Compra de propiedades y maquinaria 7 ( 298.920) ({ 346.938)
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PLASTIAZUAY S, A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

RYAYAVAY) v) TR rEvEragg

NOTAS 2014 2013
(US délares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 650.425 594.822

Partidas que no representan movimiento de

efectivo

Depreciaciones -7 350.424 335.294

Provision para jubilacién patronal y desahucio 11 58.548 153.930

Provision participacién empleados 145966 145.463

Provisién impuesto a la renta 176.716 229470
= Provision cuentas incobrables 5 25.390 16.752

Subtotal 1.407.469 1.478.731

Cambios en activos y pasivos operativos

[ﬁ'aument(}) Disminucion en cuentas por cobrar a ( 567.052) 61.490

clientes

Aumento en inventarios { 418.256) ( 476.839)

Aumento en impuestos, pagos anticipados y otras ( 106195) ( 141.297)

cuentas por cobrar

Disminucién en otros activos 620 8.100

Aumento (Disminucién) en proveedores y cuentas 40466 ( 243.071)

por pagar

Sobregiro contable 133.977 0

(Disminuciodn) . Aumento en  beneficios de ( 36.813) st

empleados corriente

Pago de participacién empleados e imp. Alarenta ( 374933) ( 1230.806)

Pago por desahucio y jubilacién patronal ( 28.565) ( 104.228)

Participacién ejecutivos ( 26767) ( 26.767)

Aumento en impuestos y retenciones por pagar 83.929 20.556

Subtotal (1.299.589) (1.132.506)

EFECTIVO NETO PROVISTO EN, ACTIVIDADES DE

OPERACION { _ 107.880 346.225

P

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Efrén Cordero Diaz CBA ,B/eatﬁz Flgueroa B.
Gerente General ‘ Contadora
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PLASTIAZUAY S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L0OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

YAV Vv gy

1.

2.

ENTIDAD QUE REPORTA

PLASTIAZUAY S. A. (la Compafifa) fue constituida el 20 de junio de 1985, en la ciudad de
Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es {a produccién y comercializacién de sintéticos
a base de resinas de P.V.C. y poliuretano, recubrimientos plasticos, cueros sintéticos,
papel tapiz, flocados para pisos y elementos prefabricados para la construccién.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en Ja ciudad de Cuenca, via Ochoa Ledn Km
2 % {sector Patamarca).

La Compafifa no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE L.OS ESTADOS FINANCIERQOS

Declaracidn de cumplimiento: los estados financieros individuales fueron preparados
de acuerdc con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) en
cumplimiento de lo establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafifas No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicion: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la
base del costo histérico.

Moneda funcional y de presentacign: La moneda funcional y de presentacién de los

estados financieros es el délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

Estimaciones y juicios contables: [a preparacién de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacidn de determinados activas y pasivos, y en la determinacién de los resultados, asf
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estidn basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se
han considerade razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resuitados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias,

Empresa en_marcha: los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente
los posibles cambios en el mercado, muestran que Ja Compafifa sera capaz de operar
dentro del nivel de su financiamiento actual, Para hacer este juicio, la Administracion
considera la posicién financiera de la Compafiia, 12 rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas
que afectan el entorno local en las operaciones de la Compafifa.
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PLASTIAZUAYS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

La Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

(lasificacidon de saldos corrientes v no corrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estade de situacién financiera se clasifican en funcién de sus

vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de [a operacion de la Compaifiia, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho perifodo.

Nuevas normas revisadas, e interpretaciones emitidas pero aun no efectivas: Las
siguientes NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del

Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014; la Administracidn
considera que su aplicacién no tiene ningdn impacto significativo sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIC 32 (enmienda) Corr.lpensacmn_ de activos financieros y 1 de enero de 2014
pasivos financieros
NIC 36 (modificacién) Deterioro del valor de los activos 1 de enerc de 2014
NIC 39 (modificacion) Instrumentos financieros 1 deenerode 2014
CINIIF Gravamenes 1 de enero de 2014

Las siguientes NIIF, medificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 pero que la Administracién ha
concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrfan ningin impacto
significativo por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en el 2013,

Norma Titulo ' Fecha efectiva
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2015
“NIIF 14 Cuentas por regulaciones diferidas 1 de enero de 2016

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las polfticas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas

consistentemente a todos los  periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros actives financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.
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PLASTIAZUAYS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacién) _

La Compafifa da de baja un active financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financierc. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compafiia tiene la intencidn
v capacidad de mantener los instrumentes de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo de transaccién directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amertizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por detericro. Los
actives financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financleros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mé&s cualquier costo de transaccién directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentoes y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Deterioro de activos financierag no derivados: Los activos financieros son evaluados en
cada fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de unc ¢ mis eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términcs que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colective. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.
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PLASTIAZUAY S. A,

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién) -

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del active v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de
provisién contra los préstamos y partidas por cohrar. El interés sobre el activo
deteriorado contintda reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resuitados.

La Compafifa registra provisién por deterioro ¢ incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financieros ne derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compafiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categorfa de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los ofros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro de activos no_financieras: El valor en libros de los activos no financieros
de la Compafifa, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicic de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propésitos de evaluacion del deteriero, los activos que no pueden ser prebados
Individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefic que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de ofros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.
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PLASTIAZUAY S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.0S ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacién)

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar e] importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del active ne puede exceder al valor que habrfa sido determinado,
neto de depreciacién y amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Determinacion del valor razonable: Las politicas contables de la Compafifa requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros
para propositos de valoracién y revelacion, conforme los criterios que se detallan a
continuacion.

Cuentas por cobrarn.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdésitos de revelacién en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de Jos préstamos v otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efective futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor en Jibros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentasy
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en el Jargo plazo.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial v para propdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la hase del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo

Efectivo y equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en
entidades financieras, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos.

Inventarigs: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de
realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocioc, menos
los gastos de venta y distribucién.
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PLASTIAZUAYS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacién)
Propiedades, maquinarias y equipos:

Reconocimiento y medicign.- son valoradas al costo menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedad, maquinaria y
equipos al 1 de enero de 2012, fecha de transicién a NIIF, fue determinado por un
perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera flabie. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

* Elcosto de los materiales y la mano de obra directs;

* Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

* Cuando la Compafifa tiene una obligacién de retirar el active o rehabilitar el lugar,
una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar dande estén ubicados; v

* los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, maquinaria y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidos en resultados.

Costos posteriores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del
active o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es prchable que se deriven
de ellos beneficios econdmicaos futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, maguinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurrer.

Depreciacién.- La depreciacidn de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos
se calcula scbre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro
monto que se sustituye por el costo. La depreciacién de los elementos de propiedad,
maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas ttiles estimadas para cada componente de la propiedad;
los terrenos no se deprecian.
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PLASTIAZUAYS. A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la
fecha en la cual estdn instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas ttiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida atil en afios

‘ (hasta)
= Edificios 20
*  Muebles y equipos de oficina 10
=  Magquinaria y equipos de planta 10
= Vehiculos 5
= Equipos de computacién 3

Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Capital social: Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la
Compafifa) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisidén de acciones ordinarias, de haberlos, son reconoecidos como
una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de_ingresos: los ingresos ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, y representan los importes a
cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingrese puede medirse con fiabilidad y es
probable que la Compafifa vaya a recibir un beneficio econémico futuro.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando la Compafifa ha
traspasadc de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes; v el importe de los ingresos de la operacién y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconccidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
y servicics que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Ingresos y costos financieros: Los ingresos fInancieros estdn compuestos
principalmente por intereses que son reconocidos en resultados al coste amortizado,

utilizando el método de interés efectivo.
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PLASTIAZUAY S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, los costos por préstamos que ne son directamente atribuibles a la
adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo. '

Impuesto alarenta

El gasto por impueste a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asf compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impueste por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esté vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido.- es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasives reportados para propésitos financieros
v sus correspondientes bases tributarias.

La medicidn del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiifa espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar g liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a Ja Ley a la fecha
del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, ¢ en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta serdn realizados al mismo tiempo.
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3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaciéon)

Un activo por impuesto diferido es reconccido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en gque sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados, Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficlos por impuestos relacionadoes serdn realizados.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas coma gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cddigo de Trabajo.

Planes de beneficios definidos - jubilacién patronal.- El Cédigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de

conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa; el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La obligacién de la Compaifila relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el perfodo actual y en los anteriores; ese heneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el cilculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compafifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacidn patronal, la porcién
de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los empleados serd
reconocida en resultados usando el método de Iinea recta durante el periodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida
que los empleados tengan derecho a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el
gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafifa procederd a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluiran
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacion por
beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previamente reconocido.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacién)

Otros beneficios a empleados a large plazo.- El Cédigo de Trabajo de la Reptublica del
Ecuador establece que cuando Ia relacién laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la Ultima remuneracion
mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La obligacion de la Compafifa relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibide a cambio
de sus servicios en el perfodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitarie proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo estin
conformados como sigue:

2014 2013
(US délares)
Caja 295 295
Bancos - (a) 23.706 . 203.868
Total _24.001 204163

(2} Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en: Banco del Austro S. A. y Banco Pichincha C.A.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, estdn compuestas como sigue:

2014 2013
(US délares)
Clientes (a) 2.590.150 2.128.062
Provisidn para cuentas incobrables (_47.083) (_126.657)
Subtotal 2.543.067 2.001.405
Préstamos y anticipos al personal 78674 77.430
Total 2.621.741 2.078.835
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacion)

(a) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por facturas de venta, no generan
intereses v su vencimiento es hasta 90 dias.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. La Administracién considera que
la provisién constituida al momento es suficlente para cubrir el deterioro de las
cuentas por cobrar. ’

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables,
fue el sigujente: '

2014 2013
. __ (US délares)
Saldo inicial, enero 1 ' 126.657 106,905
Provision del afio 25.390 19,752
Castigos (104.964 ) g
Saldo final, diciembre 31 47,083 126,657

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios estan conformados como sigue:

2014 2013
(US dolares)
Materias primas 1.568.998 1.410.598
Productos terminados 552.016 485,103
Productos en proceso 260.106 109,030
Repuestos 127.219 87.792
Mercaderfas en transito 8.4772 6.032

Total 2516811 2098555

La Administracién de la Compafifa considera que los inventarios se realizaran en un plazo
méximo de doce meses, razén por la cual no estima conveniente reconocer provisién por
desvalorizacién de los inventarios.
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7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
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El detalle de la propiedad, maquinaria y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:

. 2014 . .
Saldos al Saldos al
31-dic-13 Adiciones Transferencias 31-dic-14
(US délares)
Terrenos 1.336.391 1.336.391
Edificios 1.033.263 . 23.559 119,797 1.176.619
Instalaciones 99,834 34.108 9.040 - 142.982
Magquinarias 2.471.896 167.154 2.579.050
Muebles y enseres 39.632 32,111 71.743
Equipo médico 1.334 1.334
Equipos de computacion 70,225 9.380 79.605
Vehiculos 141.497 141.497
Construcciones en curso 96,229 32.608 (128.837) 0
Subtotal 5.230.301 298.920 0 5.529.221
Depreciacién acumulada { 820.250) (350424 ) 0 (_1.170.674)
Total 4410051 (_51.504) Q 4,358.547
.- 2013 .,
Saldos al Saldos al
31-dic-12 Adiciones Verntas 31-dic-13
(US délares)
Terrencs 1.336.391 1.336.391
Edificios 1.033.263 1.033.263
Instalaciones 91,442 B.392 99,834
Maquinarias 2.229.193 182.703 2.411.896
Muebles y enseres 36.132 3.500 39.632
Equipo médico 0 1334 1.334
Equipos de computacién 67.115 3.110 70.225
Vehifculos 108.026 51.670 { 18.199) 141.497
Construcciones en ¢ursa 0 96.229 0 96,225
Subtotal 4,901,562 346.938 ( 18.199) 5.230.301
Depreciacion acumulada {_502.548) (335.294) 17.592 (_820.250)
Total 4.399.014 11,644 ( 607} 4410.,051

Durante los afios 2014 y 2013 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por
detericro de las propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revision
efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.
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PLASTIAZUAY S A.
NOTAS ALOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
8. PASIVOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan convenidos como sigue:
2014 2013
{UUS délares}
Cartas de crédito 1.420.990 951.539
Bance Pichincha C. A, (a) 650.000 £00.000
Sobregiro contable 133.977 0
Total : 2.204967 1.551.539
(@) Corresponden a tres operaciones, vencen hasta marzo de 2015, causa el 9,74% de
interés anual. :
El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de
abonos y/o compensaciones, pues ne hubo ningtn costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
9. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUUENTAS POR P& GAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan convenidos como sigue:
2014 2013
_ (US délares)
Proveedores (a) 466.459 459.968
Dividendos por pagar 169.661 169.661
Participacidn ejecutivos 102.599 © 81361
Otras cuentas por pagar 203.763 188.524
Total 942.482 899.514
(a) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde principalmente a: Textiles Industriales
Ambatefios S.4, Suministros y Materiales Andinos Sumandina Cfa, Ltda. y Envatub
S.A
10. BENEFICIOS DE EMPLEADQS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el pasivo por beneficios de empleadoes a corto
plazo, se presentan como sigue:

2014 2013
(US ddlares)
Participacién empleados 145.966 145463
Beneficios sociales 30.761 67.574
Total 176.727 213.037
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PLASTIAZUAY S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

10.

11.

12.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE (continuacion}

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2014 y 2013, fue
como sigue:

2014 2013
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 67.574 67.217
Provisiones ' 194.498 237.561
Pagos (231.311)  (237.204)
Saldo final, diciembre 31 30761 . 67.574

BENEFICIQS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provisién para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2014 y 2013, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de créditoc unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 8,68% anual, los cdlculos individuales se
realizaron utilizando la informacidn demografica de 114 personas, 1a tasa de incremento
de sueido es del 8,30%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2014 y 2013
fue como sigue:

Jubilacién
patronal Desahucig * Total
(US dblares)

Saldosal 1 de enero de 2013 841.056 310.492 1.151.548
Pagos ( 71881} [ 32.247) ( 104.228)
Provisién 110.977 42.953 153.930
Saldos al 31 de diciembre de 2013 880.052 321,198 1.201.250
Pagos ( 15.000) ([ 13565) ([ 28.565)
Provisién 52.409 6.139 58.548
Saldos al 31 de diciembre de 2014 - 917461 313772 1.231.233

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital socijal

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social suscrito y pagado de La Compafiia es
de USD 725.291, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 0,04 cada
una.
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12,

13.

14,

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS (seguimiernto)

Reserva legal

La Ley de Compafifas establece que un valor no mencr al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, perc puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Superavit por valuacién de activos

Registra los incrementos en el valor razonable de los terrenos y edificios, siempre que se
relacione con un incremento en el mismo activo no reconocide previamente dentro del
patrimonio neto.

VENTAS Y COSTG DE VENTAS

Las ventas netas y su costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2014
y 2013, fueron originadas y causados como sigue:

... Ventas . . . ... Costo ...
2014 2013 2014 2013
(US dolares)
Material de primera 12.105.250 11.651,359 9.710.909 9.187.937
Material clasificade 63.819 114.268 32.083 . 73,908
(-] descuentos (_17.488) (_ 18.871) 0 0

Total - J12151.58]1 J11.746.756 9.742.992 9.261.845
GASTOS DE ADMINISTRACION

LLos gastos de administracién durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

2014 2013
(US dblares)
Sueldes y beneficios sociales : 227.913 255.645
Jubilacién patronal y desahucio 58.547 153.930
Gastos por servicios 108.566 78.681
Mantenimiento y reparaciones 22941 13.560
Depreciaciones 14.596 13.120
Cuotas a asociaciones 13.136 12.203
Materiales y ttiles de oficina 8.362 11.800
Otros gastos menores ) 55.660 74.194
Total 509.721 - 613,133

o __-_.i
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

15. GASTOS DE VENTAS
Los gastos de ventas durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

2014 2013
(US délares)

Sueldo v beneficios sociales 155,050 174.545
Comisiones en ventas 284.961 286.105
Gastos por servicios 195.614 167.978
Publicidad y propaganda 76.221 71.062
(asto de vigje y representaciones 23,668 22.482
Provisién para incobrables 25.390 19.752
Mantenimiento y reparaciones 10444 17.508
Depreciaciones 13.952 14.097
Otros gastos menores _80.1%6 _75.066
Total 865496 848.594

16. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafifa registrd la provisién para el pago del 15% para los empleados e impuesto

a la renta anual por los perfodos que terminaron el 21 de diciembre de 2014 y 2013, de

la siguiente manera:

2014 L2013
(US délares)
Utilidad contable 973.107 969.755
(-) provisién participacién empleados {15%) ( 145966 [ 145.463)
{+]) partidas conciliatorias, netas 228.893 218.754
Base imponible para impuesto a la renta 1.056.034  1.043.046
[mpuesto a la renta causade, reinversidn 176,716 229470
Anticipo minimo (formulario 101) 105.664 90.782
Anticipo pagado 4.342 151
Retenciones del afio 451.268 350.399
Impuesto a pagar 0 0

(50 0 e T i

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minime puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacién al Servicic de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucién
total o parcial del anticipo minimo no compensada,




EEEEEEEERERNREL I

i

-

L N O

r %
NS

24

PLASTIAZUAY S. A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

17

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

2014 2013
(US ddlares)
Transacciones con personal Gerencial ‘
Sueldos y beneficios corrientes 177.360 168,558
Transacciones comerciales
Venta de productos terminados 297,537 232,474
Compras 46.289 —93.119

18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafifa considera que excepto por los contratos de crédito
que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 8, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de Ia
Compafifa al 31 de diciembre de 2014.

Asf mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
Jaborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2014,

19. GESTION DE RIESGO

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacién:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compaiifa no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efective operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.
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19. GESTION DE RIESGQ (continuacién)

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto no esti expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo de precios.- 1os precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los altimos afios y no se espera incrementos significatives durante el proximo
aflo. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el dltimo afio debido a los niveles tolerables de
inflacién que mantiene el pafs. -

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una confraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compafia no tiene concentracidn significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticic; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalua periddicamente para los clientes més importantes.

Respecto al riesgo crediticic de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafifa no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversidn a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 1,50% (1,55% en el 2013) refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafifa mantener {ndices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2014, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30 31-90 91-360 Total
(US délares)
Activos financiergs
Efectivo y equivalentes 24.001 _ 24.001
Clientes 2.479.303 37.401 73.446 2.590.150

Total activos financieros 2.503.304 37401 73.446 2614151
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19. GESTION DE RIESGO (continuacion)

0-30 31-60 91 -360 Total
(US délares)
Pasivos financieros
Obligaciones bancarias 133.977 2.070.9%0 2.204.967
Cuentas por pagar,
proveedores 428.131 31.019 7.308 466.458
Total pasivoes financieros 562,108 2,102,008 7,308 2.671.425

20. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 6 de
marzo de 2015 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracién considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los
estados financieros al 31 de diclembre de 2014 o que requieran ajustes o revelacién.
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