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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AlaJunta General de Accionistas de
PLASTIAZUAY S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de PLASTIAZUAY S.A,, al 31 de diciembre del
2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2009, fueron auditados por
otro auditor independiente quién en su dictamen fechado abril 9 del 2010, expres6é una
opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
establecidas por Superintendencia de Compafiias. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacién de
politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en la auditoria realizada, la cual fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen
la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude
o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera los controles internos
de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentaciéon razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacidn de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, as{ como una evaluacidn de la presentacién general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Hallazgo

4. Al 31 de diciembre del 2010, la provisién para jubilacién patronal y desahucio refleja
insuficiencia de US$ 475.444 y US$ 181.165, respectivamente, en relacién al estudio actuarial
calculado a esa fecha; siendo el efecto sobre los estados financieros la disminucién del pasivo
y del gasto por esos valores.

Opinion

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto sobre los estados financieros de lo mencionado
en el parrafo anterior,los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
PLASTIAZUAY S.A,, al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonic y flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

6. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2010, serda presentado por separade conjuntamente con los
anexos exigidos por el SRI.

BESTPOINT CiA. LTDA.
RNAE - No. 737

Cuenca, marzel1del 2011
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BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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NOTAS 2010 2009
ACTIVQ) (US dolares)
ACTIVOS CORRIENTES
Cajay bancos 2 381.681 59.424
Cuentas y documentos por cobrar 3 1.615.476 1.225.560
Inventarios 4 1.089.383 830.673
Impuestos anticipados 74.007 57.863
Pagos anticipados . 42.043 23.668
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.202.590 2.197.188
Activos fijos 5 1.243.191 314.990
TOTAL ACTIVO 4,415,781 2512178
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y cuenlas por pagar 6 1.077.097 789.070
Préstamos bancarios y vencimiento corriente 7 258.757 116,930
Documentos por pagar 8 652.187 13.871
Gastos acumulados 9 165174 138.452
Impuestos y retenciones por pagar 10 257.812 183.863
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2411.627 1.272.186
Préstamos bancarios 7 279.372 0
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 11 182.580 41,344
TOTAL PASIVOS 2.873.579 1.313.530
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 12 725.291 425.290
Reserva legal 192.196 151.488
Reserva de capital 306.663 306.663
Resultados acumulados 348.052 315.207
TOTAL PATRIMONIO 1.572.202 1.198.648
TOTAL PASIVOS Y PATR I: LOS ACCIONISTAS 1445781 2512178
/ """ LLAATRL
Ing. Efrén Cordere-Diaz -BeApriz. Figueroa D,
Gerente General Contadora General

Ver nolas a los estados {inancieros




PLASTIAZ A,

ESTADOS DE RESULTADOS
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

VENTAS Y COSTO:

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Utilidad operativa

Gastos financieros
Otros ingresos

UTILIDADANTES DE DEDUCCIONES

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

oAy

Ing. Efrén Cordero Diaz
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2010 2009
(US délares)
13 7.258.690 5.808.885
13 (5.626.548) (4.494.509)
1.632.142 1.314.376
14 ( 383.699) (268.810)
15 (_561.729) (460.505)
686.714 585.061
( 61.232) (60.436)
2.571 8.315
628.053 532.940
16 (94.208) ( 79.941)
16 (126.767) (84.336)

407078 368663

e ————— ~~. d.\}
jﬁ ‘,Zéu,ncqm ALY
C‘B'A'.-'Beafﬁi/z/figueroa D.

Contadora General
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PLASTIAZUAY SA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTAS 2010 2009
(US délares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 6.857.809 6.049.509
Efectivo pagado a proveedores y otros (6.329.421) (5.034.218)
Efectivo pagado por impuesto a la renta y trabajadores (164.277) ( 125.954)
Efectivo pagado por gastos financieros (61.232) (60.436)
Efectivo neto, provisto por actividades de operacién 302.879 828.901
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos 5 (1.020.775) ( 85.440)
Venta de activos fijos 15.000 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1.005.775) (__85.440)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (4.662) (183.041)
Cartas de crédito 608.616 ( 212.331)
Préstamos recibidos-pagados neto 421.199 (348.800)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de 1.025.153 (744.172)
financiamiento
Aumento (disminucién) neto del efectivo 322.257 (711)
Efectivo al inicio del afio 59.424 _60.135
Efectivo al final del afio 2 381681 _59.424

e
, —; L ALLCeY )

né. Efrén _(_Iggﬁero Diaz \Gﬁl BeétfiLz/Figueroa D.
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




PLASTIAZUAY S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADOS PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTAS 2010 2009
(US délares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 407.078 368.663
Partidas que no representan efectivo:
Depreciaciones 5 79.361 54.678
Provisién para jubilacién patronal 11 144.884 18.000
Provisién para participaciéon empleados 16 94.208 79.941
Provisién impuesto a la renta 16 126.767 84.336
Provisién para cuentas incobrables 3 13.536 9.621
Efectivo provisto en actividades de operacion, 865.834 615.239
antes de cambios en el capital de trabajo
(Incremento) disminucién de cuentas por cobrar (403.452) 199.968
(Incremento}disminucidn de inventarios (258.710) 303.867
(Incremento)disminucidn de impuestos anticipados ( 16.144) 9.769
{Incremento)disminucidn pagos anticipados ( 18375) 31.182
[ncremento (disminucion) en proveedores y cuent 288.027 { 187.630)
por pagar
Disminucién de gastos acumulados por pagar (97.835) (162.993)
Incremento{disminucién) de impuestos y ( 52.818) 19.499
retenciones por pagar
Pago por jubilacién patronal y desahucio (__3.648) Q
EFECTIVO NETO PROVISTQO EN ACTIVIDADES DE 302,879 828901
OPERACION

C e

Ing. Efrén Cordere-Diaz

Gerente General Con adora General

Ver notas adjuntas a los estados financieros
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PLASTIAZUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. PRINCIPALE LITICA TABLE
PLASTIAZUAY S.A. (La Compaiifa) fue constituida el 20 de junio de 1985, en la ciudad de
Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la produccién y comercializacién de
sintéticos a base de resinas de P.V.C. y poliuretano, recubrimientos plasticos, cueros
sintéticos, papel tapiz, flocados para pisos y elementos prefabricados para la
construccion.
Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:
Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién, normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por Superintendencia de Compafiias.
Flujo de efectivo. Los flujos por “actividades de operacién” incluyen todas aquellas
transacciones de efectivo relacionadas con el giro del negocio asi como también aquellas
inversiones cuyo vencimiento no supera los 90 dias.
Cuentas y documentos por cobrar.- Estdn representados por ventas a crédito concedidos
a clientes hasta 90 dias plazo, no generan intereses.
Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de
mercado.
Impuestos y pagos anticipados.- son registrados al costo de la fecha de desembolso, los
pagos anticipados son amortizados en funcién de su vigencia o uso, y el impuesto es
utilizado en la declaracion anual.
Activos fijos.- Estan registradas al costo; los pagos por mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan, El costo de los
activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta. Las tasas de depreciacién
anual de los activos que aplica la Compaiiia son las siguientes;

Activos Tasas

Maquinaria y equipo 10%

Equipos de oficina 10%

Muebies y enseres 10%

Vehiculos 20%

Equipos de computacion y software 33,33%

Jubilacién patronal y desahucio.- E! Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los
empleadores de conceder jubilacién patronal para aquellos empleados que hayan
cumplido 25 afios de servicio en la misma empresa, y por desahucio el 25% del Gltimo
sueldo por cada afio de servicio.
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PLASTIAZUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual para su constitucién hasta que represente minimo el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Ventas.- Son registradas al momento de la entrega de las mercaderias y su
correspondiente facturacidn, las ventas estan gravadas con IVA.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa
de impuesto a la renta del 25% para sociedades. En caso de que la utilidad del afio sea
reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa
disminuye al 15% sobre el valor reinvertido.

ambios en el poder adquisitivo de la moneda - El poder adquisitivo de la moneda segin
lo mide el indice General de Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, caus0 los siguientes porcentajes de inflacién
cn los dltimos cinco afios:

Aios % de inflacién
2006 2,87
2007 3,32
2008 8,83
2009 4,31
2010 3,33

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan conformados como sigue:

2010 2009
(US déiares)
Caja 170 170
Bancos
(a) 381.511 59.254
Total 381.681 59,424

(a) Constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes y de ahorros en: Banco del
Austro S.A. por US$ 35.193(US$ 59.243 en el 2009), Banco Pichincha C.A. por US$
346.318 (US$ 11 en el 2009).



PLASTIAZUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan conformados como sigue:

Clientes (a)

Almacenes Juan Eljuri  {a)

Econ. fjuan Eljuri  (a)

Otras cuentas por cobrar

Valores cn garantia

Subtotal

(-) Provision para cuentas incobrables

Total

(a) La madurez del saldo pendiente de pago de las ventas a crédito al 31 de diciembre

del 2010 y 2009, se presenta como sigue:

Corriente

Vencido de 1 a 30 dias
Vencido de 31 a 60 dias
Vencido de 61 a 90 dias
Vencido mas de 90 dias

Total

2010 2009
(US dolares)
1.619.833 1.227.831
11952 11.752
2422 2.422
51.345 10.695
1.560 960
1.687.112 1.283.660
(71.636) (58.100 )
1.615476 1.225.560

2010 2009
(US dblares)

1.114.987 765.896
199.704 145.654
16.781 25.873
3.841 8.217
298.894 296.365
1.634.207 1242005
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Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la provisién para cucentas incobrables

fue como sigue:

Saldo inicial, enero 1
Provision

Saldo final, diciembre 31

2010 2009
(US dolares)
58.100 48,479
71.636 58.100
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PLASTIAZUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

4. INV ARI

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan conformadas como sigue:

2010 2009
(US délares)
Materias primas 558.063 501.272
Productos terminados 397.369 216.956
Productos en proceso 66.029 43.909
Repuestos 67.922 64.593
Mercaderias en transito 0 3943
Total 1.089.383 830.673

5. ACTIVOS FIJOS

Durante el afio 2010, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente:

Saldos a Reclasif. y Saldos a
dic-31-09  Adicignes Ventas ajustes dic-31-10
(US dolares)

Terrenos 7.819 7.819
Construcciones en proceso 16.357 53.896 (70.253) 0
Edificios 90.301 70.253 160.554
Instalaciones 54.225 54.225
Maguinaria 892.541 124.355 419 1.017.315
Muebles y enseres 36.001 (419) 35.582
Equipos de computacion 50.568 4,781 55.349
Vehiculos 94,276 35.438 (21.688) 108.026
Maquinaria en transito Q 802.305 802.305
Subtotal 1.242.088 1.020.775 (21.688) 0 2.241.175
Depreciacion acumulada (927.098) (79.361) 8314 161 (997.984)
Total 314.990 941414 (13.374) 161 1243191

Las maquinarias de la Compaiifa estan entregados prendada industrial a favor del Banco
Pichincha C. A. para garantizar los créditos que mantenemos con esta institucién
financiera (nota 7).
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PLASTIAZUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

6. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan conformados como sigue:

2010 2009

(US dolares)
Proveedores 856.461 552.858
Acreedores varios 169.724 169.724
Sueldos por pagar 32.968 25,198
Anticipos de clientes 150 150
Otras cuentas por pagar 17.794 41.140
Total 1.077.097 789.070
7.- PRESTAMOS BANCARIOS Y VENCIMIENTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estdn conformados como sigue:

2010 2009
(US délares)
Banco Pichincha C.A. (@) 538.129 99.608
Sobregiros bancarios 0 17322
Subtoetal 538.129 116.930
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo (_258.757) (116.930)
Total Largo plazo 279.372 Q

(a) Al 31 de diciembre del 2010, conformada por operacién que vence en noviembre del
2013, causa el 9,74% de interés anual. El saldo al 31 de diciembre del 2009 vencié en
noviembre del 2011 y causé el 11,20% de interés anual.

El crédito esta garantizado con prenda industrial sobre la maquinaria de la Compafifa
(nota 5).



PLASTIAZUAY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

8. DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponden a obligaciones adquiridas con el Banco Pichincha C.A. por concepto de

cartas de crédito que respaldan las operaciones con los siguientes proveedores:

2010 2009
(US délares)
Centichem 2.832 2.832
Favini 6.444 10.384
Mexichem 79.260 58.365
Carnivalli 452.540 0
Sicuens 40.032 0
Atricon 71.379 0
Anticipos _0 (22.710)
Total 652,487 43871

9.- GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,estan conformados como sigue:

2010 2009
(US dblares)
Beneficios sociales 23.480 17.543
Participacion empleados 94.208 79.941
Dividendos por pagar 10.545 0
Participacién leyes especiales 37.241 40.968
Total 165474 138.452

Durante el afio2010 el movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:

{US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 17.543
Provisiones 148.512
Pagos (142.575)

Saldo final, diciembre 31 ~23.480
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PLASTI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

10.

Y RETENCI POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan conformado como sigue:

2010 2009

(US ddlares)
IVA 103.946 70.823
Impuesto a la renta 126,767 84.336
Retenciones en la fuente 5.667 12.120
IESS por pagar 21.432 16.484
Total 257.812 183.863
11. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio durante el afio 2010,
fue como sigue:

Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 41.344 0 41.344
Provisién 100.320 44.564 144.884
Pagos (3121} (_527) (_3.648)
Saldo final, diciembre 31 138.543 44,037 182.580

12,

Al 31 de diciembre del 2010, la provisién para jubilacién patronal y desahucio refleja
insuficiencia de US$ 475444 y US$ 181.165, respectivamente, en relacién al estudio
actuarial calculado a esa fecha.

CAPITAL SOCJAL

Por resolucién de la Junta General de Accionistas del 20 de abril del 2010, fue autorizado
el aumento de capital de la Compania de US$ 425.290,36 a US$ 725.290,72, tramite
aprobado por la Intendencia de Compafiias de Cuenca mediante resolucion No.5C-DIC C
1085812 de noviembre del 2010 e inscrito en el Registro Mercantil el.17 de noviembre
del 2010 bajo el folio No. 747.

Con el referido aumento, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la
Compafiia estd conformado por 18.132.268 y 10.632.259, de acciones ordinarias de US$
0,04 cada una respectivamente distribuida de la siguiente manera:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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12. CAPITAL SOCIAL (continuacién)

% 0
particip. 201 2009
(US dolares)
Empronorte Overseas Inc. 27,38 198.612 116.460
VazproS.A. - 17,77 128.854 75.556
Vicente Corral Sarmiento 17,26 125.214 73.422
Impritsa S. A. 4,18 30.295 17.764
Vapcorporacion Cia. Ltda, 4,05 29.350 17.210
Otros accionistas menores al 3% 29,36 212.966 124.878
Total 100 % 225291 425290

13. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y su correspondiente costo durante los afios 2010 y 2009, fueron

originadas y causadas como sigue:

.. Ventas . .. . . Costo .
2010 2009 2010 2009
(US dblares)
Material de primera 7.195.124 5.727.906 5.573.191 4.433,521
Material clasificado 63.566 80.979 53.357 60.988
Ventas netas 7.258.690 5,808,885 5,626,548 4,494.509

14. GASTOS ADMINISTRATIVOS

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2010 y 2009, fueron causados como

sigue:
2010 2009
(US dolares)
Sueldos y beneficios sociales 252.615 196.314
Gastos por servicios 32,163 22.222
Depreciaciones 9.058 8.621
Materiales y utiles de oficina 8.587 9.272
Cuotas a asociaciones 6.614 8.566
Mantenimiento y reparaciones 6.862 5.783
Otros gastos menores 67.800 18.032
Total 383.699 268.810
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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15. GASTOS DE VENTAS

El origen y sus acumulaciones durante los afios2010 y 2009, fueron causados como

sigue:
2010 2009
(US dblares)
Sueldos y beneficios sociales 332.727 276.052
Gastos por servicios 110.568 82.834
Publicidad y propagada 47.405 37.186
Gastos de viaje y representaciones 25.945 22.328
Provisién para incobrables 13.536 9.622
Mantenimiento y reparaciones 8.052 9.568
Depreciaciones 8.464 6.390
Otros gastos menaores 15.032 16.525
Total 561,729 460.505

16. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, principalmente resolucién SRI
1071 y reformas introducidas en la Ley de Equidad Tributaria y posteriores la
depuracion de la base imponible para el cilculo de la participacidn de los trabajadores
e impuesto a la renta por el aflo 2010, fue efectuada por la Compafifa como sigue:

{US ddlares)
Utilidad antes de deducciones (A) 628.053
15% de participacién de trabajadores (B) (_94.208)
Subtotal 533.845
(+) Gastos no deducibles 5.176
(-) Beneficio por empleados discapacitados {_31.954)
Base imponible 507.067
Impuesto a la renta, 25% (C) (L126.767)
Utilidad del ejercicio (a-b-c) 407.078

Mediante Resolucién SRI 1071 (Sup. R.O. 740 de enero 8 del 2003) y reformas
introducidas en la Ley de Equidad Tributaria, el Servicio de Rentas Internas (SRl),
dispuso que para efectos de presentacién del informe de obligaciones tributarias del
afio 2010, cuyo plazo de presentacién es hasta el 31 de julio del 2011, todas las
sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdan presentar a los auditores
externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria
conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la fecha la Compafiia
mantiene en proceso la preparacion de dicha informacién.
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17.

18.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2010, las siguientes ventas con partes relacionadas fueron efectuadas en
términos generales, en condiciones similares a las realizadas con terceros:

(US. Délares)

Almacenes Juan Eljuri 201

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. 02.Q.ICL.008 del Suplemento R.0. No.
565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones.

Activos y pasivos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a diciembre 31 del 2010.

Eventos posterjores.- Entre el 31 de diciembre del 2010 (fecha de cierre de los estados
financieros) y marzo 11 del 2011 (fecha de culminacién de la auditoria), la
Administracién considera que no existen hechos posteriores que requieran revelar o que
pudieran tener efecto o alteren significativamente la presentacién de los estados
financieros a diciembre 31 del 2010.

Cumplimiento _de __medidas correctivas de control interno.- No han existido
recomendaciones efectuadas por auditoria externa del afio anterior.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por
tal razon no estan reveladas.
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BALANCE GENERAT CONDENSADO
ANO 2010

ACTIVOS

DISPONIBLE

BANCOS

FONDO ROTATIVO
INVERSIONES TEMPORALLS

EXIGIBLE

CLIENTES

{(-)PROVISION PARA INCOBRABLLES
CUENTAS POR COBRAR DMVERSAS
ANTICIPO A PROVEFDORES
VALOR EN GARANTIA

REALIZABLE

INVENTARIO MATLRIAS PRIMAS
INVENTARIO MATERIAS PRIMAS PROCESO
INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS
INVENTARIO ALMACENES GENERALES
IMPORTACIONES EN TRANSITO

PAGOS ANTICIPADOS
IMPLESTOS ANTICIHADOS (R
ANTICIPO A La RENTA

ACTIVO IF1JO

NO DEPRECIABLL
DEPRECIABLL

ODEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL DEL ACTIVO

GCERENTECENERAL

381,081.20
381.064.78
7000
41642,

1,657,519.11
1.631.206.84
-TL636.71
45.26
A2.043.22,
1.560.00

fad

31,

"

1.891,68K.37
558.063.43

06.029.31
V73684
07.922.05
80230511

T74,006.97
53.465.02

20054195

HO,885.45
7.819.22
113105105

-997.985.02

4, 445,781.10

LLLALR0
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BALANCE GENERAL CONDENSADOQO

ANO 2010

PASIVOS

EXIGIBLE A CORTO PLAZO

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
PROVELEDORES

ACREEDORES VARIOS

PRESTAMOS BANCARIOS
DOCUMENTOS POR PAGAR
RETENCION AL PERSONAL Y OLROS
PARTICIPACION DE LLY Y LESPECIALES
FROVISION PARA CARGAS SOCIALES
ANTICIPG RETENCION EN LA FUENTE
PROWVISIONES

IMEUESTO A LA RENTA

ANTICIPO DE CLIENTES

EXIGIBLE A LARGO PLAZO

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL
RESERVA PARA DESAHUCIO

PORCION CORRIENTL -DEUDA LARGO PLAZO

TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO
CAPITAL

RESERVA 1IGAL
RESEFRVA DI CAPITAL

RESULTADOS

ETIEHYATY PRESENTL EIERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

N

GLERENTE GENERAL
f

2,411,627.23

103.946.10
900.933.29
169.723.93
258.750.71
652.186.39
12.7101.60
14199514
34.455.55
342147
6.291.22
126.766.73
150.30

401,931.90
138.542.54
44.037.32
274.372.04

287357913

E224,150.19
723.290.72.
192.196.05
306.663.42

348,051.78

1,872,201.97

4,445,781 10

" 7
Ac’:#fféx«aac@au
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BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS

COMPARATIVO
DESCRIPCION ANO 2009 ANO 2010

VENTAS
MATERIAL DE PRIMERA 5,727,906.12 7,195,124.08
MATERIAL CLASIFICADO 80,979.14 63.565.99

5,808,885.26 7,258,690.07
COSTO PRODUCTOS VENDIDOS
MATERIAL DE PRIMERA 4,433,520.60 5,573,190.57
MATERIAL CLASIFICADO 60,988,535 53,358.29

4,494,509.15 5,626,548.86
RESULTADO INDUSTRIAL 1,314,376.11 1,632,141.21
GASTOS DE ADMINISTRACION 268,810.25 383,699.23
GASTOS DE DISTRIBUCION Y VENTAS 460,505.10 561,728.50
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 729,315.35 945,427.73
UTILIDAD OPERACIONAL 585,060.76 686,713.48
GASTOS FINANCIEROS 60,436.49 61,231.59
QTROS INGRESOS -8,315.75 -2,570.87
TOTAL GASTOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOf 52,120.74 58,660.72
UTILIDAD ANTES DE PARTICTPACION 532,940.02 628,052.76
() 15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 79.941.00 94,207.91
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 4,346.11 5,175.84
(-) DEDUCCION PAGOS DISCAPACITADOS 31,953.77
UITILIDAD GRAVABLE 457,345.13 507,066.92
25% IMPUESTO A LA RENTA 84,336.28 126,766.73
(-} GASTOS NO DEDUCIBLES 4,346.11 5,175.84
{+) DEDUCCION PAGOS DISCAPACITADOS 31,953,77
UTILIDAD NETA 368,662.74 407,078.12
10% RESERVA LEGAL 36,866.27 40,707.81

331,796.46 366,370.31

5% EIECUTIVOS 16,589.82 18,318.53
UTILIDAD DISPONIBLE 315,206,64 348,051.78
CAPITALIZACION 300,000.00
UTILIDAD A DISPOSICION 15,206.64 348,051.78

VARIACION

1,449,804.81

1,132,039.71

317,765.10

216,112.38

101,652.72

6,539.98

49,721.79

38,415.38

34,573.84

32,845.14
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%

24.96%

25.19%

24.18%

29.63%

17.37%

12.55%

10.87%

10.42%

10.42%

10.42%



