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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y

S0CIOS DE FUTURE TRADE CIA. LTDA,

Dictamen sobre lot estados ingncieros

1.

Fuimos contratados porg aoditar los esfados de situocion financiera de FUTURE
TRADE Cia. LTDA., al 31 de diciembre de 2012 v los comespondientes estados de
resultados integrales, evolucién del patimonio y fiujos de efectivo por & ano
terminade en esa fecha, asi como el resumen de pdlificas de confobiidad
sigrificativas v otras notas aclaratoras. Los estados financieros por el afo termmnado
al 31 de diciembre de 2011 s& prasentan Unicamente pora comparacion ¥ no fueron
auditados por nosobios.

Responsabilidad de la administracidn sobre los estades financieros

2.

Lo Admimshracion es résponsable de la preparacian y presentacion razonakle de los
estados financleros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién
Financiera [NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implemeantar y mantener sl
conirol inferno relevante a la preparacion ¥y prasentacidn razonable de los astados
fincncieros gue estén fres de represenfacionss erdneas de Importancia retativa, ya
seq debido a froude o o emor; seleccionondo v aplicande poliicas confables
agpropicdas ¥y hadendo estimaciones confables que sean mozonables en los
y Circunstancias.

Responsabilidad del Avditor

3. Muesira responsabiidad es expresar ung opinion acerca de los Estados Financisros

con base a nuestras auditorios. Nuestra avditaria fue efectvada de acuerdo con
Mormmas Internacionales de Auditoria vy Assguramisnto. Tales normas requieren que
plonifiguemos ¥ realicemss nuestre frabajo con el objeto de lograr un razonabls
grade de seguridod de gee los Estades Financieros esian exentos de emoras
significativos. Una auditoria comprendes &1 examen o bose de pruebas selectivas, de
avidencias que respaldon las caonfidades v las infformaciones revelodos en los
Estodos Financierss.  Una auditoria comprende, también, una evaluacidn de os
principios de contabilidad utiizados y de las estimaciones significativas bechas porla
adminisiracion de lo Compafio. asi come ung evaluacion de la prasentacion
generdci de |os Esfaodos Fnancieros. Consideramos que nuestra quditora consituye
wna base razonable porg fundomentar nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 20102, o Compahio no dispone de un estudio gctuanat que
permita deteminar 21 valor necesaro en concepto de provision pora jubilacién
patronal ¥ desahucio. En razdn de esta circunstancio no nos fue factible determinar
los posibles efecios sobre los estaodes financiercs adipntos, si dicho estudio nos
hubiera sido proporcionado.

Hasta ta fecha de emisién de nuesiro infome, ne 52 nos proporciond &l acta de
junta general de accionistas v de direcforio comespondigntes o la aprobacidn de (o

ajustes por convargenaa a Normaes Intermnacicnales de Infoermacion Fnanciera al 31
de diciembre de 201 1. tn razdén de esta circunstancia no nos fue posible determinar

1
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cualquier asunto que pudiera afectar de alguna manera a los estades financieros
adjuntos.

& Al 31 de diciembre de 2012, fa Compafia no nos proporciond decumentacion
suficiente y compeatente que respalde el registo de las obligaciones financieras que
mantiene con Institucionss del Sisiema Financiero por un valor total de USY
£24.506,66. En razon de estos circunstancias no nos fue factible establecer los
posibles efectos sobre los estados finarcieros adjuntos, si dicha documerdacidn nos
hubiese siclo proporcionada.

Qpinidén

7. En nuestra cpinion, excepto por lo mencionado en los pamafos 4. 5 y 6. los
mencionados Estodos Fnancisros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significafivos, la siivocion financiera de FUTURETRADE CiA. LTDA. , al 31 de diciembre
de 2012, los resulicdos de sus operaciones, lo Evolucion del Palrimonic v los Flujos de
Caja por el afio terminado en esa fecha, preporados de conformidad con las
Nermas Infermaciondles de Informacidn Financieng

Informe sobre ofros requisitos legales v requladores
¥

8. MNusstra opinidn sobre el cumplimisnto de los Obligocionss Tributanas de 1o
Compania, como agente de retencion y percepcion por g gjercicio terminado el 31
de Diclemnbre de 2012, se emite por separade.

Cresentante Legaol
ATIG AUDITORES ASESORES CiA.LTODA.
ggistro 50 - RNAE 422

(R
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FUTURETRADE ClA. LTDA.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMSBRE DEL 2012 ¥ 2011

(expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

Ffective v Equividentes de Electiva
Cuentas por Cobrar Clientes
Cuenitas por Cobear Empleados
Cuantas por Cobrar Relacionadas
Impuestos Pagados por Anticipado
Redlizable

Anticipos

TOTAL ACTIVO CORRKENTE

Fropiedad, Flanta y Equipo
Ofros Activos
TOTAL DEL ACTIVOD

a0 GUTE ZAPATER MOEIS
GEREMTE GEMERAL

Notas

O Oh

2012 2071
oB.273 208.923
1.209. 234 1.057.284
878 -
V6308 -
57633 105024
357.640 B10.334
31.0587 3.882
1.541.013 2.185.449
33.888 20249

- 111.870
1.576.501 2.317.588

GCeaovanna Cali
CONTADOR GENERAL
DELTAMONIERD 5 A,

Los notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiares.
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FUTURETRADE CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
Al 31 BE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{expresado en ddlares estadaunidenses)

MNotas
FASIVO
Cuentas por Pagar 7
Obligacionss Laborales
Obligacioneas Financieras 10
Obligaciones Tributarics 11

Cuentas por Pagar Relacionadas
Anticipo de Clientes
TOTAL DEL PASIYVO CORREIENTE

Chligacicnes con los Socics /P
PATRIMOMIO 12

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

5r. GUTT ZAPATER MORIS
GERENTE GEMERAL

2012 2011
478912 1.734.228
16.045 -
624 507 217828
446.148 -
F30.020 -
618 -
F.446.2585 2.254.064
209113 -
221.520 A3.522
1876501 2.317.588

Saovanng Call O
CONTADOR GEMERAL
DELTAMONTERD S A,

Los notas explicativas anexas son pante integrante de los estados financieros.



{

G A

(O G G G G G G

L0

{ C{«

!

{

{

FUTURETRADE ClA. LTDA.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

jexpresado en dolares estadounidenses)

Nofas
Ingresos 13
Costo de Ventas 14

Ganancia Bnuia

iZastos Administracion

Gastos de Ventos

CGostos Financieros

Ciros Ingresos

Ferdida anies de parficipacion frabajaderes e
impuesto o la rento

impuesto a lg Renta Coniente 15
Impuesto a lo Renta Difeddo

Reserva Legal

Perdida del Eercicio

Sr. GUTT ZAPATER MORIS
{GERENTE GENERAL

311212012 3171272011
7.847.962 7.610.148
16.783.359) {7.130.554)
1.064.610 479.592
{(1.073.973) (503,177}
(11.524) {5.321}
(30.115) {20.682)
35.159 3.509
{15.842) [48.078)
(2.917) _
118.759] [46.078)

Geovonna Cali C
COMTADOR GENERAL
DELTAMOMNTER O 5. A,

Las notas explicativas anexds son parte integrante de los estados financieros.



"SOISIIDLY SOPRDISS 50| 2P SIUDBaUl aLnd LIoS SDXAUD SDALDIICNS 500U 557

S OHIINOWY 10
Ty ANT D HOAYINOD

o

|27 DL ADQ S

T HANID JINIHTD
SIAOW ALY 4¥E LIS IS

QLS €8 (0gs (9] - - OFFEET QoF o105 20 2IWI2ID 20 (8 1B Cop2s
[Erasi) ZrasL] - - - DIDIDIS (B ponsEy
DFeesl - - arsell - [0 &0 CluBuny
ZCEER (R0r9t) - - AT | 0ot LLOE 80 SIGuiiSip ap £ 0 opes
(2L09F} FGETY] . - D3N CIousls 18P Cphynsey
- - - - - 4N SO SOPMIrLADY 50D Nsay
| LE°8P {62z 1} - 009 &F - AADD S GpuawInY
SEZ L7 &2g’ | - - Qo an aaF OO0 90 SIGWSIDI0 26 |E I OIS
il S il 4odd
OIS SORDNLIND Y 10 Tl ard] €)1 u] = ) EHDCE .
(=] SOPOINWINDY  SDAJSsay ugodmsss
[=J1=1] opDYNSEY SOPRINSSY S — seanynd seliody oy @
[sdsuapuNopR{sa 53IGHOP U3 opDsaidxa)
LLOZ A ZLOZ 13 J4awWaIDIa 30 LE TV
- QINOWINIYA 13 NI SO19WYD 30 OQviss
w31 YIS 39¥yLIEnLng
AR A D D D N D D D R D D D I 1 | D S N TS N T A B B

J

)



{ f

A G G O S O G G G A

(

(

FUTURETRADE CIA. LTDA.
ESTADCO DE FLUJC DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

{expresado en délares estadounidenses)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de dlientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
CHros ingresos [gasios)

Efective nefo provisto por las actividodes de
aperacidn

ACTIVIDADES DE INVERSICGN:

Adquisicidn de inversiongs

Adquisicion de activos fijos

Adaquisicion de ofros activos

Efective nelo ulilizade en los acllvidades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
ObBligaciones boncoras

Dividendos Pagados

Utilidades ccumuladas afio 2011

Aportes Futuras K

Aumento de capital

Elective nelo wilizado en las aclividades de
financiamiento

sumento del efectivo
Saldo del efectivo al inicio del oo
Saldo del efectivo al final del afio

© Sr. GUTT ZAPATER MORIS

GERENTE GEMNERAL

2012 2011
7.405.476 6.753.524
(7.84).484) {7.059.810)
[239.597} 3.509
|475.405) [302.777)
{32.123) 125.000]
- [132.034)
(32.123) (157.034)
106.679 416,504
- (1.229)
250,400 4%.600
357.079 464,877
[150.450) 5067
208.923 203.85¢
58.273 208.923

Ceovanng Cali C
COMNTADOR GEMERAL
DEITAMONTERD S A

Lais notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financiercs.
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FUTURETRADE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2012 v 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)
Mota 1, CONSTITUCION ¥ QPERACIONES
Identificacion v Objeto de la compafia

Lo compaiia a5 und sociedod andnima, que fue constifuida en 1o ciudod de Quito, en =]
Cantén Ruminahui, provincia de Pichineha, Mediante escrfura piblica del 11 de marzo del 2010
e insciita en e Registro Mercantl del misrmo cantén e 03 de junio del 2010, con el nemibre de
"DISTRIBUIDCRA Y COMERCIALIZADORA  FUTURETRADE ClA. LTDA. Fue auiorzado en o
Superintendencia de Comparias con expediente 41646 con el nombre de Distibuidoro v
Comerciglizodora Futuretraode Cia, Lida,

El ohjeto principal de la compafia de acuerdo al estatuto, se menciona a confihuacién:

Lo companio tiene enire sus principales objetos los siguientes:

La comercializacion de producios v servicios para mercadss globales.

Comercializar directa o indirectamente o fravés de agenles, fodo fipe de productos diversos
para mercados globales de cualquier firma o pais que se requiera.

Barcer representacién de empresas nacionalas y extranjeras & imporiar iodo tipo de bienegs
recescios pard el cumplimiento de su objeto social.

Operacion

E objeto de la compaiia es 1a distibucion, exportacién, representacian, concesion y en general
todo 1o relqcionado con o comercinlizacién de productos v servicios pard mercados globales
nacionales e internacionates, ya sean de consuma masivo como de consumo especifico.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Fnanciera

Dea acuerdo con la resolucion 08.G.05C.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 emitida por Ia
Supernntendancia de Compadios, en el cual se establece el esquema para la adopcidn e
imelementacidn de NilF en el Ecuador v considerando 1o dispuasto el 27 de enero del 2011 en
la resolucion S.C.Q. [CL CPAIFRS. 11.01 referente o ta aplicocion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequenias y Medianas entidades, {Pymes), lo compofic
CISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADORA FUTURETRADE ClA. LTDA., se encuentra denfio deal tercer
grupo, ¥ adoptd las MIFS completas a partir del t de enero del 2012, denda su aio de fransicion
el 2011,

2.2 Declaracion de cumplimiento
Los prasentes estades financierss de la Compania constituyen los primeros estados financieras
preparades de acusrdo con las Normas Internacionales de Informacidén Finangiera {IFRS por sus

siglas en inglést v sus interpretaciones emifidas por el Comité de Normas Infernacionales de
Contabilidad (IASE por sus sialas en inglés). Estas nomas han sido adopicadas en el Ecuadar por

8
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10 Superniendencia de Companias; ¥ representan ia adopcidn infegral, expliciia y sin reseryos
de las referidas normos, ademds de su aplicacion uniforrme en los gjercicios gue se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, Ios estados financieros de la Compafia se presentaron de
acuerda con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados nancieros ol 01-01-2011 y 31-12-2011 gue se adjurtan, han sido preparados de
canformidad a los requeridos con las NIIF; en donde se requiere que para cumplir con NIC 3. |os
primeros estados financieros conforma o ias NIF incluiran fres estados de posicidn financiera, dos
esiados de resuliados infegral v dos estados por los efectos de transicidn de NEC a NIIF, AL O1-
012011 v 31-12-201 1.

2.3 Bose de medicién y presentacion

Los estados fingncieras han sido preparades de acuerdo con as Nomas Internacionales de
Irformacian Financierg NIIF,

2.4 Moneda funcional v de presentacion

Lo unidad moneiana ulilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros v sus
notas es el délar americano, siendo la moreda funcional y de preseniacian.

2.5 Pariodo econdmice
Bl peripdo econdmico de la Compafifa para emitir fos Estados Fnancieres comesponde al
pefodo comprendido entre &) 1 de enero v 31 de diciembre,

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparccion de los estados financiers de conformidad con NIFF requiere que la Compania
regisire estimacionss, supuesios o [uicios que afecian la aplicacion de las polificas y los valores
de los actives. posivos, ingresos v gastos reporiados.

Los resultados reales podrion diferr de esas estimacionas. Las estimacionas v los supuestos de
soporte son revisados sobre una base recumente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
&n el perodo, en el cualio esfirmacion es revisada v en cudlguier periodo futuro ofeciado.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estades financieros. de conformidad con lo regueride por la NEF 1 [Adopcidn por primera
vez]. estas poliicos han side disefiadas en funcidn de tas NIF vigenies al 31 de diciembore del
4012, aplicadas de manera uniforme o fodos los afics que se presentan an éstos estados
financieros. A menos gue se indique lo condronio.

3.1 Hectlivo ¥ equivaientes de efective

Lo companio clasiica dentro del rubra de equivalentes de efeciivo los recursos de caja y
bancos.



(

¢ ¢ 01

(

3.2 Aclivos v Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion, reconocimiento y medician
Lo compafiig closifico sus activos financieros en las siguisntes categornias:

Cuentas ¥ Documentos por cobrar comercioles

Coresponden principaimente aguellos deudores pendientes de cobiro, por los bienas vendidos
en el curso normot de 05 negocios. Si e esperan cobrar en 12 mases o mencs se clasifican
coms acfivos comientes de lo contrario se closifican como actives no comientes. Son activos
financieros no denvados que dan derecho o pagos fijos o deteminables y que no cotizan en un
mercado activo.

ag contabilizan of coste menas cualguier estimacion de pérdidas por detedors de su valor, en
COsn que exista evidencia objeiiva de la incobrabilidad de [os importes que se mantienen por
cobrar, sequn los téminos orginales de estas coentas por cobrar. Lo Companin establece ung
provisién de pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar
todas los irmportes gque se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasfican en los siguientes categorias:
Cuentas ¥ Documentas por pagar camerciales

Comsspoenden principalments aguelios deudores pendientes de pago. por los bienes o saervicios
adguiigos en &l curso normal de los negocios. $i se esperan pagar en 12 meses o manos e
clasifican como pasivos conientes de lo contrano se clasifican como pasivos no comientas.

Otras Cuventas y Documentos por cobrar y/o pagar

Comesponde principalmente a cuentas por cobwar gue se liquidan en su moyoria a corfo plazo,
5 Incluye cuentas por cobar o cobrar empleados, anticipos, impueaestos v refevantes etc.

Pasivos finoncieros (obligaciones inancieras, Instrumentes de dewda, prestamos cccionistas)

Comesponde a las obligaciones de corte v large plaze, ulifizadas para el financiomiento de las
operacionss de g compania durante &) periodo. e reconocen o su costo amorizado utiirando
el método del interés efectivo.

3.3 Inventarios

Los inventatios &sidn registrados al costo o el valor neto razonable, & mas bajo. B costo de los
rventanos esia basado en el método de costo promedio ponderado.

H valor neto razonakle es ef precio estimads de venta en el curso ardinario del negocio, menas
los gastos estimados de terminacidn.

Cuondo o5 condiciones del mercodo generan qgue el costo supere o su valor neto de
realizacién, se registra'ena provision de deterioro por la diferencia del valar. En dicha estimacion
de deterioro se considera famkbisn los montos relacionados a obsolescencia dervados de bajo
rotacidn, ohsslascencia ¥eonica v productos retirados del mercado.

10
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Lo compafia esfima que la mayor porte de los inventarios fiene una rotacion menaor a 60 digs.
Las perdidas relacionadas coninventaros se cargan a les resultades integrales en el petiodo en
que s2 Causan.

3.4 Inversién en ascciadas

La compafia no cantiene informacidn o revelar an lo aue respacia ainvesionas an companing
asociadas.

1.5 Propiedad, planta ¥ equipo
3.5.1 Reconccimiento y medicidn

Les elementos de la propiedad, plonta vy equipo se valorizan inicicimente o su cosfo que
comprénde su precio de compra ¥ cualguier costo directamente afibuible para poner al
aclivo en condicionss de operacion para su uso destinado.,

Fosteriormenie al registro inicial, los elementos de propledades, planta y equino son rebajodos
por lo depreciacion acumulada y cualquisr pérdida por deterioro de valor acumuloda,

Los gastos de reparacionss, conservacian y mantenimiesnto menores, son registradaos como un
cargo o los resultados del glercicio en que se incuren.

g vtiidad o perdida resulfante de lo endenacion ¢ retiro de un bien se calcula como g
diferencic enfre el precio oblenido en la enagjenacion v ef valor regisirade en los libros
reconaciando e cargo o abono d resuitados del periodo,

tl valor residual y la vida Uil de los activos se revisan y ajustan si es necesanio, en cada ciers de
balonce.

3.5.2 Depreciacion Acumulada

La vida Ofil de un aclivo se revisa, coma rminimo, al termino de coda periodo anual v, & las
sxpectafivas difieren de los estimaciones previas, los cambios se contabilizan como un cambio
en una estimacidn confable. de acverdo con Ia NIC 8 Politicas Cortables, Cambios en las
Estimooiones Contables v BEroras,

Las depreciaciones son colculadas baojo &l método lineal, mediante o disiribucion del cosio de
adquisicion comegido por & valor residual estimade cuando aplica, entre tos afos de vida Ofil
estimado de cada uno de los elermeanios,

La tasa de depreciacian, se presenta segin el siguiente detalle:

lipo de Actlive Porcentoje de Depreciacidn
Equipo Moquingiia de Oficina 10%
Equipae de Computaciin 3%
Muebles vy Enseres 10%
Vehiculos y equipo caminers rmdvil 20%

11
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3.4 Deterioro del valor de los activos {no financieros)

Los actives sujetos o depreciacidén o no, se someten o pruebas de deterore cuando se
producan aeventos o Srounstancias gue indican que podhian no recuperarse su valor en likros.,
Los perdidas por deterioro comasponden ol moentfe en el que el valor en libros exceds de su valor
recuperable. Al 31 de diciembre del 2012, no s2 han reconocido pérdidas por deterore de
activros no financieros.

3.7 Impuesto a lo Renta Comiente v diferido

El gosto por impuesto sobre la renta incluye el impueasto cormtente y el diferide. Bl impuesto sobre
o renta s reconoce en el estacdo de resubados, excepto que esté asociodo con alguno
partida reconocida directamenie en lo seccion patimenial en cuyo caso se reconoce
directomente en el patitmonio.

. 3.7.1 Impuesta o la renta comiente.

& cargo por impuesta a la renta comenie se calculo mediante Ia tasa de impuestos aplicable
las ulilidades gravables y se carga ¢ os resultados del afio en que se devenga con base en
impuesio por pogar exgible,

La tanifo de impuestos o lo renta comiente es el 23% de acuerdo o disposiciones legales vigentes,
I tarifa serd del 24% parg el afo 2011, del 23% para 2l afo 2012 v dal 22% para el afio 2013 s &l
valor de los olilidades aue se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicisn de maquinarnas
nuevas ¥ equipes nueves gue se ulilicen para su actividod productiva, o farfa tfendrd uno
reduccion de diez punios porceniuales.

A partir del giercicio fiscal 2000 entro en vigor 1o norma que exige ef page de un anficipo
minimeo de impuestos ala renta la referido norma establecio que en case de que elimpuesto o
I renta causado sea menor que el monto del anficipd minime aste Ullimo se converlirG en
impuesto alas renta definifivo,

3.7.2 Impuasto a lda reata diferido

B impuestc sobre la renta diferido se aprovisionan en su tofalidad utiizando la metodologia de
WIC 12,

Tal método se aplica a los diferencias temporaias entre e valor en libros de activos y posivos
para efectos financieros v los valores wilizados parg propdsitos fiscales, De acuerdo con esfa
norma de diferencios termporarnas se identiican ya sea como diferencias iemporanias grovables
(los cuales sesultaran en un future en un monto imponible} o diferencias temporanas deducibles
(las cualzs resultaran en el futuro en paridas gravables|, ¥ un active diferide  por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable y un active diferido por impuesto representa
ung diferencia tampararic deducible.

Los actives v posivos por impuestos diferidos se miden emplaando los fasos fiscales que se
esperan sean de aplicacidn en &l periodo en el que o activo serealice o al aclivo deducible,

Llos impuestos comienfes y diferidos  se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en &l
resuitado, excepto o2 que hayan sugendo de una tansaccidn o sucess reconocido fuerg del
resultads, por ejemplo por cambios en 1d tasa de impuestas o por cambios en o nomativo
inbutano tambign por re esfimacione: sobre 1o recuperabilidad de tos actives por impuestos
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difendos o en la forrma esperado de recuperar €l valor de los fitros de un active 3e
reconocerdn en ofro resultads integral o directamente en el patimonico.

2.8 Cuentas por Pagar

LComesponde principdimente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, as como de
obligaciones poironoles v nbulorias, las mismos que son registradas a sus correspondientes
valores nominoles excepts |os cuentos por pagar a praveedaras Aue sa reqistran a sy valor
razonable por ser de corto plozo, por lo cual no se considero realizar anatisis de interés implicito
por no existir cuentas o largo plazo.

.9 Beneficios a los empleados
391 Beneficios de coro plozo
Comesponden pancipalmente

La participacién de los trabajadores en las utiidades; &sta provisian es calculada en funcidn del
15% de o vtiidod contable anudl antes del impuesio o fa renta, segon 1o establecido por la |
legislacidn ecuatonana vigente, espedciiicamenis el Cédigo de trabajo. Se registra concorgo o
rasultados v =& presenta como pare de los gostos de operacidn,

Vacaociones, se registra el costo correspondienie o |os vacacionss del personal sobre o base
daevaengoadad.

s a1 . - - ..
Dacimo tercer v décime cuarto sueldo: se provisionan y pagan de ocouerdo o la lagislacion
vigente en el Ecuador,

392 Baneficios de largo plaze
Jubilacién Fatrongl

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadeores de proveer beneficios de
pension o |os trabojadores que completen 25 afios de servicios continuos o infemumpidos para
&l mismo empleador; despugs de 20 abos de servicio tos frabajadores adquieren derecho o un
beneficio de pensién proporcional. Lo legislacion vigente establece o) bensficio definido de
pensian gue 2l rabajadaor recibind o momenio de retiro.

B posive reconocido en el Estade de SHuacion Fnanciera relacionado con el banaficio de
pension &3 sl vaior presente de la obligacién a la fecha del Estado de Situacion Financiera. Lo
gbligacion es calevlada anualmente por actuarnios independientes usando el método del
crédite unitanz provectado.

Provisién por Desahucic

La legislacidn lgnoral vigenie establece el page de un beneficio por desahucio foda vez que |a
terrninacion del confioto laboral, sea por despide infempestive o por renuncia voluniana, es
preseniade por el kobajador ante el Ministerdio de Relaciones Laborales. la Compafic
constituye un pasive para &l valor presente de este baneficio con base en los estimacionsas que
sgen de un cdloule actugrial preparade por un aofuaric mofemdiico independientes,
calficado por la Superntendencia de Cormpafias,
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310  Frovisiones comientes y no corientes
Los provisionss se reConocen cuando;

La Compafia fiene uno obligacisn  presente, ya sea legal o impliciia. como resultado de
eventos pasados.

Es probable que vayd o ser necesard und salida de recursos para liquidar la obligacian.

B monto ze ho sstimads de forma fiobie,

Los monitos reconccidos como provision son la mejor esfimacian de la administracian, ala fecha
de cieme de los estados finoncieres, de los desembolsos necesarios pard fauidar la obligacion,

siendo esias a3 provisiones laborales 108 que se guedan cloramenie registradas en 105 Estados
Financiseros.

311 Reconocimiente de ingresos

Los ingresos por ventos son reconocidos en el estads de resulfados cuoando se realizan.

Los ingresos compranden el valor jusio del morto recibido o por cobrar por la venta de bignes o
o prestacian de sericios en e curso ordinario de las actividades de fa Comipania. Bl ingrese se
axpong neto de los adicionales por impuestos, devolucioness y descuentos.

Log ingrescs comprendsn &l voloy sazonoble de lo cobtrotio © por cobrar por in vanta g2 o
productos en & cuso normal de |8 operacionss de la compafiia. Los ingresos netfos de VA,
demh.;cfcnes ¥ descuenios otorgadaos.

Los ingresos 50N reconccidos &n la medido en que as probable que los beneficios econdmicaos
fluyan hacia o compafia, pusdan ser medidos con fighilidad ¥ cuando @ compofio hacs la
entrega de sus producios al compracion v, en consecuencia fransfiere os riesgos v banédicios
inherentes g la propiedad de esos bienas ¥ no mantienen gl derecho a disponer da ellos, ni o
mantenar ur confrot sobre 1os mismos.

312 Reconocimienio de Costos y gastos

Los gastos de oparacion son reconecidos por lo Compania sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gostos administrativos, impuoestos, 1asas, contribucionss v otros
costos directos propios del giro del negocio,

313 Distibucién de dividendos

Los dividendos a los Socios de o Companio se deducen del paiiimonio v se& recongsen como
pasivos comientas en los estados finoncieros en el pedodo gue los dividendos han sida
aprobados por [os accionistos de o compafia.

314  Reservalegal

De acusrde con la iey de Compafiias, 85 e 5% en caso de compafics limitodos de |a
ganancic neta de coda gjercicio debe ser apropiado coma reserva legal hasto que & saldo de
asta reserva e eouivalente como minimo al 20% del capital social. La reserva legal obifgatoria
no es distribubles antss de lo liguidacidn de lo Compafia, pero pusde ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales,

14
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315 Nomas de Contabilidad Recientements Emitidas

A la fecha de emisidén de estos estades financieros, se han publicado enmisndas, mejoras g
interpretacicnas o las normaos exdstentas que no han entrado en vigencia v que e Compania no
ha gdoptade con anticipacion, Estas son de aplicacion ohligatoria a portir de las fechas
indicadas Q continuacion;

NIIF 2: Instrumentos Bnancieros

Esto normia es de aplicacidn en los periodos gque comishoen en o deaspués del 1 de enero de
2013, El obigtive de esta MIIF es establecer los principlos pora g informacion financierg sobre
activos finamcienos de manera que presente informacidén Ofit v relevante para los usuarnios de los
estados financierss de camg o la evaluacidn de los importes, calendano e incerfidumbre de los
flujos de efectivo tutures de la entidad.

NIIF 10; Estados finonciergs consolidados

Esta noma remplaza o la NIC 27 Consolidacion vy estados financieros separados v ia SIC 12
Consclidacicn, Entidade: de cometido especiico, Esta noma s de aplicacion en los pernodos
gue comiencen en ¢ despuas del 1 de enero de 2013, Bl objetivo de esia NIF esigblece {os
pincipics de consclidacion cuando una enfidad controla una o mds entidades.

MIIF 11: Arreglas conjuntos

+
Esta norma &5 de aplicacion en los periodos gue comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2013. &l objefivo de esta NiIF es establecer los principios pard las revelaciones financieras de tos
portes que integiran un oreglo comunto.

Esta norma deroga i NIC 31, Negocios conjuntos vy la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente. confribrocionss no menstonas por los Invesionistas,

NEF 12: Revelociones sobre inversiones en ofros enfidades

Esta norma es de aplicacién en los pefiodos gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013, Bl chietivo de asta MIF es requernt revelaciones a las entidades que permitan a los ussarios
de los estados financierss evalugr la nofuraleza de vy hesgos con las inversionas en otras
enfidadas: v &t sfectos de =sas inversiones en la posicion financiera. rendimientos v flujos de
efectivo.

NIIF 13: Medicién del valor razonable
Esta norma s de ogkoacion en los perodos que comisncen eh o después del | de enero de
20013, Bty MLF define "valor razonable”, establece un solo maorco conceptual en los MIF para

medir &l valor razonakie y requiere revelacionss sobre [0 medicion del valor razonable, Esta NIF
aplica a otras NilF qus permiten la medicion al valor razonable.

15



(¢ ¢«

(

A O A A O

(

¢t

0«

NIC 27 revisada: Estadeos finoncieros separcdos

Esta norma es de aplicacian en los periodos que comisncen en o después del 1 de enero de
2013, El objetive de asta NIF a5 2l de describir ef fratamients contable v 0 revelaciones
requenidas porag subsidfanas, negocios conjuntos v asociodas cuando Q) entidad  prepara
estados fincncierss separadas,

NIC 28 ravisaida: invarsionas &n asociadas y nagacios canjuntos

Esta norma as de aplcacién en los pericdos que comiencen en o después del 1 de enero de
20M3. E objeliva de asta NIF o5 el de describir el tratamiento confable para inversionss en
Asociacos y detsrming 105 requetimientos para la aplicacién del métodos de porticipacion
patimonial ol confabiizar inversiones en asociados y negocios conjuntos,

NIC 1% revisada: Beneficias a empleados

Esia noimo es de aplicacion en los peticdos que comigncen en o despues del 1 de enero de
WA Inchuye cambios efaridos a los planes de beneficios definides poara os cucles recueric
anterormenie que |os remediciones de las valorgciones actuarales se reconocieran en el
estado de rasultodos o en Ofros resultados integrales. La nueva NIC 19 requenird que los cambios
en ias madicicnas seanciuyan en Ofros resuitadas integrales v fos costos dé senvicios € intereses
netos e incluvon en ef estado de resulfados,

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Ohros resultados
iniegrqtes.

Esta narma es de aphcacion en los perdodos que comiencen en o despues del 1 de julio del
2012 Los cambios gue s& han incluido en la NIC 1 son o pamafos especificos relacionados con la
pressntacion de los Otros resultados indegrales. Estos cambios requeriran que los Otros resultados
integrales se prezenten separando aguellos que no podrdn serreclasificados subsecuentemente

ai Bstado dz resultados v los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de
resyltado sise cumpler clerias condiciones especificas.

NIC 12; Impuesios diferidos: Mejoras: Recuperacion de activas subyacenfes.

Esta norma es de aolcacion en los periodos que comiencen en o despuds del 1 de enero de
2012, Deroga lo SIC 21 Becuperacién de actives no deapreciables revaluados. Los camibaios
provesn un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuesios diferidos al medir o
valor razonable los propisdadeas de inversidn.

Inferpretaciones o ias NIIF.

Las siguientas interpretacionas han sido emificas v entrardn en vigencia en pefiodos postenores:

IFRIC 1%: Amartizando pasives financieras con insfrumentos de patrirmonio. Efectiva o portir de tos
perodos qus comisncen 2n o después del 1 de julio da 2010,

El EFRIC ? requisre que |0 enfidad evalie s un derdvative inmerse en un instrumento financiero
sed separado do! contrato principal vy contabilizado como un dervafive en el momento en que
o endidad 2ntra o formaor parte del confrato. 52 prohibben (s revaluacionss posternorss, a menos
que hayd un cambio en los termings del contioto que modifiquen significativamente € flujo de

16



{

¢

A O O O ¢

c

i
1

R ¢

Lr'

(

copa que, de otra manera, seia requendo baje e contrato, en Cuyn COso se requisra de una
revaluacion. La Compafia aplicord esta norma a pardir del 1 de enerd del 2011 pearo considera
que no tendsa efectos significolivos en sus operaciones.

La Administracién de la Compafia estima gue lo adopcidn de |as nomas, enmisndas, mejoras
e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no fendrdn un impacte signiffcative en
los estados finoncieros n el gjercicio de s oplicocidn inicial. 5in embarge, no es sequido
RroponCioncr yra esfimacidn rozonabie de ase impacto hoasta que un examen detalladoe hayao
sido completado,

Nota 4. TRANSICF(&N A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {MIIF}
4.1 Exencion a lo aplicacion retroactiva utilizada por la Compania.

Valor razenatde o revalonzacion comoe costo aldbuido.

De acuerdo o fo senciade par la NIiF 1, la Companio ha opiado por wiilizar el valor razonable
como costa oifuidn pard los elementos de propiedad, plania v equipo que compranden sus
edificacicnes. 2 incremenid 2] volor de estos activos mediante el uso de fasociones
gleciundas por expertos independientes calificados.

Al resto de los activos fijos se les gsiond como costo atfibuido el costo, nelo de depreciacion

sequn las Norncs Ecuaionanas de Contabilidad, yo que este valor es comparalde consu cosio

o costo deprecicdae ajo NIF.
Las demds exenciongs opcionates no han sido utiizadas por 1o Compania por ng seraplicables.

+
42 . Conciliazién entre los Norma:s Ecuatoriancs de Confabilidad (MEC} y las Namos
tnternaciongies de infermacidn Finenciero {NIIF).

De acusrds d la Resolucidn Mo G68.G DSCO10 emitida por la Supefintendancia de Compafics en
nowviarntre clel 2003, los compafias como DISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADOEA FUTYRETRADE
Cla. LTDA., pertensce al tercer grupo de odopcion, deben preparar sus pimeros estados
financiergs oojc NIF en e 2001, por o cual |los estadeos financiercs de DISTRIBUIDORA Y
COMERTIALE ADORA FUTURETRADE ClA. LTOA., por el gjercicio tenminads el 31 de diciembre de
2012 son los primeros estados financleros emitidos de acuerdo con Normmas internacionales de
Informacién fincnoiera {NIFL.

Hosta &l ano terminado an &l 2001 10 Compafiia emttic sus estados inancieros ssegin Nornmas
Ecuatonanas de Contabiidad (MEC), por lo cud! las cifras de los estades financieros del 2011
han sido reestrucivradas para ser presenfadas Con i0s mismos chteros ¥ principios del 2012,

Lo fecha de fronsicicn de la Compania es &l 1 de enero de 2011, La Compaiic ha preporado su
astado de dtuacion finonciera de apertura bajo NIF o dicha Fecha,

Loz concilacionss prasentadas o centinuacion detalon la cuantificacion del impacto de 1o
fransieion g das MNIF, La conciingion properciona el impacio de la transicion con los siguigntes
detalles: .

* Congiliacion del patimoaonio al 1 de enero de 2001 y 31 de diciembre de 2017 inicio v
final del pefodo de fransicién respectivameania).
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. Conciliocion del estado de resuitados integrales por &l ejercicio terminado al 31 de
diciembrs de 2011 [final del petiodo de ramsicidn).

4.2.1 Conciliacidn del Pattimonio Neto, al inicie y al final del periodo de frensicidn.

Afo 2010
ALSTES EFECTO DELA
r SALDIOE NEC i SALEOS MIF AL TRAMNSICION A
i AMTE )
COMPROBAMTES Al 3/0IC20°0 EIIEQBEIB%Q G1/ENEZOTT LAS MIF
[variocion) %
Estode cle SHoacidn Fnanciens
TOTAL ACTIVOS 57583427 1997011 .43 ~1,421,477 .36 346.98%
TOTAL FASIVOS 514,305.32 2.206,124 47 =1E71,819.15 AR IEE
TOTAL PATRIACNIG &1,228.95 R TRAd prREY I -341.53%
4.2.2 Concitiaeion cel Resultads Integral, of final o 2 pericda da ransician.
Afc 2011
EFECIC DELA
. - , SALDOS MED AL | AJUSTES DEBITG £ SALDHOE NIIF AL TRANSICION A
COMPONENTES 31700042011 CREDITO 01/ENERQ/12 Las NIE
] Ivoriocicn) &
Estade” de  3jtpocion Binaneieig
FOTAL ACTIDS 2317,532.186 |.997011,43 30,574,953 85,175
FOTAL PASIVOG 2,254 044,00 2,205,174 47 47 941.53 Q7 BT
FOTAL PATEIMCMO £3,522.14 - 11284 27263500 -329 PR
FOTAL INGRESOS TE10,14813 - 7'Rd47 pa1.82 (RN 450
TOTAL BOREXCS FUas9 7497 - 7 RER A AZ XA
MNoda 5. EFECTHVO Y EQUIVALENTES DE ERECTIVC
ALZ de didigmiors de 2012 v 2011, son aclivos Tinangiergs libres de Uso v sinrasticciones,
0z 2011
Cajo Chico &50 &S50
Boncos 32.823 183,273
Irwrgrsicanzs Flaanoesras 25800 25 000
Tertaal 58273 208,923
18



Noto &, CUENTAS POR COBRAR COMERTIALES

Al 31 de diciembie del 2012 v 2011 I cveritas por cobrar son actives financieros libres de bso y
restriccionss ¥ corespande o los saldes por cobrar de los crédifos concedidos a s clientes de los distintos
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cenfros comerciales v otz y se refigren &

2012 2011
Clientes Saito 163,389 B45.827
Clientes Armbate 72372 158593
Clientes Sanio Domingo 59,783 -
Clientes arag 3210 52,844
Clentes Juenao 44801 -
Clientes Palmerns de! Ecuador £58.620 -
Cheques Postechados Guiic 12.253 -
Cheques Postechados Ambato 24.250 -
Cheques Posfechados Sto. Domingo 44173 -
Chequsas Postechados Ibarra o8 -
Cheques Posfechados Coenca 83.577 -
Torkol 1,209,224 1 (57 284
Nota 7. REALIZARLE
Lo corrlpozicién e los inventanios se prasenta an el siguisntse detalie:

' 2012 2011
Irventgae Quito 105217 810,335
nventodc Ambang 70993 -
nventans st Domings 105.497 o
Irevanionis Susecn 62,768 -
Irnpotacicnes en Transito 15.183 -
Total 367440 810334
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Nota ¥. CUENTAS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio, sus componeantes son como sigue:

20172 201
Provesdorss 'BSS 4.693 -
Provesdorss Noming {Susldos, Guincana) 11,100 -
Froveedorg: Honorarios 16,256 -
Froveadore: Ofros 3945903 V736,238
Total 408,712 §.F36.238

Nota 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones boncaria: o dickembre 31 de 2012 y 2011, comesponde al siguisnte detalie:

2012 2011
CxF /P Banco Bolivariano 74.364 517.828
CxP /P BEaco Internacional 151.221 -
kP P Banco Pichincha 02,610
L CFF Bonca Produoanco 194,310 -
Toto e 874507 517828
¥
Mota 11. IMPIUESTOS
Actives vy pasivos del afio coriiente
Un resumean de activos vy pogivos Do impuestos comentes &5 como sigus:
02 20m
1.1 Activos porimpuesios corrientes:
Retencicn Fuante Recibicla Anos Antaeror 471.001 41,001
Eetencidn Fusnte Recibica Afio omienia 14.632 -
Crédite Tribotaro - 64023
Tato 57.633 F05.024
2012 2011
11.2 Aclivas por impuestos comientes:
Retenciones en la Fuanie 1.5208 8.487%
% & uor Pagar 44,640 178
T 44148 H057
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Nofa 12, CAPITAL SGCIAL

Al Zl de diclembre de 2017 ¢ capital de ko Compania es de USE 400, el cual s& encuentra dividido en
400 accicnes oradinanias, con Jn valer acminal de USE1.00 dalar oo wna,

MNola 13. INGRESOS

bow ingresos de la empresg comesponden a o comerciaizacisn de productos de
Rrimers necesidad, v un detalle de estos 56 prassnta o Continuocion:

2m2 2001
Ventos 10,020,741 7.610.148
{1 DescLarn en Ventos (14.303) -
i~} Devomciin en Ventos [2.158.494) -
Toial 7.847.962 7.510.148

MNofa 14, COSTO DE VENTAS

Enios anos tarminados al 31 de diciemiore el costo de ventos se compones de |a siguienfe
e

2017 oLl
Casto de Yentas &.783.352 7.107 840
Coslos Variog - 22678
Tote : 4.783.352 7.130.555

Nota 15 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De ccusrdo con 1 Ley del Impueasto sebre g Renfa ta Compafiio presentd su daclaracion
defimpussio por el periodo de doce meses que terming el 31 de diciembre de cada afo.

Himpuesto wobre ia rents se determing de I siguisnte manera:

2012 20N
{=! Perdidn del Ejercicio -15842,45 -46077 .84
HPoricipocion Trabajadoees - -
(=} Pérdicia antes de LB [15.642) {46.078)
{+} Gostos Me Deducibiss 23.524 3.500
(-} Beduccionss Trabajadorss con } }
Disconaoidod
Uhiidod Grovoble 12.681
IMPLESTO A LA RENTA CAUSADO 2917
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Nota 76 INSTRUMENTOS FINANCIERDS

En & penodo finonciere 2017, o Compafia adopts ¢ Norma Intemacional de Informacian
Financiera Mo 7 INIF 7). "insirumentos Financieros: Revelacionas”, la cual es efectiva parg los
percdos finoncizros gue imciaron el 1 de enero de 2007, Esia norma establece clertas
revelasicns: gue permiten al uwsugno de los estados finoncieros evaluar 1o importancia de los
instromentor ingncieros parg o Compafiia, la noturaleza y alcance de sus fiesgos ¥ cdmo
monsjo foisy iesgos. Un resumen de las principotes revelacionss elativas 108 instiuonsntos
financisro: as 'a Compohic es el sguiente:

Lo estratzgia de Gestidon de Riesgo de DISTRIBUIDORA Y COMERCIAHZADORA FUTURETRADE
Cla. LTOAL estd orentads  mitigar 105 efecios de los riesgos de:

s Meroso
s Cradite
¢ Lgigesr o Fnonciomiznto

Los eventos o sfectos de Riesgo Hnonciero se refieren o sitvacionss en |03 cuales se estq
expuaste o condicicnes de incertidumibre.

Lo estrucivrs de gestion del resgo financiere comprendes 10 identificacian, determinacidn,
andlishs, cuontificacidn, meadicidn v control de estos sventos. Bs responsabiidod de 1o
Administraciin. v en partcular de la Gerencia General v Gerancia Administiativa y Finandcieng
It e lycizion v Q23tdn constante del fesas finonciera.

¥
Riesqo del Marcado

B Bisygo de tercado estd asociado o fas incarfidumibras asociadas o las vanables de fipo de
combin. toag ode inferd:s vy riesgo ds mecado gus ofectan los activos ¥y posivos de o
LomDanic,

a} Riesge Tipe de ambite

£l Rlesgo de Tiovo de cambio s2 produce como la consscusncia de la volatilidad de Tas divisas
&n qua operdl [a compafia.

CGIETRIEBHDOSA ¥ COMERZIALZADORA FUTURETRADE CIA. LTDA, Manejo sus operacionss y
regisiros cartabies en lo moneda de curso legot en el Ecuader el dolar arencano, por (o que

lo totalidod  de sus cogracionss de ingrasos, costos v gQastos, activos v pasivos astdn
denominodos en dolares

La compaira o momeanto N sfectia opergcionss en monedas distindas ol ddlar americane,
¥ e aclevio a lo estmtegio global no se fiene planficade operocicnas en moneda
exfrcnjerd, pof |6 Que se puede calficar como bajo & resgo en Tipo de cambia,

b) Ga:tidn d= rizsgo enios kasas de interés

DIRTRE MDD Y COMERTIALZADDEA FUTURETRADE CA. LTDA. Mo monfiene aciuclments
ashns con gl sstema finonciers: desde el punto de vista de los activos.
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c) Gestién de riesgo de mercado

El riesge de mercodo ocume cuando una compofia esta sujeta o condiciones de venia
adversas debido o Io competencia en el mercade, condicionas advenas de demanda y de
mercado o la incapacidad de desarsllar mercades o colocar productos o servicios para los
clienfes.

Gestian de riesgo de crédite

Bl resgo de crédito se refisre b riesgo de que ung de las portes incumpla con s0s
obligociones coniraciuales resultonds en vna pérdida finonciera pora DISTRIBAIDORA Y
COMERCIALEADOGREA FUTURETRADE CiA, LTDA, Principalmenta en sus deudores por venta, Porg
sus deudares por ventq lg compania ba definido peliticos que permifen contralar el riesgo de
pardidas por incobrabiidad vy por incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemos
indicor gue DISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADCGRA FUTURETRADE CIA. LTDA. Mo mantiens
concentracion de sus vendas en pocos clientes.

For tos argumenios detallade: se califica los riesgos en créditos como bajos.

Gestitén del iesgo de liquidez o finonciamienta

El riesgo de hquidez esta relocionado con las necesidades de fondas para hacer frente a las
obligociones de pageo,

t
PISTRIBUIDOREA ¥ COMERCIALZADORA FUTURETRADE ClA. [TDA. Logra mantener un equilibirio
entte la confinuidad fondes vy flexbilidod financiera o froves de sus flujos operaciones
normakes recaudas en ventas y pagos a proveedaorss,

Nota 17, CONCILIACION CONTABLE TRANSICION A LAS NIIF

Fara todos los perodos hasta el ejercicio finalizado &l 31 de diciembre de 2011, 1o compaiia
prepard sus estados finoncieros de acuerdo con MEC, Esfos estados financieros para el
giercicio finglizade €l 31 de diciernbre de 2011 son los primeres que o compaiia ho
preparado de acuerdo con las Nomas Internacionales de Informacian Fnanciara [MIF).

for lo tanto, lo Compahig hg preparado estados financieros gue cumplen con s MIF
vigantes parg perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2011, segin se
descnbe en las revelacionss sobre politicas contobles, Para la preparacion de astos estados
financieros, el estade de sifuacidn linanciera de apearfura de la compafia fue preparado al |
de eneroc de 2011 [fecha de fransicidon de la compahio o las NIF). Bta Nota explica los
principales gjustes redlizados por la compafiia para e expresar o estado de stuacion
financiera seginNEC ol 1 de enere de 2017, v los estadaos de situacidn financiera segon NEC
antaiormente publicados por el ejercicio finalizodo e 3 de diciembre de 2011,

Mola 18, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucidn 464 dsl Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Cicial
Mo, 324, se establece la obligatodedad, el alcance, v la informacidn que deben presentar
agquéllos contribuyentes que duranfe el ejercicio fiscal 2008 hayon fenido operacionss con
partes relacionadas domiciliodas en &l exterior,
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En e grficuyg | de dicha resoiucion s& expresa lo siguiente: "Los contibuyentes del impueste a
Io janin gLz tayan eiecteads operacionss con poertes relacionadas domiciliodas en el
extenor, dent:e de Ln mismo perodoe fiscal en un monto acemulado superior g un milldn de
dilares ge los Sstados Urrdos de américa (USD 1'000.000.00), deberdn presentar ol Servicio de
Rerrics ktenas & anexo de precios de fransferencia.

Adizionalments, oguelle: contibwyentes que hoyon efectuado operaciones con partes
relocinaodoy Comicliodas en & exdernor, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto
acuruade wopeiar o los cineo milones de dilares {USD $000.000,000 deberdn presentor
adicionalmente of cnexc de precios ds tonsferencia, e informe integral de precios de
transterence:

e iguc: mansra el pomalo seqgundo de este arficuls se establece fo siguiente: "La
Adrinistracian Tricuioio. en siercico de sus facultaodes legales, podrd solicitar mediante
recueimisrics de inforrmaczidn g los contfbuyentss gue realicen operqciones con paries
relociongdos o interior de! pois o en el extercr, la presentacion de la informacién conducente
a determing 3 en dichas opsraciones se aplicd el prncipio de plena campetencia, de
conformido: f Somnia lay”,

Ei Aricuts 28 de ko Ley ds Régimen fributario intermo dice o siguienis referente a Pracios de
Tranufersncio

"Lo ceferminadion del impuesto a la rénta se efectuard por declaracidn del sujefo pasive. por
aciuasidn oo sujsto achvo, o de modo mixto. Los contitbuyentas que celebren cperacionsas o
transoccicnss con portes relacionadas astan obligodos O determindgr sus INgresos y sus costos y
gasto: cacucibles, corsiderando parg esos  operaciones fos  precios vy valores de
confonrattnoionegs gue Bobierg utiizacgo con o enire paras independienias en operacionss
cogrmarsilss Furd efecios de condrdd deberdn presentar a la Administracicn Tibutaric, en las
misnas taci oz oy forma gua esto establezen, os aneros £ informes sobre foles operociones. La
falta de presentocién de 1os onexos & inforrnacion referide en esic arfculo, © s &5 que o
pressriads sdolece de smores o mandiane difsrencios con ta decloracisn del impuesto a lg
Rente serd woncionads oor o propic Administracion Tibotong con multe de hasto 15000
dolo e de ios Bitados Unvlos de Anénoo”,

Lo presentaodn de [ iromacion de operaciones con panss relacionadas se encuentra
noroiga < 2l Arficule 1 del Beglomento a la Ley de Régimen Tribuianio Interno y dice lo
sigueesnter: "Lis sujefos pasvos del Impuesio a by Benta, gus redliicen operqQoiones con partes
rekacionacas. de acoerdo al arficuio corespondiente a la Ley de Régimen Tributario Intemo,
adiciciainsate o su deckaraoidn anval de impuesto o la Rento, presentardn al Senvicio de
Renites Inter s €l Informme Infegral <de Precics de Transferencia v (o5 anexos gue mediante
Fosoiuodny Canaral o] SR establezco, referente a s fransaccionss con estas partes, en un
LIzEs no oo 00 O dos retas o o fecha de exigibiidad de o declaracion del impuesto a la
i, de oo -formmidnd oon o dispuesto en e aficuis comespondisnts en este Reglamenio.”

Finermente s Ariculo 289 del Reglomerds o la bey da Régimean Tibutario Infemo norma sobre
Iz BErsocmcsidand ae los Avdilores Bdemos que qice "Los auditores estan obligados, bajo
urcrremo. o irowE en o dicthmenes que emitan respecto de los estados finoncieros de las
socieciadas auditadas, ur informe separado gue contenga ta opinian sebre el cumplimisnto
de b onlinecdonas fribot vias de s misrnas, yva sea como contibuyente: o en su calidad de
ager s e afandidn o mereaeocian de los ibutos; asi como la opinidn soizre lo metodologia y
Lo i efms oo adiicados e precios de framsierancin”

La Arainist.cion de to Tompofia consdera que: ) basado en los resuligdos del esfudio de
precitvs cie tomsferencia ol gho 2010, el gue concluyd due no existion oiustas O 1os monitos de
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mpuesta a la renta de ese afio v, i} en el dicgnostico preliminar realizado con &l apovo de sus
asssores tributaros, para los fransaccionas del 2011, ha concluide gue ne habird impacto
sobre lo provision de impuesto g la renta del afio 2011, B estudic final del afo 2011 astard
dizponible en las fechas gue requisran ks otoridades fiscales.

Nofa 1%. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Coadigo Oradnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2001 s2 promulad en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 351 el
Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, &l misino que incluye entre ofros
aspectos tnbutancs los siguientas;

La reduccion progresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesta a tg renta parg

saciedades, asi tenemes: 24% pora &l afie 2011, 23% pard & aio 2012 v 22% a partir del afo
2013,

Exoneracion del impuesio o ko renta durante 5 ofios porg nusvyas socisdadas cuyas inversionss
seredlicen parg el desamollo de sectorss econdmicas considerados priontaros paro el Bstada,

Ceduccién del 0% adicional parg el cdlculo del impuesto o la renta de clertos gastos
incumdes por "Medianas Empresas”,

Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto o la renta en pago de inferesss de
creditos externos oforgadaos por insfitucionas financieras.

La reduccitn progresiva del porcentaje de retencion en lo fuente de impuesto a lo renta en
pogos of exterior conforme |o tarifo de impuesto o 1o renta para sociedades.

Exonerocion del pago del ardicipo de impuestc o ta reata hasta el quindo afio de operacién
efectiva parm las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salido de divisas en los pagos de capital g intereses por créditos
olorgados por institucionss inancieras destinados al financiamiento de invesiones pravistas en
aste Codigo.

Aspectos sobre las Notmas Interacionales de Infotrmacién Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, lo Superintendenciao de Compafios emitio {o resolucion
SCACLCPAIFRS. G 007, publicada en el Registro Oficial Mro. 384 del 28 de octubre de 2011
an dicha resclucion se expide e Reglomento del destine gue se dard g los saldos de los
cuentgs reserva de copital, reservag por donaciones, reserva por valuacidn o supardyvit por
revaluacidn de inversionss, resultados acumulados provenientes de g adopcién por pimerg
vaz de las normas infermacionalas de informacién Fnanciera NIF v la norma internacional de
intormacidn Financiars parc pequafias v medianos enfidades NIF parg las PYMES SUPERAWVIT
por valuacion uiidodes de compaiios Holding v controladores v designacion en informe de
pertos.
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Articulo primero  destine deb saldo acreedor de las cuentos reserva del capital reserva de

capital, reserva por donogiones t reservg por votacidn o superdvit por revaluacidn de
inversiones,

Los saldos acreedores de las cuentas reserva de copital reserva por donociones v reservo por
valacion o superdvit por revaluacion de inveriones  generados hasta el ano anterior al
periodo de fransaccion de aplicacion de las normos intermacionales de informacion financiera
NIIF v la normd internacional de infermacion financiera porg pequefias v medionags enfidades
NIF para FYMES deben ser transferidos ol patrimonio o la cuento resultodos acomutados
subrcuenias reserva de capital rererva por dongcicnas ¥ resena por valuacion o superdvit por
revaluacion de inversionas saldos que solo podrdn ser capitalizades en la parte que exceda
al valor de los perdidas acumuladas ya las del dfime efercicio econdmico  concluido si ks
hubieran villizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidacion de lo compafiia.

Articulo segundo.- saldo de 1o subcuenta resultades ocumulados provenientes de la adopcidn
poar primara vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de o adopcidn por pimera vez de las Momas Infernocionales de
informacién Financiera "NIF" completas v de @ Nomma Intemacional de Informagion
Finoncierg parg Pegueaias v Medionas Entidades [NIF para 105 PYMES) an o gue corresponda,
¥ que se registraron en g patimonio en la cuenta Resuliados Acumulodos, subcuenda
"Resultados Acumulados proverientes de lo adopcidn por primera ver de las "NIF", gue
generaron un saldo aoreedor, sdlo podrd ser capitalizados en g parde gue excada ol valor de
lastpérdidas acumuladas vy los del ditimeo ejercicic econdimico concluido, si las hubigren:
ulizado en obsorber pérdidas; © deveelto en & case de liquidacion de la compadia. e
registrar un saldo deodor en la subcusnta “Resultados Acumulados provenieniss de o
adepcién por pimera vez de las MIF, éste podrd ser absorbido por los Resultades Acurnulados
y Ios del 0ltima gjarcicio ecandmico concluide, silos hubisre.

Agticule tercero.- ajustas provenienles de le adopcian por primera vez de las NIIF.-

Los gjustes realizodos baojo 1oz Normmas Intemacionates de  informacien Financiera NIF
completas y la Normo Infernacional de Inforrmacian Ffinonciera pora pequenos ¥y medianas
enfidades [NIF para las PYMES), deberdn ser conocidos v aprobodos por la junta general de
accionisias o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales ermifidos de
gcuerdo con las normativas antes referidas,

Nota 20 HECROS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO S0OERE EL QUE SE INFORMA

Hasta o fecha de la emision de estos estados financieros 26 de agosto det 2013, no & han
presentados eventas gue se conorca, en la opinién de lo administracian de o Comoafia
puedan afeciar fo marcha de lo compahic o puedan tener un efecto significativo sobre los
esiados financieros, que no se haya ravelado en los mismos.

NOTA 2i. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado = 31 de dickembre del 2012 hon sido aprabados
par la Gerencia de FUTURETRADE CiA. LTDA .. ol 25 de agosto del 20013 v serdin presentados alos
Socios v g Junfa de Directores pard su aprobacion. En opinidn de la Gerencia del Grupo. 10s
estados financieros, serdn gprobados Sorla unta de Direcfores sin madificaciones,

ATIG AUDITORES ASESORES Cia LIDA.
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