INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cuentas por Cobrar y otras cuentas por cobrar
Activos por Impuesto Corriente

Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado

Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente
Cuentas por Cobrar y otras cuentas por cobrar
Propiedad planta y equipos
Activos Intangible
Activos Por Impuestos Diferidos

Total Activo No Corriente

Total Activo

Nota

2019 2018

8 61,181 150,205
9 389,295 421,482
10 115,675 242,693
11 473,743 344,024
12 16,333 18,512
13 5,150 5,150
1,061,377 1,182,066

9 1,964 1,964
14 1,223,665 1,248,670
15 23,105 26,387
16 10,142 8,709
1,258,875 1,285,728

us$ 2,320,252 2,467,794

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Martin Acosta
Gerente General
Industria de Alimentos Procesados
INALPROCES S.A.

A

Maria Alcivar
Contadora General
Industria de Alimentos Procesados
INALPROCES S.A.



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2019 2018
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 17 750,969 390,630
Otras Cuentas por Pagar 18 6,193 7,037
Obligaciones con Instituciones Financieras
corriente 19 443,683 587,943
Obligaciones corrientes 20 75,064 107,945
Pasivos acumulados 21 11,947 17,683
Total Pasivo Corriente 1,287,857 1,111,238
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 17 41,659 40,000
Otras Cuentas por Pagar 18 - 146,252
Obligaciones con Instituciones Financieras
corriente 19 655,670 702,675
Obligaciones no corrientes 20 8,312 -
Provision de Beneficio a empleados 22 26,844 26,112
Total Pasivo No Corriente 732,485 915,039
Total Pasivo uss$ 2,020,342 2,026,277
Patrimonio
Capital Social 23 1,412,000 1,412,000
Reserva Legal 3,621 0
Resultados acumulados:
Adopcion NIIF por primera vez (30,535) (30,535)
Resultado de periodos anteriores (808,568) (976,153)
Resultado de Ejercicio (276,607) 36,205
Total Patrimonio uss$ 299,911 441,517
Total Pasivo y Patrimonio us$ 2,320,252 2,467,794

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Martin Acosta Maria Alcivar

Gerente General Contadora General
Industria de Alimentos Procesados Industria de Alimentos Procesados
INALPROCES S.A. INALPROCES S.A.



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Anos terminados al 31 de Diciembre de 2019y 2018

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

INGRESOS:
Ventas netas

TOTAL INGRESOS

Costo de produccién y ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACIONES

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros

TOTAL GASTOS DE OPERACIONES

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO
Ganancias, neto

TOTAL OTROS EGRESOS NETO
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

Impuesto a la renta Corriente
Impuesto a la renta Diferido

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Martin Acosta
Gerente General
Industria de Alimentos Procesados
INALPROCES S.A.

Nota

24

25

26
27

28

29

2019 2018
3,405,936 4,133,823
3,405,936 4,133,823
2,790,089 3,342,808

615,847 791,014
{844,213) (644,410)
{122,781) (116,539)
(966,994) (760,950)
(351,147) 30,065
73,108 21,987
73,108 21,987
(278,039) 52,052
- 24,555
1,433 8,709
(276,606) 36,206
e .-‘_‘i_! :
Maria Alcivar

Contadora General
Industria de Alimentos Procesados
INALPROCES S.A.



CONCEPTO

Patrimonio al 31 de diciembre de 2017

Transferencia a resultados acumulados
Resultado Integral del Ejercicio
Patrimonio al 31 de diciembre de 2018
Apropiacion reserva legal

Transferencia a resultados acumulados
Aportes para futura capitalizacién
Absorcién de pérdidas

Resultado Integral del Ejercicio

Patrimonio al 31 de diciembre de 2019

INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.

ESTADO DE MOVIMIENTO DEL PATRIMONIO
Afos terminado el 31 de diciembre de 2019y 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

RESULTADO ACUMULADO

CAPITAL RESERVA RESULTADO RESULTADO RESULTADO TOTAL
APORTE PARA FUTURA
SOCIAL LEGAL CAPITALIZACION ADOPCION NIIF ACUMULADO EJERCICIO
1,412,000 - - (30,535) (565,569) (410,586) 405,310
- - - - (410,584) 410,584 -
- - - - - 36,206 36,206
1,412,000 - - (30,535) (976,153) 36,205 441,517
- 3,621 - - - - 3,621
- - - - 32,585 (36,206) (3,621)
- - 135,000 - - - 135,00(;
- - (135,000) - 135,000 - :
- - - - - (276,606) (276,606_3)
1,412,000 3,621 - (30,535) (808,568) (276,607) 299,911
;';. v :
(A
Martin Acosta Mc_w'a Al.civar

Gerente General
Industria de Alimentos Procesados
INALPROCES S.A.

Contadora General
Industria de Alimentos Procesados
INALPROCES S.A.



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

AfRos terminados al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo provisto en las operaciones
Efeclivo provislo en olros, nelo

Efectivo neto provisto en las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Adiciones de aclivos inlangibles

Ffectivo neto (utilizado) en las actividades de inversiéon

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Obligaciones con instituciones financieras
Préslamos con parles relacionadas y lerceros

Ffectivo neto (utilizado)/ provisto en las actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afno

Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 8)

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las aclividades de operacion

Resultado integral del ejercicio

Ajustes:
Provisiéon para cuentas de dudoso cobro
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amorlizaciones de aclivos inlangibles
Provisiones por beneficios a empleados
Ganacias en venta/ baja de propiedades, planta y equipo
Provisién en gastos
Participacién trabajadores
Impuesto a la renta
Ajuste impuestos diferidos
Olros ajusles

Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por Cobrar y otras cuentas por cobrar
Activas par Impuesto Corriente
Invenlarios
Gastos Pagados por Anticipado
Olros Aclivos Corrienles
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones corrientes
Pasivos acumulados
Provisidon de Benelicio a empleados
Otros pasivos

Efectivo neto provisto en las actividades dg operacion

2019 2018
3,496,988 4,106,851
(3,368,199) (3,855,147)
128,789 251,704
68,342 B/,84/
197,131 339,551
(82,636) (367,162)
(158) 0
(82,794) (367,467)
(191,265) 161,003
(12,096) 0
(003,361) 164,003
(89,004) 173,266
150,205 26,939
uss 61,181 150,205
(2/6,606) 36,206
3,461 (135)
107,611 93,329
2,576 3,534
4,076 19,030
o) (138)
25,877 (81.710)
o] 9,186
0 24,555
(1,133} (8,709}
13,331 10,526
28,726 (177,849)
177,018 (29,174)
(129,720) (51,741)
2,179 0
0 5,552
336,122 132,940
0 201,045
(37,037) (2,637)
(5,736) o]
(3.344) (30,561)
0 186,252
197.131 339,551

Riartin Acosta
Gerente General
Industria de Alimentos Procesados
INALPROCES 5.A.

Waria Alcivar
Contadora General
Industria de Alimentos Procesados
INALPROCES S.A.



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Constitucién v objeto

INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A. Es una Sociedad
Anoénima. Constituida el 15 de enero del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil de
Cantén Quito el 19 de julio del 2010.

Su objeto social es el procesamiento de toda clase de alimentos para el consumo humano.
Para poder cumplir con su objetivo, la Compafiia podra celebrar todos los actos y contratos
permitidos por la ley, todo crédito o contingente que adquiera la sociedad debera estar
afectado exclusivamente a cumplir el objeto social, por lo tanto, no podra adquirir
obligaciones a favor de terceros que sean incompatibles o incongruentes con el referido
objeto 0 que pueda afectar directamente o indirectamente su cumplimiento integral ni
tampoco otorgar avales, finanzas o, en general garantias de tipo alguno por cuenta de
obligaciones de terceros.

Desde 2008. La Compafiia exporta ocho productos entre chifles, zanahorias, papas nativas
y mix de vegetales, la participacion en ferias permitié su ampliacién: “El suefio es tener
presencia en la mayor cantidad de paises posibles.

Actualmente, elabora once (11) variedades de productos que llegan a paises como: Arabia
Saudita, Estados Unidos, Canada, Uruguay, Alemania, entre otros. Inalproces maneja
marca Kiwa (verde. naturaleza) con la que ha conseguido el premio a la tercera mejor
mediana empresa exportadora la cual otorga la Federacién Ecuatoriana de Exportadores
(FEDEXPORT) en el afio 2019.

El plazo de duracion de la compafia es de cincuenta (50) afios contados desde la fecha.
La Compafia podrd disolverse antes del vencimiento del plazo indicado o podra
prorrogarlo, sujetandose en cualquier caso a las disposiciones legales aplicables.

La Compafia se encuentra ubicada en la ciudad de Sangolqui. Av. General Enriquez. Lote
5y Tanicuchi, bodegas las Acacias 13y 14.

Durante el aflo 2019 la compafiia mantuvo como principales clientes:
Clientes del Exterior:

e AKD Inc.

e Kenover marketing Corp.

e Internacional Distribution Trading C O.
e Compania De Galletas Noel S.A.S

e AFM Group Ltd.

10



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Clientes locales:

e (Corporacion Favorita C.A.
e Avianca - Ecuador S.A.

2. Situacion financiera en el pais

En el afo 2019, la situacion econémica en el pais evidencid una leve recuperacion sin
embargo no cumplié las expectativas de crecimiento proyectada a inicios del afio, situacion
generada por los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais lo que ha originado la falta de liquidez en ciertos sectores de la
economia.

El gobierno ha implementado medidas como la remision tributaria reducciéon de subsidio,
disminucién de salarios en el sector publico, reduccion del tamafo del Estado y ha
manifestado la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales lo que hace prever que
se estan generando las condiciones para que a mediano plazo el pais acceda a los créditos.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha

originado efectos considerables en las operaciones de la Companfia debido a que la
mayoria de las ventas son por exportaciones.

3. Resumen de las principales politicas contables

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Comparia INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS
INALPROCES S.A., han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),
emitida por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, asi como, los requerimientos y resoluciones emitidas por
la Superintendencia de Companifas, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Administracion de la Compafiia, declara que la Norma Internacional de Informacién

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) ha sido aplicada
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

11
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INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion de INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS
INALPROCES S.A. es el Dolar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad con el propésito
de determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién
de la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) vigente al 31 de diciembre del 2019y 2018. Aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivos y sus equivalentes

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién
Financiera los sobregiros de existir se clasificarian como préstamos en el pasivo
corriente.

Activos financieros

Reconocimiento medicién inicial y clasificacién

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso
de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados
se reconocerd los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segun se midan posteriormente a costo

amortizado, a valor razonable con cambio en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados.

12



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos
de efectivo contractuales.

Medicidn posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial los activos financieros se miden al valor razonable
o0 al costo amortizado considerando su clasificacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos
en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura
eficaces.

Los derivados incluidos los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado separado de situacién financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros
en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

13



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalUa en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos
financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos
confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por
pagar de negociacion donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de
asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable
y es eliminada contra la cuenta de asignaciéon. Las recuperaciones posteriores de
montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de
asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o
pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después
del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversiéon a
la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

14



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo del activo expiran o es transferido el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la
Compafia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de
propiedad y continla controlando el activo transferido. La Compafia reconoce sus
intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores que pueden
ser pagados. Si la Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios
de propiedad del activo financiero transferido. La Compafia continda reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos.

3.4 Pasivos financieros

Reconocimiento medicién inicial vy clasificacién

La Compafia reconocera un pasivo financiero en su estado financiero todos sus
derechos y obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de
las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizadas al costo amortizado netos de los costos de transacciéon
directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una
ganancia o pérdida sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicioén posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial los
pasivos financieros se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes
provenientes de las operaciones de transacciones pasadas tales como la adquisicién
de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando y
solo cuando se haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido
cancelada.
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INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

3.5 Activos Por Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes se componen de la generaciéon de créditos
tributarios a favor de la Compafia, normados en la Ley de Régimen Tributario Interno.
Estan compuestos por saldo a favor en IVA, ISD, Anticipo de Impuesto a la Renta y
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta. Los mismos se registran cuando se
generan, se pueden compensar en el mismo periodo que se generan via tramites de
devolucién o compensacion de impuestos a pagar.

3.6 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo posteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacion.
El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado para los inventarios
menos todos los costos estimados de finalizacion y los costos necesarios para realizar
la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros la administraciéon determina indices de
deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste correspondiente.

El costo de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacién directamente atribuibles
al producto. El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta
menos todos los costos estimados de venta y distribucion. La Compafiia realiza una
evaluacion del valor neto realizable de los inventarios ajustando posibles deterioros en
aquellos casos en los que el costo excede de su valor neto de realizacion.

3.7 Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerenciay la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciéon de
la ubicacion del activo.

16



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, para las partidas de propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen, cuando son inmateriales, caso contrario son capitalizados.

Método de depreciacién y vidas Utiles.- El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada y método de
depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio
en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo,
y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

%

Rubros de propiedades,planta Vida atil Depreciacién
y equipo afnos
Edificio 20 5%
Instalaciones 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Magqguinaria y equipo 10 10%
Equipo de computacion 3 33%
Equipo de oficina 3 33%
Vehiculos 5 20%
Repuesto y herramientas 10 10%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Util estimada. La vida Util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afo. Siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas Utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles
utilizando el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afio. Siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida Util
indefinida no se amortizan pero se evaltan por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Companiia es igual
a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas Utiles usadas
en el calculo de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Software 10 afos

Obligaciones con instituciones financieras

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual. En el caso que el préstamo u obligacion
adquirida presente costos iniciales superiores al 5% sobre el préstamo concedido, la
medicion sufrird modificaciones en relacién a los valores presentados en las tablas de
amortizacion de las entidades bancarias.
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Los intereses generados en las obligaciones adquiridas con las entidades financieras
serdn registrados en el periodo en que se devengan independientemente de su pago.

3.10 Impuestos corrientes y diferidos

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afos 2019y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de propiedad
existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano.

Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%.
Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
gue las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.
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El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecié que se reconoceran los efectos de la aplicaciéon de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto

pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.
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La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

» Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

»  Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

= Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta.

» El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

» Valuacion de activos biolégicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de la
técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias

» Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta.- Hasta el anticipo determinado para el ejercicio
fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre
de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado
al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucién por parte de
la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deber4 ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.
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A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2018,
y conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018, si no
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el gjercicio corriente
fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, tendran derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el
total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. El Servicio de Rentas Internas
dispondra la devolucion de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la emision
de la nota de crédito, cheque o acreditacién respectiva.

Segun la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el
Registro Oficial Suplemento 111, del 31 de diciembre de 2019, se establece que el
pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el
reglamento.

3.11 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la compafia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a esa fecha.

3.12 Contribucion unica y temporal

Mediante la promulgacién de la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, se establece la creacion de una “Contribucion Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afios 2020, 2021y 2022. La contribucion para
cada afo sera calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018 segun
las siguientes tarifas:
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Ingresos Gravados Tarifa

Desde Hasta %
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucion total anual, no podréa superar el 25% del impuesto a la renta causado
del afio 2018.

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntos, incluyen el
registro de la obligacion generada para la contribucion a ser cancelada en ellos afios
2020, 2021y 2022.

3.13 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo para lo cual se
consideran ciertos parametros en las estimaciones como: permanencia futura tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

La Compania que realizé el estudio Actuarial del periodo es Logaritmo Cia. Ltda. Con
registro profesional Superintendencia de Bancos N.- PEA-2006-003, la tasa de
descuento promedio utilizada para determinar el valor presente de la provisidon por
jubilacion patronal y desahucio es del 7,92% corresponden a la de los rendimientos
del mercado de los bonos corporativos de alta calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios corrientes costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales

del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros.
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3.14 Beneficios a Empleados corto plazo

Cuando un empleado haya prestado sus servicios a una entidad durante el periodo
contable, ésta reconocera el importe (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
ha de pagar por tales servicios como:

- Un pasivo (gasto devengado), después de deducir cualquier importe ya satisfecho.
Si el importe pagado es superior al importe sin descontar de los beneficios, la
entidad reconocera la diferencia como un activo (pago anticipado de un gasto), en
la medida que el pago por adelantado vaya a dar lugar, por ejemplo, a una
reduccion en los pagos a efectuar en el futuro o a un reembolso en efectivo; y

- Como un gasto, a menos que otra Norma exija o permita la inclusién de los
mencionados beneficios en el costo de un activo.

- Una entidad reconocer3 el costo esperado de la participaciéon en ganancias o de
los planes de incentivos por parte de los trabajadores cuando, y sélo cuando:

e laentidad tiene una obligacion presente, legal o implicita, de hacer tales pagos
como consecuencia de sucesos ocurridos en el pasado; y
e Pueda realizarse una estimacion fiable de la obligacion.

Entre los beneficios a corto plazo a ser reconocidos por la Compafia se encuentran
los siguientes:

- Décimo tercer sueldo corresponde a la doceava parte de las remuneraciones
percibidas en el afio

- Décimo Cuarto sueldo corresponde a un sueldo basico unificado.

- Aporte patronal equivalente al 12,15% del sueldo

- Fondos de reserva el equivalente al 8,33% de la remuneracién mensual

- Participacién en utilidades se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir
luego de deducir cualquier descuento o rebaja., sin incluir impuesto o aranceles.
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Transferencia de bienes

La Compafifa reconocerd ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta
de bienes cuando se satisfagan todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La entidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la

propiedad de los bienes.

e Laentidad no conserve ninguna participacion en la gestion de forma continua
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control

efectivo sobre los bienes vendidos.

e El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con

fiabilidad.

e Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos asociados de

la transaccion.

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion puedan ser

medidos con fiabilidad.

Los ingresos por intereses

e Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en

libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

3.16 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado

el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
3.17 Capital social y distribucion de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compania se reconocen como un pasivo
en los estados financieros cuando se configura la obligacidon correspondiente en
funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién establecidas

por la Junta.
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3.18 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparaciéon del Estado de flujos de efectivo. INDUSTRIA DE
ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A. ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A. asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversiéon o
financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.19 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.20 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos. Asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros. No se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.21 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidon Financiera. Los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente los mayores a
ese periodo.
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3.22 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de INDUSTRIA DE
ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A. respecto de normas y enmiendas que
fueron efectivas por primera vez en el afo 2018.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector mismos que son razonables bajo
las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compania realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a
una presentacion razonable de los Estados Financieros. A continuacion se detallan las
principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

4.1

4.2

Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y
desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran
varios factores en base a hipétesis. Incluyendo tasas de descuento determinadas por
los actuarios por lo que cualquier cambio en las estimaciones actuariales asi como en
la tasa de descuento podria generar ajustes en el futuro.

Vidas utiles y deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos. Esta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compania.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del
sector al que pertenece la Compania.

5. Gestidn del riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.
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La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia,
mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracion de todas las dreas operativas de la Compafia de manera que estos riesgos
no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en
consecuencia los resultados de la Compafia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compafia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de
cartera ademas de obtener garantias, cuando sea apropiado como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmero considerable de
clientes, sin que exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes
relacionadas.

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que
la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez.

La Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades

financieras adecuadas. Evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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Efectivo en Bancos y Activos Financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se mantienen
en instituciones financieras descritas a continuacion:

Calificacion
Entidad Financiera 2019 2018
Banco Pichincha C. A AAA- AAA-
Banco Produ.banco " AAA- AAA
Grupo Promerica
Banco Procredit S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional AAA AAA

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relaciéon a la gestion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha y proporcionar a los propietarios
el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compafia realiza una revision frecuente de la composicion del
capital y los riesgos.

La Administracion efectla una evaluacion periddica de la posicidon financiera de la

Compafiia, misma que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como
negocio en marchay es adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla.
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6. Instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. El detalle de los activos y pasivos financieros estan
conformados de la siguiente manera:

2019 2018

Activos Financieros

Efectivo en Caja y bancos 61,181 150,205
Cuentas por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar 391,259 423,446
Total Activos Financieros 452,440 573,651
Pasivos Financieros

Cuentas y documentos por pagar y otras

Cuentas por Pagar 792,628 430,630
Otras cuentas por pagar 6,193 153,289
Obligaciones con instituciones financieras 1,099,353 1,290,618
Total Pasivos Financieros 1,898,174 1,874,537

30



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

7. Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas estan

compuesto de la siguiente manera:

Activos
Cuentas por cobrar AKD

Total Cuentas por Cobrar

Total Activos

Pasivos
Cuentas Por pagar Comerciales Martin Acosta

CP. Cuentas por Pagar Martin Acosta
LP. Cuentas por Pagar Martin Acosta

Total Cuentas por pagar
Total Pasivos

Ingresos

Ventas AKD
Ventas Brutas Martin Acosta
Nota Crédito Martin Acosta

Total Ventas

Total Ingresos

2019 2018
26,231 162,610
26,231 162,610
26,231 162,610

527 0

6,193 7,037

0 135,000

6,721 142,037
6,721 142,037
1,500,920 2,056,507
496 0

(395) 0
1,501,021 2,056,507
1,501,021 2,056,507
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Detalles de Compras y Reembolsos

Martin Acosta 3,388 55
Total Compras 3,388 55
Total Egresos 3,388 55

8. Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo estdn compuesto
de siguiente manera:

2019 2018
Efectivo en caja 600 600
Bancos en moneda nacional 57,920 149,605
Titulos Valores(*) 2,660 0
Total efectivos y equivalentes
de efectivo 61,181 150,205

(*) Corresponde al saldo en Notas de Crédito desmaterializada que tenemos como saldo
en el Servicio de Rentas Internas.
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9. Cuentas por cobrar y Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar compuesto de siguiente manera:

2019 2018
CORRIENTES
Comerciales 330,401 228,318
Empleados 289 1,883
Anticipos a Proveedores
Nacionales 22,430 12,280
Anticipos a Proveedores del
Exterior 5,441 7,662
Relacionadas (ver nota 7) 26,231 162,610
Cuentas Por cobrar Bladimir
Cérdova 11,853 12,619
Provision para cuentas de
dudoso cobro (7,350) (3,889)

Total Cuentas por Cobrar
Corrientes 389,295 421,482

NO CORRIENTES

Otras Cuentas por cobrar 1,964 1,964

Total Cuentas por Cobrar No
Corriente 1,964 1,964

El periodo promedio de crédito de por ventas de bienes es de 30 dias. La Compafia
no realiza ningln cargo por interés si no se cumple con el tiempo establecido de
recuperacion. Las cuentas por cobrar comerciales en su 100% son corrientes.

Anualmente la Compania realiza un andlisis de la cartera individual de cuentas por

cobrar a clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro para
estimar la provision a registrarse por este concepto.
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El saldo de otras cuentas por cobrar esta comprendido por una deuda pendiente por
cobrar del Sr. Bladimir Cérdoba.

A continuacion, se revela la variacion del saldo de la provisién para cuentas de dudoso
cobro al 31 de diciembre de 2019y 2018 respectivamente:

31 de Diciembre

2019 2018
Saldo al Inicio 3,889 4,024
Importes eliminados como
Incobrables 0 (135)
Pérdida por deterioro reconocido en
el periodo 3,461 0
Saldo al final 7,350 3,889

10. Activos por impuestos corriente

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los activos por impuestos corrientes se
presenta a continuacion:

2019 2018
Retenciones Clientes 1,629 2,708
Anticipo de Impuesto a la Renta 30,797 14,280
ISD a Favor de la Compafia 4,962 11,343
Crédito tributario Retencion IVA Clientes 27,002 190,363
Crédito tributario por Adquisiciones 51,285 0
IVA en Compras 0 10,324
Nota de Crédito Desmaterializada 0 13,676
Total Activos por Impuestos 115,675 242,693

corrientes
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11. Inventarios

Los saldos de los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan representados
principalmente por inventarios de bienes para la venta, y se encuentran distribuidos de la
siguiente manera.

2019 2018

Inventarios de Materia Prima 5,096 4,090
Inventario de Materiales e Insumos 300,720 232,269
Inventario de Granel 100,158 61,950
Inventario de Producto Terminado 52,545 45,715
Inventario de Semilla 1,175 0
Inventario de Combustible 11,624 0
Inventario en Transito 2,425 0

Total Inventarios 473,743 344,024

12. Gastos pagados por anticipados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los gastos pagados por anticipados se
presenta a continuacion:

2019 2018
Placas de Impresion pagadas por Anticipadas
(CIRELES) 11,950 16,467
Seguros Pagados por Anticipados 3,279 2,045
Certificados Pagados por Anticipados 1,105 0
Total Gastos pagados por Anticipado 16,333 18,512
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13. Otros Activos Corriente

Los saldos de los otros activos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan
conformados de la siguiente manera:

2019 2018
CORRIENTES
Garantias de Bodegas 4,400 4,400
Garantias de Insumos y Utensilios de
Catering 750 750
Total Otros Activos Corrientes 5,150 5,150

14. Propiedades, Planta, Equipos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Propiedades, Planta y Equipo esta
compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Terrenos 180,901 180,901
Edificios 682,020 682,020
Adecuaciones e instalaciones 34,368 14,302
Muebles y enseres 42,497 12,397
Magquinaria y equipo 621,638 610,590
Equipo de computacion 23,871 19,928
Equipo de oficina 1,164 601
Vehiculos, equipos de transporte 59,634 59,634
Repuestos y herramientas 24,317 7,401

1,670,411 1,587,775

(Depreciacion Acumulada) (446,746) (339,105)

Total Propiedades Planta y Equipo 1,223,665 1,248,670

El movimiento del rubro de propiedades, planta y equipo, es como sigue: (Ver en la
pagina siguiente)
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Propiedades Plantas y Equipos

Terrenos

Edificios

Adecuaciones e instalaciones
Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equipo de computacion

Equipo de oficina

Vehiculos, equipos de transporte
Repuestos y herramientas

Total
Equipo

Propiedades, planta vy

Depreciacidon Acumulada

Total Propiedades, planta y
Equipo, neto de depreciaciéon
acumulada

INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo Adiciones Baias Saldo Final Saldo Inicial Adiciones Bajasy  Saldo Final
Inicial 2018 ) 2019 2017 Ventas 2018
180,901 0 0 180,901 180,901 0 0 180,901
682,020 0 0 682,020 682,020 0 0 682,020
14,302 20,066 0 34,368 14,302 0 14,302
12,397 30,100 0 42,497 8,643 3,754 0 12,397
610,590 11,049 0 621,638 265,378 345,212 0 610,590
19,928 3,943 0 23,871 17,162 2,795 (29) 19,928
601 563 0 1,164 601 0 0 601
59,634 0 0 59,634 59,634 0 0 59,634
7,401 16,916 0 24,317 6,002 1,399 0 7,401
1,587,775 82,636 0 1,670,411 1,220,341 367,463 -29 1,587,775
(339,105) (107,641) 0 (446,746) (245,942) (93,163) 165  (339,105)
1,248,670 0 1,223,665 974,399 274,300 136 1,248,670
(25,005)
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15. Activos Intangibles.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es saldo de Activos intangibles estd compuesto de
la siguiente manera:

2019 2018
Softwares contables 27,264 27,106
Marcas, patentes, derechos de llave 0.00 863
27,264 27,969
(Amortizacién Acumulada) (4,159) (1,582)
Total Activos Intangible 23,105 26,387

El movimiento del activo intangible es como sigue:

(Ver en la siguiente pagina)

38



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los ainos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo Baias Saldo Saldo Baias Saldo

Inicial Adiciones v jnt y Final Inicial Adiciones Vejnta)s, Final

2018 entas 2019 2017 2018

Activos Intangibles

Softwares contables 27,106 158 27,264 14,280 12,826 27,106
Marcas, patentes, derechos de llave 863 - 2,814 863
Total Activos Fijos Intangibles 27,969 158 0 27,264 17,094 12,826 0 27,969
Amortizaciéon Acumulada (1,582) (2,576) (4,159) 0 (1,582) (1,582)
Total Activo Fijo Intangibles 26,387 (2,418) 0 23,105 17,094 11,244 0 26,387
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16. Activos Por Impuestos Diferidos

Los saldos de los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2019y 2018, estan

conformados de la siguiente manera:

2019 2018
Activo por impuesto diferido jubilacion
patronal 5,289 3,904
Activo por impuesto diferido desahucio 1 890 1 841
Amortizacion de perdidas tributarias 2,964 2,964
Total corriente 10,142 8,709
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17. Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 el detalle de las cuentas por pagar y otras cuentas
por pagares el siguiente.

2019 2018
CORRIENTE
Proveedores Exterior 638,365 356,602
Proveedores Nacionales 7,832 8,501
Anticipo Recibido de Cliente 69,398 15,001
Otras Cuentas por Pagar 9,498 0
*Provision de gasto 25,877 10,526

Total corriente 750,969 390,630

NO CORRIENTE

Otras Cuentas por Pagar 41,659 40,000

Total No corriente 41,659 40,000
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(*) Provision de Gastos

El detalle de las provisiones de gastos la 31 de diciembre de 2019 se menciona a
continuacion

2019
ALPHAMUNDI 2019 13,160
PEMBERLEYCORP CIA. LTDA. 7,259
NINTANGA S.A. 4,231
CABEZAS VACA IRALDA JAQUELINE 799
CUASCOTA FERNANDEZ SEGUNDO MARTIN 428
Total Provision de Gastos 25,877
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18. Otras Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el detalle de otras cuentas por pagares el siguiente:

2019 2018
CORRIENTE
Préstamo Martin Acosta 6,193 7,037
Total corriente 6,193 7,037
NG CORRIENTE
Préstamo Martin Acosta 0 135,000
Anticipo a largo Plazo 0 11,252
Total No corriente 0 146,252
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19. Obligaciones con Instituciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las obligaciones con instituciones
financieras se detalla a continuacion:

2019 2018
CORRIENTE
INSTITUCIONES FINANCIERAS NACIONALES
Préstamo Produbanco 13,333 23,321
Préstamo CFN 138,046 88,137
Préstamo BID 9,818 9,818
Préstamo Banco Guayaquil 24,939 0.00
Préstamo Banco Internacional 27,380 0.00
INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTERIOR
Préstamo KIVA 50,167 66,667
Préstamo ALFA MUNDI 180,000 400,000
Total Corriente 443,683 587,943
NO CORRIENTE
INSTITUCIONES FINANCIERAS NACIONALES
Préstamo Produbanco 5,556 0.00
Préstamo CFN 269,341 394,796
Préstamo Banco Guayaquil 13,426 0.00
Préstamo Banco Internacional 2,620 0.00
INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTERIOR
Préstamo BID SP/OC-13-17-EC 14,727 24,545
Préstamo ALPHAMUNDI 350,000 250,000
Préstamo KIVA 0.00 33,333
Total No Corriente 655,670 702,675
Total Obligaciones con Instituciones
Financieras 1,099,353 1,290,618

44



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al y por los ainos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Banco Internacional por un Monto de USD 35.000 vigente hasta el 30 de diciembre de
2021 con una tasa de interés del 9.76%, numero de operacion 63301280, desembolsado
el 13 de diciembre del 2019.
Banco de Guayaquil por un Monto de USD 50.000 vigente hasta el 21 de junio de 2021
con una tasa de interés del 9.76%, con nimero de operacién 268921, desembolsado el
24 de junio del 2019.
Banco Produbanco (Avance de Efectivo) por un Monto de USD 20.000 vigente hasta el 21
de Noviembre de 2020 con una tasa de interés del 11.72%, acreditado el 25 de noviembre

del 2019.

Corporacion Financiera Nacional por un Monto de USD 485.000 con una tasa de interés
del 6,95%, con ndmero de operacion 10509912,

Corporacion Financiera Nacional por un Monto de USD 250.000 con una tasa de interés
del 8,8% numero de operacién 0525631.

Banco Interamericano de Desarrollo por un Monto de USD 54.000 vigente hasta el 5 de
marzo de 2022 con una tasa de interés del 6%.

KIVA por un Monto de USD 100.000 vigente hasta el 31 de agosto 2020 con una tasa de
interés del 0%.

Alphamundi por un Monto de USD 530.000 con una tasa de interés del 10%.

45



INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los ainos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

20. Obligaciones Corrientes y no Corrientes

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de las obligaciones corrientes y no corrientes
estan conformados de la siguiente manera:

2019 2018
CORRIENTE
Con la Administracion Tributaria
Contribucion Solidaria Por Pagar 4,156 0
Impuestos por pagar SRI 22,624 38,232
Notas de crédito 0 47,542
26,780 85,774
Con el Instituto de Seguridad Social IESS
Aporte individual iess 4,045 4,121
Aporte patronal iess 5,031 5,298
Fondo de reserva por pagar 386 384
Préstamo hipotecario 0 244
Préstamo quirografario 1,096 0
10,554 10,047
Con los trabajadores
Sueldos por pagar empleados 34,789 5,220
Fondo de multas 2,613 1,024
Liquidaciones por pagar 0 5,699
Retenciones judiciales 328 180
37,730 12,123
Total obligaciones corrientes 75,064 107,495
NO CORRIENTE
Contribuciones por Pagar 8,312 0
Total obligaciones no corrientes 8,132 0
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21. Pasivos acumulados

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan conformados de la siguiente manera:

2019 2018
Décimo tercer sueldo 3,249 2,399
Décimo cuarto sueldo 8,699 6,098
Participacion trabajadores 0 9,186
Total pasivos acumulados 11,947 17,683

22. Provisiones Beneficios a Empleados

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios a empleados se resume a

continuacion:

2019 2018
Jubilacién patronal 20,532 17,743
Desahucio 6,312 8,369
Total provisiones beneficios a
empleados 26,844 26,112
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El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afo 2019y 2018 se detalla

continuacion:

Jubilacién patronal

31de 31de
Diciembre Diciembre
de 2019 de 2018
Saldos al comienzo del afio 17,743 13,053
Costo de los servicios del periodo corriente 6,719 6,352
Costo por intereses 836 716
Beneficios pagados (4,766) (2,378)
Saldos al final 20,532 17,743
Desahucio
31de 31de
Diciembre Diciembre
de 2019 de 2018
Saldos al comienzo del afio 8,369 5,374
Costo de los servicios del periodo corriente 1,032 3,127
Costo por intereses 255 338
Beneficios pagados (3,344) (470)
Saldos al final 6,312 8,369

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de
vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el
enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
Descripcion 2019 %
Tasa de descuento 7.92%
Tasa de incremento salarial 3.59%
Tasa de rotacion 7.7%%

La Administracion de la Compania aplicd con uniformidad la tasa de descuento en el
periodo 2019 y 2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad de Ecuador.

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital de Industria de Alimentos Procesados
(INALPROCES) S.A., es de 1,412,000 USD, dicho capital esta representado por 1,412,000
acciones nominativas por un valor nominal de 1USD cada una.

El apartado para la reserva legal es efectuado de conformidad con lo establecido en el
codigo de comercio vigente ascendera como minimo al 5% del capital suscrito y estara
formada hasta por el 10% de las utilidades liquidas de cada afio de funcionamiento de la
Compania, en caso de alcanzar el 50%_la sociedad no se encuentra obligada a continuar
con el recaudo mencionado, y no es distribuible como dividendo.

Durante el afio 2019 en Asamblea extraordinaria de Accionista de fecha 31 de diciembre

de 2019 se decidio la absorcién de pérdidas con el pasivo de cuentas por pagar a largo
plazo que se tenia con el accionista Martin Acosta por $ 135,000 USD.
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24. Ingresos

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de los ingresos estan conformados de la
siguiente manera:

2019 2018

Venta de producto terminado
(exportaciones) 3,244,731 3,893,786
Venta de producto terminado en
Ecuador 182,200 264,060
(-) Devoluciones y Descuentos en ventas
en Ecuador (10,900) (13,020)
(-) Devoluciones en ventas (exportacion) (10,096) (11,004)

Total Ingresos 3,405,936 4,133,823

25. Costo de Producciéon y Ventas

Un resumen del costo de produccién y ventas reportado en los estados financieros al 31
de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Costo de Venta'y
Produccion 2,790,089 3,242,808

Total Costo de Ventas 2,790,089 3,242,808
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26. Gastos de Administraciéon v ventas

El saldo al 31 de diciembre de 2019y 2018, los gastos de administracién y ventas estan
conformados de la siguiente manera:

2019 2018
Gasto de Ventas

Gastos de personal 127,467 144,598
Servicios generales 3,853 4,121
Marketing, promocion y publicidad 54,656 53,623
Gastos de ferias 21,412 2,007
Depreciacion propiedades, planta y equipo 6,474 6,403
Otros gastos de ventas 107,769 29,732
Total Gasto de Ventas 321,631 240,484

Gasto de Administracion
Gastos de personal 230,180 142,726
Tercerizacidon de servicios administrativos 98,477 90,489
Gastos de seguridad industrial 72,044 22,435
Depreciaciones/ amortizaciones 19,809 18,762
Impuestos, contribuciones 44,652 28,773
Otros gastos de administracion 57,421 100,741
Total Gastos Administrativo 522,582 403,927
Total Gastos de Ventas y Administrativos 844,213 644,410
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27. Gastos financieros,

El saldo al 31 de diciembre de 2019y 2018, los gastos financieros estan conformados de
la siguiente manera:

2019 2018

Intereses 104,412 89,045

Comisiones bancarias 18.369 18,222

Otros gastos 0 9,272

Total Gastos Financieros 122,781 116,539

28. Ganancias

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las ganancias estan conformados de la
siguiente manera:

2019 2018
Otros ingresos 54,774 0
Intereses bancarios 334 21,986
Venta de activos fijos 18,000 0
Total ganancias 73,018 21,986
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29. Impuesto a la renta

Para los afios 2019y 2018, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable
a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi como la base gravada para
el calculo del impuesto a la renta de dichos afos fueron:

2019 2018

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta (278,039) 52,053
Menos: Otras Rentas Exentas (Art. 9 LRTI) (3,844) -
Mas Gastos no deducibles 79,710 73,032
Amortizacion de pérdidas afios anteriores - (13,472)
Mas: Participacion trabajadores atribuible a Otras
rentas exentas 577 -
Mas/ Menos: Generacidn/reversion provisiones para
desahucio 5,733 0.00

Base imponible (195,864) 111,613
Impuesto a la renta calculado por el 22% 0.00 24,555

30. Aspectos Tributarios

Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Lev Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestiéon Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

e Devolucién del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.
e Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucidén mensual
del ISD, similar a la devolucién del IVA.
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Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de Impuesto
a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes
patronales a la seguridad social.

Exclusién en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio para
el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura.

Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccion de gastos
personales porque se incorporan como dependientes a los padres y también los
hijos del conyuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores de edad que
dependan econémicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas (incluye
artesanos), pequefas empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo y en contratos de inversiones para la explotacion minera
metalica a gran y mediana escala, durante un afio.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en pagos
iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autdbnomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
USD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos efectivamente
pagados a los trabajadores por jubilacion patronal, garantizando sus derechos.
Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion

de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Solidaria, para
sociedades actuales y nuevas sociedades.- se amplia el limite para la deduccion
del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica y mejora en
la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por conceptos de sueldos
y salarios.

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.

Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y
nuevas sociedades:

a) Exoneracién 12 anos - Ciudades de todo el pais menos zona urbana

Quito y Guayaquil.
b) Exoneracién 8 afos - Zona urbana Quito y Guayaquil.
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9)

Exoneracion de IR de 15 afios - Inversidn en Cantones de frontera, dentro
de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafo de la empresa.

Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aplicara proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion, en Industrias basicas, el incentivo
aplicard sélo si se genera empleo neto, con las condiciones y
procedimientos que establezca el Reglamento, considerando el tamafno
de la empresa.

Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de
gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

a)

b)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto y plazo estipulado en contrato de inversién.

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre
que los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pais.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptla a
sectores priorizados y/o estratégicos y a IFIS.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad
privada y el empleo

b)

Eliminacién del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.
Reduccién gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector
de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de
insumos, materias primas y bienes de capital.
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e Remision de interés, multas y recargos

a) Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afio
b) Las sociedades que se acojan a esta remisidon no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 anos.

e Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

b) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social, definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento
Productivo, que se brinden en proyectos calificados como tales por el ente
rector del habitat y vivienda.

e Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

a) En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo
receptivo, la deduccion adicional de gastos de promocién comercial
podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad.

b) Devoluciéon del ISD para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de
comisiones de servicios de turismo receptivo y otros servicios definidos
por el Comité de Politica Tributaria, siempre que demuestren el ingreso
neto de divisas al pals.

¢) El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
relacionada con recursos naturales no renovables.

d) Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en
el articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose
como parte de los mismos a la exportacién de servicios, sector agricola,
oleoquimica, eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias
de construccién sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademas
de cinematografia y eventos internacionales; sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo conforme a los términos previstos en el
reglamento.

e) Devolucién de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine
el Comité de Politica Tributaria.
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f)

Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos
de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefas y medianas
empresas. El Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento
para la aplicacién de este incentivo.

e Otras reformas

a)

h)

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de
la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracién del Impuesto a
la Renta de 10 a 15 afos. Para el sector turistico, se aplica 5 afos
adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los
nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico aplicando la
exencion del Impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores y
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la
rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta
después de finalizado el plazo de la exoneracién, por 10 afios mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacién
de acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacion
de exoneracion a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en
programas o proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece
una reduccion del 10% y del 8% en el resto de programas.

Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan
Estratégico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el
Reglamento.

Se establece |a tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y
plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos
pesqueros de construccién nueva de astillero; partes y repuestos de
tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso
agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterias, cargadores y
cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos,
seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso agricola.
Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte
publico y de carga.
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i) Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte
publico de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la
entidad competente.

j) Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afos.

k) Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post producciéon en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

) Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a
gas.

Ley Organica de Simplificacién v Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

e Cambios en el régimen de agentes de retencion.- El SRl reducira
estratégicamente el numero de agentes de retencidn, a quienes calificara
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la
relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

e Eliminacién del anticipo de impuesto a la renta a partir del afio 2020 (declaracion
2019), dicho pago tiene el caracter de voluntario

e (reaciéon del impuesto Unico agropecuario

e Cambios en la determinacién del impuesto Unico del banano

e Creacion de Régimen impositivo simplificado para microempresas

e Eliminacién de la exencién de retenciones en la fuente por pago de dividendos a
Compafiias del exterior.

e Eliminacién de la posibilidad de deduccion de gastos personales para aquellas
personas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$ 100,000.

e Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal y
desahucio a partir de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2021, para el
caso de desahucio, sera deducible el 100% de la provision, sin embargo, en el
caso de jubilacion patronal, se debera cubrir con las condiciones de que sean
para empleados con 10 o mas afios de servicio, y que ademas el saldo de dicha
provision sea administrado por una Administradora de Fondos.

e Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con seguros de
exportacion.

e Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracién de impuesto a
la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos, Servicios
culturales y artisticos).
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e Disminucién de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Companias
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica principal
sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo.

e |VA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicién de glucosa, marcapasos, bombas de insulina, glucémetros y lancetas,
venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y
preservadas, papel periédico, embarcaciones, maquinaria, equipos de
navegacion y materiales al sector pesquero artesanal.

o VA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho generador el
cargo o pago a través de las Compafiias emisoras de tarjetas de crédito/débito.

e Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusién de nuevos
productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

e Exoneraciéon de ISD en la distribucion de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

e Creacion de la contribucién Unica y temporal segun se explica en la Nota No. 2.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccién con partes
relacionadas locales y/o del exterior.
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Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion
del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion
del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resoluciéon NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe,
se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
i. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion;
iii. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;
V. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;
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V. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
0,
Vi, Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o

estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a
la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podréa ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compafia no presenta ninguna condicién, por ende no estan obligados a
presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus operaciones
con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados establecidos en
el Articulo 2.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision del presente informe, se
produjo un evento importante, mismo que se detalla a continuacion:

El Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de marzo
de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a través de su Director General ha
declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los paises
intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante “INFORME TECNICO PARA
DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID — 19" de fecha 11 de marzo de 2020,
aprobado por los Viceministros de Gobernanzay Vigilancia de la Salud Publica y Atencion
Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del Ministerio de Salud Publica el
estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la “declaratoria de
emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud (...)"; emite la “declaracion del estado
de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del sistema nacional de salud, en
los servicios de laboratorio, unidades de epidemiologia y control, ambulancias aéreas,
servicios de médicos y paramédicos, hospitalizacion y consulta externa por la inminente
posibilidad del efecto provocado por el coronavirus covid-19, y prevenir un posible
contagio masivo en la poblacion;”
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Asi mismo, en concordancia, mediante decretos ejecutivos Nos. 1017 y 1052 de fechas
16 de marzo de 2020 y 15 de mayo de 2020, se declara “el estado de excepcién por
calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de corona virus
confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion
Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania
y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de
controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”.

La declaratoria de emergencia y politicas adoptadas a nivel gubernamental, incluyen
restricciones a la movilidad de personas y vehiculos, suspension de jornadas laborales
presenciales del sector publico, restricciones en la operacion de cierto tipo de comercios
y otras medidas que buscan contener la propagacion del virus.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente, tendrian
sobre los estados financieros adjuntos.

Como medidas de mitigacién a los efectos econdmicos que se pudieren derivar de la
cuestion descrita anteriormente, las diferentes autoridades del gobierno ecuatoriano han
emitido ciertos cambios extraordinarios en materia tributaria, laboral y otras
regulaciones, dentro de las principales medidas podemos mencionar:

Tributarias:

e Regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos nacionales

Podran diferir el pago del Impuesto a la Renta causado en el gjercicio Econémico
2019 por hasta 6 meses contados a partir del mes de abril de 2020:

a) Micro, pequefas y medianas empresas, sea cual fuere su actividad, que en el
gjercicio fiscal 2019 hayan obtenido ingresos brutos de hasta US$ 5 millones.

b) Compafilas cuya actividad econémica sea la de operacién de lineas aéreas,
prestacion de servicios turisticos de alojamiento y/o comidas y actividades del
sector agricola; sociedades catalogadas como Exportadores Habituales o
sociedades cuyos ingresos por exportacion representen el 50% o mas de sus
ingresos totales, asi como las sociedades cuyo domicilio tributario principal se
encuentre constituido en la provincia de Galdpagos; que en el gjercicio fiscal
2019 hayan obtenido ingresos brutos superiores a US$ 5 millones.
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Asi mismo, el Impuesto Al Valor Agregado IVA generado por las organizaciones

indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos a efectuarse en los meses de
abril, mayo y junio de 2020, podra diferirse en 6 pagos mensuales posteriores.

Plazos de presentacion extraordinaria de la declaracion del impuesto a la
renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019

Sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, todos los sujetos pasivos, excepto
instituciones sin fines de lucro e instituciones del Estado deberan presentar su
declaracion del impuesto a la renta de acuerdo al siguiente calendario:

Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC (hasta)

1,2y 3 |4dejuniode 2020
4,5y 6 |5dejuniode 2020
7,8y 9 [8de junio de 2020

0 9 de junio de 2020

Laborales:

Directrices para la aplicacion de la jornada laboral durante la declaratoria de
emergencia sanitaria

Mediante Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-077 y su reforma por medio del
Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las siguientes formas para la
aplicacion de la jornada laboral:

a) De la reduccion.- Durante la emergencia sanitaria declarada, se acordara
adoptar la disminuciéon de la jornada de trabajo por un periodo no mayor a seis
meses, renovables hasta por seis meses mas por una sola ocasion.

b) De la modificacion.- Durante la emergencia sanitaria declarada, el empleador
del sector privado podra modificar de manera emergente la jornada laboral de
sus trabajadores, incluyendo el trabajo en sdbados y domingos, garantizando el
descanso del trabajador por dos dias consecutivos.
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¢) De la suspension.- Cuando sea imposible acogerse al teletrabajo y/o a
reduccidon o modificacion emergente de la jornada laboral, el empleador del
sector privado, dispondrd y comunicara la suspensién emergente de la jornada

laboral. Una vez finalizada la emergencia se determinara la forma'y el horario de
recuperacion de hasta 12 horas semanales y los dias sdbados 8 horas diarias.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafila INDUSTRIA DE ALIMENTOS
PROCESADOS INALPROCES S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
han sido aprobados con fecha Abril 6 de 2020 por la Gerencia de la Compafifa y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Gerencia
de la Compania, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

Martin Acosta Maria Alcivar

Gerente General Contadora General
Industria de Alimentos Procesados Industria de Alimentos Procesados
INALPROCES S.A. INALPROCES S.A.
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