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1.

INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A.

Informacion general

INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A. es una Sociedad
Andnima, constituida el 15 de enero del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil
del canton Quito el 19 de julio del 2010, con una duracién de 50 afios.

Su objeto social es el procesamiento industrial de alimentos para consumo
humano como zanahoria blanca, camote, papas (Puca - Yana) remolacha,
maquefio verde y yuca, en el mercado nacional e internacional. Para poder
cumplir con su objeto social, la Compafia podra celebrar todos los actos y
contratos permitidos por la Ley.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS
INALPROCES S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidon Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y
segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. La Administracidn declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentaciéon de INDUSTRIA DE ALIMENTOS
PROCESADOS INALPROCES S.A. es el Dodlar de los Estados Unidos de
América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente.
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2.3

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v" Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminuciéon puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrio después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
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el activo transferido, la Compania reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo
el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

2.4 Inventarios
Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion representa el precio de venta
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacidon y los costos necesarios para realizar la venta.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto corriente

Los impuestos corrientes son reconocidos como un gasto o ingreso en la
utilidad o pérdida neta.

2.7 Propiedad, planta y equipo
Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion
de servicios, o para propodsitos administrativos, son reconocidos en el estado

de situacion financiera al costo histérico menos su depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro correspondientes.
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Propiedades bajo construccion para produccion, renta o propodsitos
administrativos, o para propdsitos todavia no determinados, son reportados
en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro. El costo incluye
honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros
capitalizados. La depreciacion de estos activos, usando la misma base de
otros activos de propiedad, comienza cuando los activos estan listos para su
uso en los términos planificados por la Administracion.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
Utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Maquinaria y equipo 10 a 12 afios
Equipo de computo 3 afios
Muebles y enseres 10 a 12 afios
Equipo oficina 10 a 12 afios
Repuestos y herramientas 10 a 12 afios

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademdas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

2.8 Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacidon se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida Uutil estimada. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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Método de amortizacidon y vidas utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus
vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida Util indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible
puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia son igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Licencias 5 afnos

2.9 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal, cuyo
costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada,
con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para
lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

2.10 Participacion a trabajadores.
La Compafiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la

Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.
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2.11 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.

2.13 Estado de Flujo de Efectivo.
Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, INDUSTRIA DE
ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES ha definido las siguientes

consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS
INALPROCES, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicidon por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

2.14 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.

2.15 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los

Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.
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4.

2.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Companfia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracion es quien determina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcidon del uso esperado por la Compafia. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de la Compafia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compania mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse Unicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero
considerable de cliente, principalmente empresas cuya posicién financiera es
confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion de crédito con ninguna de
estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compania, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafia en relacién a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Compafiia presenta por 4 afos consecutivos de pérdidas acumuladas, las
mismas que sobrepasan el 50% del capital social y sus reservas, por lo que
presenta causal de disolucién técnico, el mismo que puede ser solventado con la
capitalizacion de los aportes de los accionistas.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$162.548
Indice de liquidez 1.4 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.4 veces
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La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compainia.

Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de efectivo estdn conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

2013 2012
Cajas 500 9.916
Bancos 43.406 3.492
Depositos a plazo (inversiones) 170.000
Total 213.906 13.408

Los depdsitos a plazo mantenidos en el Banco Pichincha, clasificados como
efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior a tres meses desde su fecha
de adquisicion y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones a
una tasa del 2,5% anual.

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

Activos Financieros

Los saldos de los activos financieros al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Clientes relacionados 33.723 46.216
Clientes no relacionados 144,918 86.789
Provision cuentas incobrables (1.894) (1.894)
Total 176.747 131.111

El periodo promedio de crédito por venta de sus productos es de 90 dias. La
Compaiiia no realiza ningln cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

Anualmente la Compania realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provisidn a registrarse por este concepto. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no
existen cuentas por cobrar deterioradas

Antigliedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:
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31 de Diciembre

2013 2012
De 0 a 30 dias 134.083 98.774
De 30 a 60 dias 39.447 5.334
De 60 a 90 dias 1.640 11.759
De 90 a 120 dias 2.134 3.535
De 120 dias en adelante 1.337 13.603
Total 178.634 133.005

Movimiento de provisidn para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detallan a
continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Saldo al inicio 1.894 1.409
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo 485
Total 1.894 1.894

7. Otras cuentas por cobrar

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2013 Y 2012, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Anticipo proveedores 36.122
Accionistas 3.957
Empleados 115 1.202
Garantias 4.447 4.447
Total 40.684 9.606

8. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Inventarios de materias primas 2.091 6.799
Inventarios de empaques y embalajes 38.742 32.920
Inventarios de productos terminados 13.884 13.294
Total 54.717 53.013
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El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2013 y 2012 fue
de USD$ 436.197 y USD$ 484.271 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12

meses.

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:

Descripcion

31 de Diciembre

2013 2012
No depreciables
Terrenos 225.193 -
Edificios e instalaciones 354.943
Maquinaria y equipo en instalacion 104.487 -
Depreciables
Maquinaria y equipos 158.679 147.476
Equipo de computo 10.076 4.239
Muebles y enseres 818 613
Equipos de oficina 135 135
Instalaciones 3.635 3.635
Repuestos y herramientas 999 -
Depreciacién acumulada (48.933) (30.691)
Total 810.032 125.407
2013
Descripcién Saldo al inicio Adiciones Saldo aINfinaI
del aho del afho
No depreciables
Terrenos 225.193 225.193
Construcciones en proceso 354.943 354.943
!Vlaqumgrla Yy equipo en proceso de 104.487 104.487
instalacion
Depreciables
Maquinaria y equipos 147.476 11.203 158.679
Equipo de cémputo 4.239 5.837 10.076
Muebles y enseres 613 205 818
Equipos de oficina 135 135
Instalaciones 3.635 3.635
Repuestos y herramientas 999 999
Total 156.098 702.867 858.965
Depreciacion acumulada (30.691) (18.242) (48.933)
Total 125.407 684.625 810.032
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(2)Este valor corresponde a maquinaria importada, la misma que aln no se
encuentra en funcionamiento, ya que esta en proceso de instalacién y
adecuaciones.

2012
Saldo al .
Descripcion inicio del Adiciones Saldo aImeaI
~ del ano
ano
Maquinaria y equipos 144.572 2.904 147.476
Equipo de computo 1.437 2.802 4.239
Muebles y enseres 613 613
Equipos de oficina 135 135
Instalaciones 3.635 3.635
Total 150.392 5.706 156.098
Depreciaciéon acumulada (14.768) (15.923) (30.691)
Total 135.624 (10.217) 125.407

10. Proveedores

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de saldos a proveedores es el

siguiente:
Descripcién 31 de Diciembre
2013 2012
Proveedores nacionales 328.290 40.160
Proveedores del exterior 2.624
Total 330.914 40.160

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes y servicios es 30
dias desde la fecha de la factura. Adicionalmente ninguna de las cuentas
registradas genera interés.

11. Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012:
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..y 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012
Corto plazo 26.212 46.180
Anticipo clientes 25.772 4.489
Otros 440 41.691
Largo plazo 180.397 58.211
Accionistas 179.810 46.388
Otros 587 18.015
Medicidn costo amortizado (6.192)

12. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:

L. 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012
Jubilacién patronal 2,873 4.363
Total 2.873 4.363

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2013 y 2012
se detalla a continuacion:
Jubilacién patronal

Descripcion 2013 2012
Saldos al comienzo del afio 4.363 2.234
Costo de los servicios del periodo corriente 535 2.129
Costo por intereses 19 (156)
Otros (2.044)
Saldos al final 2.873 4.363

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y
2012 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipodtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

Descripcion 2013 2012
% %
Tasa de descuento 6,8% 6,8%
Tasa de incremento salarial 4% 4%
Tasa de rotacidn 100% 100%

13. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2013 2012
Ingreso por venta de productos 1.004.762 958.928
Ingresos por prestacién de servicios y otros 8.883 36.014
Total 1.013.645 994,942

14. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:
Descripcion 2013 2012
Costo de ventas 436.197 484.271
Costo de produccién 321.641  303.572
Otros costos indirectos 19.091 16.623
Total 776.929 804.466

15. Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

Descripcion 2013 2012
Gastos administrativos 160.173 146.136
Gastos de ventas 136.542 89.306
Otros gastos 22.947 92.565
Total 319.662 328.007
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16. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el ano 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de
acuerdo con las JUltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicidén, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la pérdida segln estados financieros y la pérdida
gravable, es como sigue:

Descripcion 2013 2012
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (51.891) (128.871)
Mas gastos no deducibles 22.947 92.565
Base imponible
Impuesto a la renta calculado por el 22% 5.048
Anticipo calculado 7.828 4.117

Impuesto a la renta corriente registrado en

resultados 7.828 4.117

Anticipo calculado - A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el ano 2013, la Compaiiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$7.828; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de
USD$3.818. Consecuentemente, la Compafiia registréo en resultados US$7.828
equivalente al impuesto a la renta minimo.

La Compafiia presenta pérdidas tributarias acumuladas por un monto de US$
160.870, las mismas que se amortizaran en periodos posteriores.

Activos por impuestos corrientes- Los saldos presentados en impuestos
corrientes corresponden principalmente a retenciones en la fuente efectuadas por
clientes, mismas que no han sido compensadas con el impuesto a la renta
generado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administracién espera recuperar el valor
total de las retenciones.

La composicién de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del
2013 y 2012 es como sigue:
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31 de Diciembre

2013 2012
Crédito tributario IVA 584 770
Crédito tributario retenciones en la fuente 9.000 934
IVA en compras 2.770 3.506
Crédito tributario importaciones 30.156 17.242
Total 42.510 22.452

Impuestos por pagar - Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

31 de Diciembre

2013 2012
Impuesto a la renta por pagar 7.828
Impuesto a la renta relacion de dependencia 25 2
Retencién en La fuente por pagar 1.286 1.328
Retenciones IVA por pagar 1.306 1.111
IVA Ventas 2.953 3.644
Total 13.398 6.085

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2013.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afo 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%.
Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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17.

18.

19.

Efectos tributarios de la revaluacién - decreto ejecutivo No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitié el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el
que se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal mediante el cual sefialaba que el gasto por
depreciacion de activos revaluados debia ser considerado como no deducible para
fines impositivos.

Precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enero
del 2013, se publicé la Resolucién del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que
reforma la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Esta reforma establece
que para el ejercicio econdomico 2012 (a ser declarado en 2013), los
contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los montos que antes de la reforma determinaban la obligacién de presentar
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia eran de USD$ 1.000.000 y
$ 5.000.000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa sefiala:

» Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
ddlares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

* Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de ddlares de los
Estados Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2013, no
superaron el importe acumulado mencionado

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$800 divido en
ochocientas acciones nominativas y ordinarias de un ddlar (US$1) cada una.

Aportes para futura capitalizacion

Corresponde a aportes efectuados por los accionistas para futuros aumentos de
capital.
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l 20. Reservas
l
Reserva Legal
I
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
| apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
| efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
perdidas. La Compafiia no ha transferido ningin valor por este concepto por el
| resultado de sus operaciones que ha sido pérdida.
21. Resultados acumulados
| Esta cuenta esta conformada por:
| Resultados acumulados primera adopcion NIIF:
Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
| primera vez de las NIIF
| El saldo deudor podra ser absorbido por los Resultados Acumulados o la utilidad
l del ultimo ejercicio econémico concluido si lo hubiere.
J 22. Eventos subsecuentes |
I Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros l
21 de marzo del 2014, no se produjeron eventos que en opinién de la
.'- Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los
F estados financieros adjuntos.
‘ 23. Aprobacion de los estados financieros
| Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compania y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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<29




