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A los Señores Accionistas de
Industria de alimentos procesados INALPROCES S.A.

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el estado de situación financiera adjunto de la compañía Industria de Alimentos
Procesados Inalproces S.A., al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados
integral, de evolución de las cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo por el ejercicio anual
terminado a esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros

La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable de los
estados financieros, de acuerdo con normas internacionales de información financiera. Esta
responsabilidad incluye e! diseño, la implementaeión y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean ésias causadas por fraude o error, mediante la selección y aplicación de
políticas contables apropiadas y elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros, basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, así como la planificación y realización de
ía auditoría para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de evidencia de
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la Compañía, relevantes en la preparación y presentación
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas de
contabilidad utilizadas son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinión calificada de auditoría.

An independen! member of Baker Tilly International
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Bases de Opinión Calificad»

Como se menciona en la nota 3.15 la compañía registra pasivos con accionista por US$ 397.133, sobre
dicho monto no se ha reconocido los efectos para valoración a costo amortizado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Información financiera.

Al 31 de diciembre de 2014, como se menciona en la nota 3.4 a los estados financieros, se reporta un
anticipo a un proveedor nacional por USD. 30.411, sobre el cual no obtuvimos documentación de
sustento para evaluar su recuperabilidad. No pudimos llevar a cabo procedimientos alternativos.

Como se menciona en la nota 3.7 a los estados financieros adjuntos, al cierre del ejercicio la Compañía
reporta como construcciones y maquinarias en proceso USD. 293.062 y 48.628 respectivamente, la
Compañía no cuenta con un anexo detallado de los rubros incluidos ni una constatación física
concillada con registros contables. Debido a la naturaleza de las partidas, no pudimos realizar
procedimientos alternativos para satisfacernos sobre la razonabilidad de valuación de la partida.

Opinión Calificada

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos descrito en los párrafos de las
Bases de Opinión calificada, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situación financiera de Industria de Alimentos Procesados Inalproces S.A.
al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, la evolución de sus cuentas
patrimoniales y sus flujos de efectivo, por el año terminado en esa fecha de conformidad con las
normas internacionales de información financiera.

Asunto de énfasis

Sin afectar nuestra opinión informamos que, la Compañía, al 31 de diciembre del 2014, ha reportado
pérdidas continúas por cinco años consecutivos, así mismo en el ejercicio 2014 reporla un flujo
operacíonal negativo. La Compañía está en proceso de implementar estrategias de negocio, las cuales
le permitirán en el futuro generar ingresos, reducir sus costos, y generar utilidades para superar la
situación antes descrita.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado al 31 de diciembre de 2013, fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe, emitido el 21 de marzo de 2014, contiene dos salvedades.

An independen! member of Baker Tilíy International
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Informes requeridos por otras regulaciones

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno se emitirá por separado.

Quito, 13 de mayo de 2015

Baker Tilly Ecuador Cía.. Ltda.
An independeni member of Baker Tilly Internalional

RNAE 470 CPA Ing. Hernán Sánchez
Socio
Matrícula 22459

An independen! member of Baker Tilly International



INALPROCESS.A.
ESTADOS DE POSICIÓN F I N A N C I E R A
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013

Nota 2014 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Lifec l ivo y equ iva l en te s al efectivo
Activos financieros
Invéntanos
Ant ic ipo íi proveedores
Pagos anticipados, impuestos y otros
Otros activos corrientes

Total de Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipo
Act ivo in tangib le

Total de Activos No Corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

us$ uss

3.1
3.2
3.6
3.4
3.5

3.7
3.9

—

594
132.617
101.822
85.742
77.386

3.122

401.2X4

1 .090.449
598

~T.091.047 ~~

1.492.332

213.906
176.801
54.717
36.122
47.946

529.492

810.032
858

"810.891

1.340.383

Martin Acosta
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.4



INALPROCESS.A.
ESTADOS DE POSICIÓN F I N A N C I E R A
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2014

US$

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones con i n s t i t u c i o n e s financieras
Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos acumulados y otras oblig. corrientes
Anticipo de clientes

Total de Pasivos corrientes

Obligaciones con insti tuciones financieras
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Beneficios a empleados largo plazo

Total de Pasivos a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

P A T R I M O N I O

TOTAL PASIVOS V PATRIMONIO

Martin Acosta
Representante Legal

us$

3. 2 45.770
3.13 21.549

226 704~"~"

3.10 170.773
3.15 413.922
3.14 8.756

"" 593.450"

819554"

672.778

1.492.332

Andrés Como va
ontador (jcneral

23.510
25.772

38Ó7Í96

I S O . 397
2.873

" 183.270

5637466"

776.917

1.340.383

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.5



INALPROCESS.A.
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013

NülH

INGRESOS DE LAS OPERACIONES O R D I N A R I A S
Ventas locales

rxjioruii: iones

Tolnl Ingreso (If O peni ció no Ordinarias

Cosío de Venias

UTILIDAD BRUTA

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos Financieros netos
Ingresos Financieros

UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA Y PART. TRABAJADORES

lni|iucMo a la reñía

UTILIDAD NETA OFL I.JEIU K IO

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL AÑO NETOS DE
IMPUESTOS Y P A R T I C I P A C I Ó N A TRABAJADORES

2014

~ÜS$"

(76.226)

2013

~ÍIS$

(104 .139) (59.719)

Martín Acosla
Representante Legal

ndrés (\oidova
'Contador Generíil

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.6



INALPROCKSS.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

En dólares de los Estados Unidos de América

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Apropi-ickni de Resultados y reserva legal

Incrementa aportes futura capitalización

Ajustes años anteriores

Resultados de! eieracio

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Apropiación de Resultados

Aumento de Capital

Resultados del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Capital Social Aportes futura
(Nota 3.18) capitalización

(Nota 3. 18)

80<J 469.407

633.460

800 1.102.867

999.200 (999.200)

1.000.000 103.667

^f ^ i
Wsteh

Martín Acosta Andrés C
Representante Lesal /yontador C

Resultado por
Resultados Resultados del aplicación

Acumulados Ejercicio NI1F lera, vez

(103.509) (132.987) (30.536)

(132.987) i:>:.9«7

(50 7 19)

(236.496) (59.718,88) (30.536)

(59.719) 59~I9

(104.1391

[296.214) (104.139) (30.536)

' J í\a ^

j ene ral

Total

203.176

633.460

t59 .7!9>

776.917

(104.139)

672.778



INALPKOCESS.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EKKCTIV'O
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014 v

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos 11 y por cuenta de los empicados
Otros pagos por actividades de operación
Intereses pagados
Intereses recibidos
impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas de e l ec t ivo

Efectivo (usado) provisto en las actividades de operación

ACTIVIDADES DE l!NVi:RSIÓ>.

Efectivo neto usado en actividades de inversión

ACTIVIDADES DE KINANCIAMIEN I O
r'inanciíimicnto recibido de entidades financieras

Partes relacionadas

(357.811)

(304.090)

213.315

235.274

2013

uss

1X6.925

86.126

(703.466)

Efectivo neto proveniente de las actividades de financia miento

(Reducción) Aumento del efectivo y sus equivalentes

H l e c l i v o al in ic io del año

t i lect ivo al final del año

448.589 817.838

Martín Acosta
Representante Legal

(213.312)

213.906

594

200.498

13.408

213.90(1

Las ñolas adjuntas son parte inlegranle de los estados financieros.8



I.VALPKOCES S.A.
ESTADOS DE I-'LUJOS Dlí tKECTIVO
Conciliación del resultado del neto con el efectivo usado en las operaciones
Por los ejercicios un nales te rminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Util idad neta del ejercicio antes de participación trabajadores c
impuesto a la renta

2014

" L'SS

2013

us$

Partidas que no representan movimiento de electivo
Ajustes por '¿'Mío de depreciación y amortí/ación
Ajustes por gustos en provisiones
Ajustes por ganancias (pérdidas) en vi i lor razonable
Ajustes pin- gasto por impues to ¡i la renta

Cambios nelos en activos y pasivos operaÜMis
IncicmciHo ( d i s m i n u c i ó n I en cuentas por cobrar clientes
(D i sminuc ión ) increinenio cu ant ic ipos de pruveedores
l i i c i e i n e i i l o c n inveníanos
( D i s m i n u c i ó n ) en oíros activos
(Disminución) incremento en euenias por pagar comerciales
Disminución en otras cuentiiü por pagar
Incremento (disminución) en beneficios empleados
(Disminución) en anticipos de clientes
(Disminuc ión) en oíros pasivos

Efectivo neto (usado) proveniente de actividades de operación

Mart ín Acusta
Representante Lega!

(357.811)

Las ñolas adjuntas son parte inlegrante de los estados financieros.9



INALPROCES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

SECCIÓN 1. INFORMACIÓN GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

I N D U S 1 R 1 A DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A, es una Sociedad Anónima, cons t i t u ida el 1 5 de
enero del 2010 e inscr i ta en el Registro Mercan t i l del cantón Quito e! 19 de j u l i o del 2010, con una duración de 50
años.

Su objeto social es el procesamiento industrial de alimentos para consumo humano como zanahoria blanca, camote,
papas (Puca - Y ana) remolacha, maqueño verde y yuca, en el mercado nacional e internacional. Para poder c u m p l i r
con su objeto social, la Compañía podrá celebrar todos los actos y contratos permitidos por la Ley.

Hasta finales de noviembre 2014, la Compañía operó en la planta ubicada en la Panamericana Norte Km 12 y Medio
a Calderón Santa Mónica Lote 38 y San Marcos. Y actualmente tienen una planta en Sangolquí (Ver Nota 3.7), en
proceso de construcción.

Al 3 1 de diciembre de 2014 la Compañía cuenta con 37 empleados, d is t r ibuidos en áreas de Producción,
Operaciones, Ventas, y Administración.

Un aproximado del 10% de las exportaciones se realizan a la relacionada AKD Inc. en Estados Unidos, para lo cual
Inalproces S.A. y su relacionada, suscribieron un contrato de Desarrollo y Distribución de la Marca Exclusiva el 20
de octubre de 2014, que tiene por objeto designar a AKD Inc. como dis t r ibuidor exclusivo de sus producto "Kiwa" en
los Estados Unidos de America. AKD Inc. comprará al menos cuatro (4) contenedores de 40 pies al año.
El contrato no mantiene plazo de vencimiento.

Entorno Económico
El año 2014 se caracterizó por un primer semestre con un buen desempeño de la act ividad económica, gracias al
precio de exportación de petróleo que bordeó los USD 100 por barril en el mercado internacional, hasta el mes de
j u n i o . A pa r t i r de ese mes, el precio del petróleo decreció rápidamente hasta llegar a USD 45 en el mes de diciembre,
para el crudo marcador WTI. El precio para el Ecuador tiene un castigo en t re USD 5 y 6 por la calidad del producto.
Por esta circunstancia, y por la necesidad de un ajuste en el gasto del Estado, en el segundo semestre, la actividad
económica t u v o un decrecimiento muy sensible. Debido a esta c i r cuns t anc i a , el crecimiento del PIB. que en 2013 fue
de 4.5%, en 20 14 bajó a 2.6% (ci f ra no o f i c i a l ) . Como consecuencia, el défici t de la balanza comercial, que en 20 I 3
fue de USD I 24 millones de dólares, aumentó a USD 722 millones de dólares al finalizar 2014.

Aún no se dispone de cifras oficiales para el incremento de PIB al cierre del 2014, se estima que el crecimiento de los
sectores productivos será menor que en 2013, por la reducción de la capacidad adquisi t iva de la población y por
encarecimiento de las exportaciones ecuatorianas. Las proyecciones para el año 2015, hacen prever que el
comportamiento de la economía seguirá la pauta del segundo semestre de 2014, si no se producen cambios favorables
en la cotización internacional del petróleo, lo que parece improbable.

La inflación anual del año 2014 fue del 3,67% vs. el 2.70% del año 2013. El desempleo que en diciembre de 2013
estuvo en 4,86% bajó ligeramente en diciembre 2014 a 4.54%. E! índice de pobreza tuvo un descenso significativo,
de 25.5% en 2013 a 22.5% en 2014.

10



IIVALPROCES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

1.2. INFORMACIÓN GENERAL

til domic i l io legal de la Compañía se encuentra en Panamericana Norte Km 12 y Medio A Calderón Santa Ménica
Lote 3K y San Marcos.

Según las regulaciones vigentes en Ecuador e! ejercicio económico comienza el i de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentación de informes es la moneda de curso en Ecuador, el dólar de los
Estados Unidos de America (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USS) a menos que se indique lo
contrario.

1.3 DECLARACIÓN DE C U M P L I M I E N T O CON N 1 I F

Los Estados Financieros de INDUSTRIA DE ALIMENTOS PROCESADOS INALPROCES S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades -
NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2014, y según los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. La
Administración declara que las N I I F han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparación de los presentes
estados financieros.

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de Información
Financiera para Pequeñas y Medianas En t idades - N l l l para las P Y M E S requiere que la Adminis t rac ión realice ciertas
est imaciones y establezca a lgunos supuestos inherentes a la ac t iv idad económica de la ent idad, con el propósito de
determinar la va luac ión y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de
la Adminis t rac ión , tales est imaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor u t i l i z a c i ó n de la información
disponible al momento, los cuales podrían l legar a difer i r de sus efectos finales.

A continuación se descrihcn las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido definidas en función de las Normas Internacionales de Información Financiera
para Pequeñas y Medianas Entidades - N I I F para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2014, aplicadas de
manera uniforme a todos los períodos que se presentan.

SECCIÓN 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCIÓN DE LAS N I I F

Bases de preparación
En las s iguientes notas se resumen los principios y pol í t icas contables y c r i te r ios de valoración más s ignif ica t ivos
aplicados en la preparación de las cuentas anuales de la Compañía al 3 1 de diciembre de 2014.

Las part idas de activos y pas ivos han sitio v a l u a d a s bajo el convencionalismo del costo histórico de adquisición o
producción y en ciertos casos al costo a t r i bu ido , debido a la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de información Financiera, al costo amortizado en pasivos financieros y cuentas por cobrar y pagar y al costo o valor
neto de realización el menor.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administración
La preparación de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para
Pequeñas y Medianas Entidades (NI IF para las PYMES) involucra la elaboración de estimaciones contables criticas
que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la
revelación de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administración ejercite su ju ic io el proceso de aplicar las políticas contables. Las áreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran más adelante.

11



INALPROCES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Los estimados están basados en la experiencia histórica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las c i r c u n s t a n c i a s actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y est imados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o están presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compañía será capaz de operar dentro del nivel de su fin andamiento actual. Para hacer este
juic io la Administración considera la posición financiera de la Compañía, las actuales intenciones, la rentabi l idad de
las operaciones, el acceso a recursos financieros y las variables económicas y políticas que afectan al entorno de las
operaciones de la compañía.

La Compañía no visualiza motivos para evaluar el no cont inuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar
sus estados financieros.

2.2 PRESENTACIÓN DE ESTADOS F I N A N C I E R O S

Hstos estados financieros, se han elaborado de acuerdo con la Norma In te rnac iona l de información Financiera para
Pequeñas y Medianas Entidades ( N I 1 K para las PYMHS) emi t ida por el Consejo de Normas In te rnac iona les de
Contab i l idad (IASB). Están presentados en dólares de los lisiados U n i d o s de América.

La Compañía ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los ingresos
normales y el otro ingreso integral . La Compañía ha escogido reportar el estado de ingresos integrales reportando los
gastos por su función.

Los estados de flujos del efectivo están presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo,
basado en la s i tuac ión financiera a comienzos del periodo, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adic ional
a este estado se muestra la conciliación del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 EFECTIVO

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos reembolsabas y de cambios, y en
bancos sin restricciones. En el Estado de Si tuación Financiera los sobregiros, de existir , se clasificarían como
préstamos en el pasivo corriente.

2.4 I N V E N T A R I O S

Los inventar ios se valoran in i e i a lmen le al costo, posleriormente al menor de los siguientes valores: al costo (medido
ül costo promedio), y su valor neto de realización. El valor neto de realización representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalización y los costos necesarios para realizar la venta.

2.5. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir luego de deducir cualquier
descuento o rebaja.
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Venta de Bienes
Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de t ipo s igni f ica t ivo , derivados de la propiedad
de los bienes.

2.6 COSTOS V CASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilización del servicio o en
la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las par t idas por entregar.

2.7 INGRESOS Y CASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversión. Los ingresos por
intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados a través del tiempo, ut i l izando el método de interés
efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con obligacionistas, los
descuentos en la disposición de los instrumentos financieros. El gasto interés se registra usando el método del interés
efectivo.

2.8 PROPIEDAD, PLANTA Y E Q U I P O

Los terrenos y edificios que son usados para la venta de b ienes y prestación de servicios para propósitos
administrativo:), son reconocidos en el estado de s i tuac ión f inanc ie ra al costo histórico menos su depreciación
acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Propiedades bajo construcción para producción, renta o propósitos administrativos, o para propósitos todavía no
determinados, son reportados en libros al costo, menos cualquier perdida de deterioro. El costo incluye honorarios
profesionales y para activos calificados, costos financieros capitalizados. La depreciación de estos activos, usando la
misma base de otros activos de propiedad, comienza cuando los activos están listos para su uso en los términos
planificados por la Administración.

Los muebles, equipos y vehículos se declaran al costo menos su depreciación acumulada y pérdidas acumuladas de
deterioro.

Los terrenos no se depreciación, los demás activos se deprecian ut i l izando el método de línea recta, para lo cual se
considera como impor te dcprcciable el costo histórico menos los valores residuales asignables, considerando las vidas
útiles que se indican a continuación:

Detalle Vidas útiles estimadas
Maqu ina r i a y Equipo 10 años
Equipo de Computación 3 años
Muebles y Enseres 10 años
Equipo oficina 10 años
Repuestos y Herramientas 5 - 1 0 años

Las vidas útiles son determinadas por la Adminis t ración de la Compañía en función de] uso esperado que se tenga de
los bienes.

La depreciación está cargada de tal manera que elimina el costo o valorización de activos, además de terrenos en
pleno dominio y propiedades bajo construcción, durante sus vidas útiles estimadas, usando el método de línea recta.
La vida ú t i l estimada, valores residuales y el método de depreciación son revisados al final de cada año, con el efecto
de cualquier cambio tomado en cuenta en una base potencial.
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La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un artículo de propiedades, planta y equipo es determinada como la
diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sus t i tuc iones o renovaciones de bienes que aumentan la vida t'itil de estos, o su capacidad económica, se registran
como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sus t i tu idos o renovados.

Los gastos periódicos de m a n t e n i m i e n t o , conservación y reparación menor se registran directamente en resultados
como costo del período en que se incurren.

2.9 ACTIVOS INTANGIBLES

Activos fijos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida ú t i l estimada. La vida út i l estimada, valor
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre un base prospectiva.

La vida ú t i l de un activo in tangib le es finita o indefinida. La vida ú t i l de un act ivo intangible que su r j a de un derecho
cont rac tua l o legal de otro t ipo no excederá el periodo de estos derechos pero puede ser inferior , dependiendo del
periodo a lo largo del c u a l la ent idad espera u l ih / .a r el activo. Los activos in tangib les de vida ú t i l indef in ida no se
amorti/an, pero se e v a l ú a n por deterioro anua lmen te y cuando exista indicios de que el activo in tang ib le puede estar
deteriorado.

Se estima el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía son igual a cero.

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas en el cálculo de la
amortización:

Detalle Vidas útiles jstimadas
Licencias 5 años

2.10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se vuelve parte de las estipulaciones contractuales
del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compañía tiene un derecho contractual de
recibir efectivo u otro act ivo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compañía tiene una
obl igación con t r ac tua l de t r ans fe r i r e f e c t i v o u otro ac l ivo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compañía se miden originalmente al valor razonable.

Medición posterior de instrumentos financieros
Para el propósito de medición posterior, los instrumentos financieros de la Compañía son clasificados en las
siguientes categorías luego de su reconocimiento in ic ia l :

Activos financieros disponibles para la venta
Activos financieros a__yalor razonable.
Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Cuentas y Documentos por cobrar y pagar
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De estas categorías, la compañía posee préstamos bancarios y documentos por cobrar y pagar. Se traía de activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinablcs que no están registrados en mercados de valores activos.
Después del reconocimiento inicial están medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos provisiones por deterioro. El descuento es omitido cuando el electo del mismo es inmater ia l . El efectivo y
equivalentes de la compañía y las cuentas por cobrar comerciales caen dentro de esta categoría de instrumentos
financieros. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un año las cuentas son clasificadas como activos no
corrientes.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros de la Compañía inc luyen créditos con intereses, cuentas por pagar comerciales y otros
pasivos financieros. Son inicialmcnte reconocidos a su valor razonable menos los costos de transacción

Desrcconocimicnto
Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u
otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmentc todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo
financiero es desreconocido cuando está extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentación
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensación, e\cepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y
la empresa tiene la intención de cancelarlos con compensación.

Todos los ingresos y gastos re la t ivos a activos f inancieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan
dentro de gastos f inancieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se
presenta dentro de los gastos opL'raeionales.

2.11 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo
Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: décimo tercer sueldo o bono navideño, décimo cuarto
sueldo o bono escolar y fondos de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar
que la Compañía espera pagar por estos conceptos,

Adicionalmente la Legislación ecuatoriana establece una participación del 15% para los trabajadores en las util idades
líquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del año siguiente.

Beneficios post-cmpleo
La Compañía provee beneficios post-cmpleo de acuerdo con la legislación laboral. La j u b i l a c i ó n a cargo del patrono
y los beneficios por desahucio cons t i tuyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la
Compañía asume la obl igación de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
normat iva al f i n a l i ¿ a r la re lac ión l abora l . No ex i s t en otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o
voluntar ios sean de cont r ibuciones definidas o de beneficios definidos.

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los empleadores de conceder
el beneficio de jub i lac ión patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 años en una
misma empresa. La Compañía establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por
un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningún fondo separado para financiar el plan o
act ivos segregados, para cumpl i r la obligación. La propia Compañía asume el riesgo de asegurar la cancelación del
beneficio con la rentabil idad de sus recursos propios.
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Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relación laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste deberá reconocer
al trabajador una indemnización equivalente al 25% de su ú l t imo salario mul t ip l i cado por el número de años de
servicio, til costo de este beneficio a cargo de la Compañía para los empleados actuales es contabilizado mediante la
const i tución de una provisión con cargo a los resultados del ejercicio. Hl monto es determinado en base a un estudio
aetuar ia l practicado por un profes ional independiente debidamente ca l i f icado.

Los pasivos para la Jubi lación Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posición f inanciera con los
valores ac tuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de u n i d a d de
crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimación de los factores relevantes que los in f luenc ian . La tasa de
descuento está basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con
los términos de la obligación.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del año. Las pérdidas y ganancias aduanales son
reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

2 . 1 2 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta es reconocido en las perdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona
con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patr imonio. Comprende la suma del impuesto a
la renta corrienle y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la rejita corriente
III impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravablc de la Compañía, determinada
de conformidad con la legislación t r i b u t a r i a ecuatoriana en curso, y u t i l i zando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmenlc vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado f inanciero. El impuesto corriente es ca lculado
sobre la u t i l idad gravablc, que difiere de la u t i l idad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados
del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso in tegra l o de partidas que afectan al
patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del año 2014. Sin
embargo la legislación t r ibutar ia en el Ecuador establece que las compañías deben cubrir un impuesto causado
mínimo calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales
Patrimonio
Ingresos gravados con impuesto a la renta
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta

!il pasivo t r i b u t a r i o corriente comprende obl igac iones a las autoridades fiscales relat ivas al período ac tual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona además c u a l q u i e r
corrección de impuestos de años previos.

Los aetivos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relat ivos al período ac tua l o
a periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades
fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperación o reclamación, etc.
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Impuesto a la renta diferido
Hl impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias enire el saldo
en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el
efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variación en el
tiempo por la apl icación de lasas de impuesto apl icables en años futuros sobre las diferencias entre los montos según
los estados de situación financiera y los montos dedueibles o gravables posteriormente, derivados de la l iquidación de
los activos y pasivos existentes.

Act ivos y pasivos t r ibutar ios diferidos son ca lcu lados , sin descontar, a las tasas que se espera estarán vigentes en el
periodo de realización. Los pasivos t r ibutar ios diferidos se estiman en su to ta l idad , en cambio ¡os act ivos t r i b u t a r i o s
di fer idos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean u t i l i zados para descontarse de un resul tado
gravable futuro.

La legislación ecuatoriana permite la amortización de pérdidas fiscales de un año con ut i l idades gravables en los
siguientes 5 años. Al igual que los activos t r ibutar ios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compañía tiene el derecho y la intención de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variación relacionada a del impuesto diferido, es
también reconocida en otros ingresos in tegra les o en el p a t r i m o n i o , respectivamente.

til valor en l ibros de los act ivos por impuestos difer idos se revisa a la fecha de cada estado f inanciero y se reduce en
la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permit i r que parte o lodo
el a c t i v o por impuestos diferidos se pueda ap l ica r . Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen
en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal fu turo vaya a permit i r recuperar el ac t ivo por
impuestos diferidos.

Otros impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar así como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre
otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. Kl crédito t r ibutar io (activo) de impuesto al Valor agregado, se
muestra al valor recuperable.

2.13 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capita! Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Hn Ecuador las acciones
preferentes no están vigentes.

Los cosios d i rec tamente a t r i h u i b l c s , de haberlos, a la emisión de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mostrados en el pa t r imonio como una deducción, neta cíe impuestos.

Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compañía, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales,
reservas facultat ivas, etc.
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Existen saldos de resultados acumulados cuya disposición está limitada por disposiciones estatutarias, decisión de la
Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento
del Destino que se dará a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuación o
superávit por rcvaluación de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
N I I F y la norma internacional de información financiera para pequeñas y medianas empresa N M F para las I 'YMHS,
superávit por valuación, ut i l idades de compañías holding y consoladoras y designación e informe de Peritos..."
expedido mediante Resolución de la Superintendencia de Compañías No. SC.G.1CI.CPAIFKS.1 1.07 de 9 de
septiembre de 201 1 .

Reserva Legal.- La Ley de Compañías de la Repúb l i ca del Ecuador exige que las compañías anónimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las u t i l i dades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
cap i ta l social de la compañía. Dicha reserva no puede d is t r ibu i rse a los accionistas, excepto en caso de l i q u i d a c i ó n de
la compañía; sin embargo, puede ser u t i l i zada para aumentos de capi ta l o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicación de las N11F por primera vez,- Surge de la aplicación de la norma
internacional de información financien! 1 ( N I I F 1) . Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transición a las N I I F y al período de t ransic ión comparativo. Hl saldo acreedor no se puede repartir como dividendo,
se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las perdidas acumuladas o ser devuelto en
caso de liquidación de la Compañía.

Distribución de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compañía son reconocidos como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios.

2.14 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE J U I C I O GEKENCIAL

Juicios gercnciales significativos
Los siguientes son los ju ic ios gerenciales s igni f ica t ivos en la aplicación de las políticas contables que tienen mayor
efecto en los estados financieros.

Activos tributarios diferidos
La evaluación de la probabilidad de ingresos gravablcs futuros sobre los cuales los activos t r ibutar ios diferidos
puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos,
gastos no deducibles, y los límites de uso de cualquier perdida fiscal de años anteriores. Si un presupuesto positivo
indica que es probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento i n d i v i d u a l puede
estar sujeto a ciertos límites e inccrtidumbres.

Estimaciones contables críticas
La Compañía hace estimaciones y suposiciones que t i enen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables,
tenderán por d e f i n i c i ó n a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que t ienen un riesgo
significativo de requerir un a ju s t e material a los valores en libros de activos y pasivos en el próximo ejercicio se
describen abajo:

Vidas ú t i l e s de activos depreciables
Las revisiones gerenciales de las vidas ú t i l e s de los activos depreciables se basan en la ut i l ización esperada de los
activos dentro de la Compañía, lista estimación podría cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnológicas en respuesta a cambios signif icat ivos en las variables del sector al que pertenece la
Compañía.
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Inventar ios
Los inventarios son medidos al menor valor del costo y e) valor neto de realización. En la estimación de los valores
de realización, la administración toma en cuenta la evidencia más confiable disponible al momento de la estimación.
Adicionalmentc las estimaciones de los gastos de venta variables se efectúan considerando estimados basados en
información histórica de la relación de los gastos variables de venia en relación a las ventas.

Obligaciones por beneficios definidos
La a d m i n i s t r a c i ó n e s t i m a el pasivo por beneficios def in idos de j u b i l a c i ó n patronal y desahucio anua lmente con la
asis tencia de ac tuar ios independientes , sin embargo, los actuales escenarios pueden var ia r debido a inccrt idumbres de
la es t imación. El pasivo por eslos beneficios está basado en las tasas estándar de inf lac ión, rotación de personal y
morta l idad. También toma en cuenta la prev is ión de los incrementos de sa lar ios futuros. Las tasas de descuento están
determinadas en referencia a bonos de alia cal idad en la moneda y aproximando los lérminos en que los beneficios
serán pagados. La incertidumbre de la estimación existe en relación a las variables de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas en las fu tu ras valuaciones de las obligaciones por beneficios def inidos de la Compañía.

Impuesto a la renta diferido - tasa aplicable
El Código de la Producción, en sus aspectos tr ibutarios, vigente desde 2011, establece una reducción progresiva de
tasas del 24% actual a 23% en 2012 y 22% en 2013. Se ha eslimado la aplicación en el tiempo de las d i fe renc ias
temporarias deducibles e imponibles, según su naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable esperada.

2.15 Gestión del riesgo financiero

Las ac t i v idades de la Compañía la exponen a va r io s riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de l iquidez.

La gestión del riesgos está a cargo de la Gerencia General y F inanc ie ra de la Compañía, mismos que se encargan de la
ident if icar , evaluar y cub r i r los riesgos f inanc ie ros con la colaboración de (odas las áreas operat ivas de la Compañía ,
de manera que estos riesgos no afecten de manera s ignif icat iva al va lor económico de sus flujos y activos y. en
consecuencia de los resultados de la Compañía.

A cont inuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y
ct iant if ieación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compañía.

La Compañía mantiene una política de otorgar crédito únicamente a clientes que se han cumplido con las políticas
establecidas por la Compañía mediante su departamento de cartera, además de involucrarse únicamente con partes
solventes y obtener garantías, cuando sea apropiado, como forma de mit igar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los i n c u m p l i m i e n t o s .

La Compañía no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.
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Riesgo de liquidez
La Gerencia Financiera de la Compañía es la responsable de ¡a gestión de liquidez. Permanentemente se hacen
previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compañía, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestión de l iquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
fin andamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Administración
maneja el riesgo de liquidez manteniendo los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos financieros.

Gestión del capital
BL objetivo pr inc ipa l de la Compañía en re lac ión a la gestión de su c a p i t a l es asegurar que estará en capacidad de
mantener su negocio en marcha, y de proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento esperado.

La Adminis t rac ión de la Compañía realiza una revisión frecuente de la composición del capital y los riesgos de cada
uno.

La Compañía, al 3 1 de diciembre del 2014, ha reportado pérdidas con t inúas por cinco años consecutivos, así mismo
en el ejercicio 2014 reporta un flujo operacional negativo. La Compañía está en proceso de implementar estrategias
de negocio, las cuales le permi t i rán en el futuro generar ingresos, reducir sus costos, y generar ut i l idades para superar
la s i t uac ión antes descrita.

3. INFORMACIÓN SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja genera!, saldos en
los bancos v saldos de inversiones de :

2014
us$

500
94

0

594

2013
US$

500
43.406
170.000

213.906

Efectivos en caja bancos:
Caja general y Kondos rotativos
Efectivo en Bancos locales
Inversiones temporales

Total Efectivo y equivalentes

(!) La inversión fue l i qu idada en enero 2014, dichos valores se usaron principalmente para la compra de la bodega 13
y 14 Ver Nota 3.7.

3.2 CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posición financiera se refieren a las siguientes categorías de activos
y pasivos f inancieros:

nota

Activos financieros
Préstamos y cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Efectivo

Total activos financieros

2014
US$

133.212

S$

3.3

3.4

3.1

1 1 '). 539

13.078

594

176.747

53

213.906

390.707
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Pasivos financieros
Obligaciones con bancos y entidades financieras 3^0 213.315
Acreedores comerciales 3 .11 111.242 330.914
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 3.15 413.922

Total pasivos financieros 7?8.479__ 330.914

3.3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes
Menos provisión por deterioro de cuentas comerciales

Cuentas por cobrar comerciales, netas

2014
US$

121.433
(1.894)

119.539

2013
USS

178.641
(1.894)

176.747

El periodo promedio de crédito por venta de sus productos es de 90 días. La Compañía no realiza ningún cargo por
interés si no se cumple con este tiempo la recuperación.

Deterioro de cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Algunas cuentas por cobrar se
encontraron deterioradas y una provisión por cuentas de d i f í c i l cobro, fue const i tu ida . Se considera que la provisión
c o n s t i t u i d a al moinemo es s u f i c i e n t e .

3.4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de anticipos y su clasificación como instrumentos financieros y otros activos no f inancieros se muestra a
continuación:

2014 2013
USS USS

Otras cuentas por cobrar

Préstamos al personal (1) 5.009 2
Otras diversas 8.069 51
Otras por cobrar (Activos financieros) 13.078 53

Antic ipo a Proveedores (2) ___ _S_5^742_ _36.122
Otras por cobrar (Activos no financieros) 85.742 36.122

Total otras cuentas por cobrar, corrientes 98.820 36.228

(1) Incluye principalmente un préstamo entregado a un empleado de la Compañía por USD. 5.000, por los valores
entregados no se mantienen convenios o contratos que establezcan plazos de pago y/o l iqu idac ión y no generan
interés.
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(2) Corresponde principalmente a los ant ic ipos entregados a: Rhelec Ingeniería Cia. Ltda. USS. 30.411 para
construcción de obras civiles y US$ 15.000 entregado como anticipo al Sr. Frankl in Pazmiño para la compra de un
vehículo.

3.5 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS Y OTROS

A cont inuación se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

Seguros y otros pagos anticipados

Crédito i r ibu ta rk) de IVA

A n t i c i p o de impuesto a la renta ( I )

Retenciones en la fuente de impuesto a la venia

Total pagos anticipados e impuestos

( 1 ) Incluye el valor de USS 2.481 por pago indebido de anticipo de impuesto a la renta, efectuado en et 2014 por
Inalproces S.A.

2014
USS

6.947
67.958

2.481

77.386

2013
us$

5.438
33.509

9.000

47.946

3.6 INVENTARIOS

2014
' Ü S$

2013
"uss"

Inventar io Materia Prima
¡nv. Varios Materiales (Proceso De Producción)
i n v e n t a r i o Producto Terminado

2.091
13.884
38.742

Total Inventarios 101.822 54.717

En 2014, un total de USS 397.577 (USS 436.197 en 2013) de inven ta r io fue i n c l u i d o en ut i l idades y perdidas como
costo de ventas.

3.7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad planta y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resúmenes:

Costo
Terrenos ( 1 )
Construcciones en proceso ( I )
Otros en proceso o construcción (2)
Edificios ( 1 )
Ins ta lac iones
Muebles y enseres
Equipo de of ic ina
Maquinaria y equipo
Equipo de computación
Herramientas

Total Costo

2014

USS

225.193

293.062

48.628

350.807

10.118

818

135

217.761

14.591

1.593

2013

USS

225.193

4.136

104.487

350.807

3.635

818

135

158.679

10.076

999

1.162.707 858.965
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Depreciación Acumulada
Instalaciones (1.163) (799)
Muebles y enseres (244) (162)
Equipo de oficina (42) (28)
Maquinar ia y equipo (61.291) (44.353)
Equipo de computación (7.246) (3.553)
Vehículos
Herramientas (271) (36)

Total Depreciación Acumulada (70.257) (48.932)

Deterioro acumulado
Maquinar ia y equipo (2.00(1)

Total Deterioro de Activos (2.000)

Valoren libros _1-_090-4'*? __ «10.032

El movimiento en los años 2014 y 201 3 se muestra en el siguiente cuadro:

Saldo al 1 de enero

Más Adiciones

ñero

Diciembre

Costo
2014
USS

858.965

303.742

1.162.707

Depreciación
Acumulada

2014
USS

(48.932)

(21.325)

(70.257)

Costo
2013
USS

156.098

702.867

858.965

Depreciación
Acumulada

2013
USS

(30.691)

( 1 8 . 2 4 1 )

(48.932)

O) Propiedad, planta y equipo en construcción
En el periodo 2013 la Compañía adquir ió un terreno y 2 bodegas en el Cantón Rumiñal iu i (bodega 13 y bodega 14)
para construir la nueva planta en el si t io, el costo de adquisición fue de US. 576.000. Inalproces S.A. ha in ic iado la
construcciones de adecuaciones en la p lanta , los costos incurridos en el 2014 fue USS 288.926 (USS 4.1 36 en 201 3).

La nueva planta de Inalproces S.A. inició sus operaciones en noviembre 2014, y la activación de las construcciones
en curso a edificios se efectuó el 30 de abri l de 2015.

(2) También se adquirieron maquinarias por USS 2.036 en el 2014 (USS 104.487 en 2013), durante el año 2014 se
activó una maquinaria por USD. 57.909, y un saldo pendiente por USD. 48.826 está en proceso de instalación y
adecuaciones.

Propiedad Planta y Equipo en Garantía
Una porción de los edif icios (bodega 1 3 ) con va lor en libros oí 31 de diciembre de 2014 de USS 175.403, está
garant i /ando préstamos bancarios con el Banco del P ich incha (ver nota 3.10) .

3.8 ARREINDAMIEPSTOS

A continuación un resumen de los pr incipales contratos de arriendos mantenidos por la Compañía:
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Arriendo de oficinas Quito
Con fecha enero 2014, la Compañía es arrendataria de un local, ubicado en Barrio San Camilo, calles Santa Mónico y
San Marcos de la parroquia Calderón, que está destinado para el funcionamiento de la planta y oficinas. El plazo del
contrato es de un año, con un canon mensual de USD 688.

Contratos de arriendo de vehículo
La Compañía mantiene suscrito un contrato por arrendamiento de vehículos bajo régimen de largo plazo, el I O de
enero de 2013, el canon mensual es USD. 1.458 los vehículos son ut i l izados para el traslado pr incipalmente do la
materia prima.
til gasto reconocido por arriendo al 31 de diciembre de 2014 así como los pagos futuros de arrendamiento a p a r t i r del
1 de enero de 2015 se detallan a cont inuac ión;

Contrato

Arriendo oficinas Quito
Arriendo vehículos

Totales

Al 31/12/2014 Al 31/12/2013

Gasto

USS

8.250
17.496

25.746

USS

2.063
17.496

19.559

USS

7.500
8.748

16.248

USS

8.250
17.496

25.741

3.9 ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de intangibles netos de su amortización es el siguiente:

Costo
Patentes y marcas
Software

Total Costo

Amortización Acumulada
Software

Total Amortización Acumulada

Saldo at 31 de diciembre

Saldo al 1 de enero

Más Adiciones

Saldo a! 31 de Diciembre

2014
US$

348
2.700

3.048

(2.450)

(2.450)

598

Amortización
Costo Acumulada
2014 2014
us$ uss

2.700 (1.842)

348 (608)

3.048 (2.450)

2013
USS

2.700

2.700

( 1 . 8 4 2 )

(1.842)

858

Costo
2013
USS

2.700

2.700

Amortización
Acumulada

2013
USS

(992)

(850)

(1.842)

La amort ización a n u a l se registra a los gastos admin i s t r a t i vos en el listado de Ingresos Integrales, en la cuenta gasto
amortización.
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3.10 OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Las obligaciones con instituciones financieras se muestran anualmente;

31 de diciembre de 2014

Acreedor

Banco Pichincha ( 1 )
Tarjeta de crédito

Tasa de
interés
anual

Deuda
Total

US$
208.766

4.549

Vcncmto.
Circulante

US$
37.993
4.549

Vencmto. No
Circulante

US$
170 .773

Vencmto.

12-JUI-19

Total pasivos Bancarios 2 1 3 . 3 1 5 42.542 ~ 170.773

Garantías

( 1 ) Obligación garantizada con la hipoteca abierta de los edificios de la p lan ta (bodega 13).

3.11 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle se muestra a continuación:
2014 2013
us$ us$

Proveedores nacionales ( 1 ) 108.618 237.514
Proveedores del exterior 2.624 2.624

Total acreedores comerciales 1 1 1 . 2 4 2 330.914

(1) Al 2014 inc luye saldos adeudados a Teófilo Guevara por USS 52.632. Neyplcx por US$ 22.104 e I n d u s t r i a l
Dance S.A. por USS 9.052

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes y servicios es de 30 días desde la fecha de la factura.
Adieionalmenle n inguna de las cuentas registradas genera interés.

3.12 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

til detalle se muestra a continuación
__ _ _ 2014 2Ü13_

"" ........ " ..... " ..... "" us$""~~ ....... " uss

Sueldos por pagar 21 .961 440
Pasivos laborales acumulados por pagar ( I ) 9.223 5.659
IESS por Pagar 6.416 4.013
Impuestos por Pagar 8.169 13.398

Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 45.770 23.510

( I ) Inc luye décimo tercer y cuarto sueldos.

Bl movimiento de los pasivos acumulados se muestra a cont inuación
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2014 2013
us's "us$

Saldo al inicio 5.659 9.672

Provisión cargada a gastos 34.151 34.147
Monto Uti l izado (30.587) (38.160)

Saldo al final 9.223 5.659

3.13 ANTICIPOS CLIENTES

El detalle se muestra a continuación
2014 _ 2013

""" " uss~" " " us$

Antic ipos de Cl ientes locales (383) 96
Antic ipos de Clientes del Exterior ( 1 ) 21.933 25.675

Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 21.549 25.772

(1) Al 31 de diciembre de 2014 incluye el anticipo entregado por AKD INC. por USD. 16.252. Ver nota de
transacciones con relacionadas en Nota 3-17

3.14 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El total de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a corto plazo y largo plazo se muestra en el siguiente
detalle:

2ÜU _2013
" " """ us$ " us$

Beneficios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por Ley 9.223 5.659

Subtotal beneficios corto plazo 9.223 5.659

Beneficios empicados largo plazo _ 8.756 2.873

Total corto y largo plazo 17.979 8.532

Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados

Sueldos y Salarios
Beneficios de Ley

Sublolal corto Plazo

J u b i l a c i ó n Patronal y Desahucio
Saldo al final del año

2014
us$

306.774
34.151

140.924

5.516
346.440

2013
US$
272.464

34.147

306.610^

(1.509)
305.101
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Beneficios empleados a largo plazo
Por obligación de la Ley, la Compañía debe proveer una Jubilación Patronal a los empleados que trabajen en forma
ininterrumpida por más de 20 años de trabajo en la empresa, por un monto mínimo mensual de US$ 20 mensuales si
el jubi lado es a su vez jubilado de la seguridad social o de US$ 30 si solo es j u b i l a d o por la Compañía, con un
máximo de un salario básico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se añaden un décimo tercer sueldo y un
décimo cuarto sueldo.

Adicionalmcnte la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la
Autoridad que regula las relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono, deben rec ib i r
una contribución del 25% del ú l t imo sueldo por cada año de servicio.

Debido que ambos beneficios están definidos y la compañía debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de
cobertura se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

Jubilación
patronal

uss

4.363

Iiuleminiz.
Laborales

USS
Total
USS

4.363

Ll movimiento de la reserva para pensiones de jub i lac ión patronal e indemnizaciones laborales, al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 es como sigue:

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2012

Costo de servicios actuales
Pérdidas y Ganancias aduanales
Costo de interés
Pagos

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2013

C'osto de servicios actuales
Pérdidas y Ganancias aduanales
Costo de interés
Pagos

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2014

535
(2.044)

19

2.873

535
(2.044)

19

2.873

.138

59

7.559 1.197 8.756

No existen uti l idades o pérdidas actuarialcs no reconocidas, las cuales se registran como costo de servicios actuales
en los resultados de cada año.

Los supuestos utilizados para los cálculos do jub i l ac ión patronal y desahucio son los siguientes:

2014 2013

Tusa de descuento
Tasa de c r ec imien to de los sa la r ios
Tasa de incremento de pensiones
Tasa de rotación do personal promedio
Tiempo de trabajo hasta la j u b i l a c i ó n
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Expectat iva de vida Tabla de mor la l idad IESS 2002
Edad de j u b i l a c i ó n Sin l imite

El estudio practicado se basa además en una "Tabla de act ividad" que refleja la p robab i l idad de sobrevivencia de hi
persona como trabajador activo.

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administración con la asesoría del experto actuarial contratado y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener un
importante efecto en los montos reportados.

3.15 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS

El detalle se muestra a continuación

2014 2013
"üss" " u~s$"

397.133
16.789

Saldo al final del año " 413.922 180.397

( 1 ) Corresponde a los prestamos otorgados por el accionista Sr. Martín Acosta, no generan intereses y no mantienen
fecha de vencimiento.
El movimiento de la cuenta se muestra a continuación

2014

Saldo inicial 179.810

Préstamos recibidos 239.942
Pagos efectuados (22.619)

Saldo al f ina l 397.133

Ver nota t ransacciones con re lacionadas en Nota 3 .17

(2) Incluye principalmente el saldo por pagar por patente e impuesto del 1 .5 por mil del año 2014 por USD. 7.453.

3.16 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situación Tributaria
En cada año la compañía apl ica la ta r i fa del 22% de las ut i l idades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Se encuentran pendientes de revisión por las autoridades tributarias los ejercicios 2012 al 2014,
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Cambios en el Régimen legal tributario

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351. se publ icó el Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en el orden económico, aduanero, laboral
y tributario. En el Código se definen incentivos fiscales para las inversiones de carácter productivo bajo ciertos
condicionamientos. Adicionalmcntc se establece una reducción general progresiva de la tasa de impuesto a la renta en
3 puntos porcentuales, de modo que la tasa será el 24% en el 2011, 23% en el 2012 y 22% en el 2013.

Reformas tributarias 2013

El 14 de enero del 2013, el Ejecutivo emitió el Decreto Ejecutivo No. 1414 mediante el cual promulga el Reglamento
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Redistribución de los Ingresos para el Gasto Social.

Kt día 16 de diciembre de 2013. se publicó el Segundo Suplemento del Registro Oficial 145 , con el Decreto 171
emitido por la Presidencia de la República, a través del cual se expidió el Reglamento a la Ley de Discapacidades, en
el que entre otras reformas, se dispone los porcentajes para apl icación de beneficios tr ibutarios de exoneración del
Impuesto Renta y devoluc ión IVA de acuerdo al grado de discapacidad y más reformas al Reglamento para la
Aplicación de la Ley de Régimen T r i b u t a r i o Interno. Una reforma importante corresponde a la relacionada con la
norma de deducción para impues to a la renta sobre los pagos a personal discapacilado, pues se rat if ica lo prev ios en
la Ley, en el sentido que la rebaja por pago a personal con discapacidad solo procede en la parte que exceda a las
contrataciones obligatorias por Ley.

Durante el año 2013 entraron en vigencia Convenios de Doble tributación del Ecuador con: Uruguay( febrero). Corea
( septiembre), Singupur (septiembre) y China ( diciembre).

Reformas tributarias 2014
El 10 de febrero de 2014 se publicó el Suplemento al Registro Oficial 180 en el que la Asamblea Nacional expide el
Código Orgánico Integral Penal, que hace mención puntual a delitos tributarios y sanciones.

En et Suplemento del Registro Oficial 249 del 20 de mayo de 2014, se publicó Ley Orgánica para el fortalecimiento y
optimización el Sector Societario y Bursátil, que reformó varias leyes, entre ellas la Ley Orgánica de Régimen
tributario interno, las pr incipales reformas se refieren a: exoneraciones de ingresos por rendimientos financieros y
beneficios d i s t r ibu idos por f ideicomisos e invers iones en Bolsas de Valores, obtenidos por personas natura les y
sociedades; establece beneficios tributarios en determinación y liquidación de impuesto renta y cálculo de anticipo de
impuesto reina, en el caso de empresas del sector no financiero, y la t a r i f a 0% de IVA a las comisiones por concepto
de servicios bursát i les .

El 30 de mayo se publicó el Suplemento del Registro Oficial 257 en el que se encuentra la Resolución, emitida por el
Servicio de Rentas Internas, a través del cual reforma la resolución No. NAC-DGERCGC13-00236 emit ida el 17 de
junio de 2013, en relación al calendario para inicio de emisión de Comprobantes de Venta, Retención y Documentos
Complementarios mediante mensaje de datos, por la cual a partir de agosto 2014 emiten Sociedades emisoras y
administradoras de tarjetas de crédito, a partir de octubre 2014: Sociedades emisoras y administradoras de tarjetas de
crédito, contribuyentes especiales que realicen, según su inscripción en el RUC, actividades económicas
correspondientes al sector telecomunicaciones y al subsector: televisión pagada, y a partir de enero de 2015: los
demás contribuyentes especiales no señalados en los grupos anteriores, contribuyentes que posean autorización de
impresión de comprobantes de venta, retención y documentos complementarios, a través de sistemas computarizados
(auloimpresores), contribuyentes que realicen ventas a través de internet y los sujetos pasivos que realicen actividades
económicas de exportación.

El 12 de septiembre de 2014, se publicó el Segundo Suplemento del Registro Oficia! 332, en el que la Asamblea
Nacional expide el Código Orgánico Monetario y Financiero, el cua l incorpora ciertas reformas t r ibutar ias ,
p r inc ipa lmen te para regular para ciertos sectores el ca l cu lo del a n t i c i p o m í n i m o de impuesto a la renta a n u a l .
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Hl 29 de diciembre de 2014 se p u b l i c ó el Sup lemen to del Regis t ro Oficial 405, a través del cual la Asamblea
Nacional emit ió la Ley de i n c e n t i v o s a la Producción y fraude fiscal, a su vez el 3 1 de dic iembre de 2014, se publicó
el Tercer Suplemento del Registro Of i c i a l 407, a t ravés del cual la Asamblea Nacional expide el reglamento a la
Ley. La norma principalmente crea incentivos para el sector productivo, especialmente para las micro, pequeñas,
medianas empresa y de la economía popular y solidaria y actividades mineras; propone mecanismos para ev i t a r
evasión fiscal y para el re forzamiento del sistema t r ibutar io , para prevenir el fraude t r ibu ta r io , determina las
características de la residencia fiscal y las obligaciones del beneficiario susti tuto, entre otros aspectos.

Gasto impuesto a la renta
Hl gasto por concepto de impuesto a la renta en los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a
continuación:

US$ US$
Gasto (ingreso) impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado del año 12.529 7.828

Total gasto impuesto a la renta 12.529 7.828

Impuesto a la renta corriente

Según normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, en base al resultado
contable, corregidas por las par t idas conci l ia tor ias correspondientes.

La Compañía ha registrado la provisión para impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 3 1 de diciembre de
2014 y 2013 de la siguiente forma:

Resultado del Ejercicio

Más/{menos) Partidas conc i l i a to r i a s para llegar a la base imponib le

Base imponible para el cálculo del impuesto a la renta

Impuesto calculado con la tarifa corporativa
Ant ic ipo Mínimo determinado

Gasto impuesto causado del año

Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible

2014
us$

(91.610)

46.169

(45.442)

12.529
12.529

12.529

-28%

2013
us$

(51 .89! )

22.947

(28.944)

7.828

7.828

-27%

Los saldos y movimientos de las cuentas por cobrar y pagar de impuesto a la renta corriente se muestran a
continuación:
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Saldo al 31 de diciembre de 2012
Más

Impuestos retenidos por terceros
Anticipo de impuesto a la renta

Menos
Impuesto a la renta causado del año

Saldo al 31 de diciembre de 2Ü13

Cuentas por Cuentas por
Cobrar pagar

us$ us$

934

3.185
4.881

9.000

7.828

7.828

Más
Impuestos retenidos por terceros
Ant i c ipo de impuesto a la reñía
Payo indebido (tercera cuo la )
UnpUL ' s io ¡i ki reñía causado del añu

Menos
Compensación del impuesto 2013
Compensación del impuesto 2014

Saldo al 31 de diciembre de 2014

2.880
2.945
2.481

2.481

12.529

(7.828)
(6.996)

5.5X3

Impuestos diferidos
La Compañía al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no lia registrado los efectos por ajustes Nl l l - ' por impuestos
diferidos, por considerar que no existen efectos importantes que reconocer.

3.17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas, son los siguientes:

Cuentas y préstamos por cobrar relacionadas
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas

Total cuentas y préstamos por cobrar con relacionadas

Cuentas y préstamos por pagar con relacionadas
Ant ic ipos recibidos
Préstamos por pagar

Total cuentas y préstamos por pagar con relacionadas

Ventas de bienes y servicios ( 1 )
Préstamos recibidos del accionista Sr. Mart ín Acosta

2014
us$

2.224

-2:?24

16.252
397.1,33

413.385

2014
US$

123.539
239.942

2013
L'SS

33.723
(0)

33.723

179.810

190.167

(1) Incluye ventas con AK.D Ine. por USD. 123.531 y Martin Aeosta por USD. 8. Inalproces S.A. y AK.D Inc.
Suscribieron un convenio de comercml i /üc ión , ver resumen del convenio en Nota 3.22
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Transacciones con Personal Gerencial y Directivo
Las transacciones con la Gerencia clave inc luyen Directores y empleados del Comité Hjccut ivo. La remuneración de
este personal se observa a con t inuac ión :

2014 2013
uss uss

Beneficios de empleados de corto plazo
Sueldos, bonificaciones y Beneficios de Ley de Gerencia General {1) 1,277 4.020
Sueldos, bonificaciones y Beneficios de Ley de otros funcionarios 76.071 59.737

Total Beneficios de corto plazo _ 77.348 63.757

Provisiones de Beneficios post-empleo y terminación 781 44

Total remuneración Gerencia principal 78.129 _63-8_P_0

(1) El valor reportado no incluye sueldos y beneficios pagados a Gerencia Genera!, pues mediante Acta de J u n t a de
Accionistas celebrada el 30 de octubre de 2014 y por pedido de Gerencia, se autorizó la gratuidad voluntaria por parle
del Gerente General de recibir compensación por sus funciones duran te el periodo enero a octubre 2014.

PRECIOS DE T R A N S F E R E N C I A
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, en un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a USD 6 millones, están en la obligación de presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine el cumplimiento del principio de plena competencia y por USD 3 mil lones el anexo de Operaciones con
partes relacionadas. Por lo cual la compañía no está obligada a presentar el es tudio de Precios de Transferencia y el
anexo de Operaciones con partes relacionadas.

La Administración considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que
las que se hubiese realizado con terceros no relacionados.

3.18 CAPITAL SOCIAL, APORTES FUTURA CAPITALIZACIÓN V UTILIDADES RETENIDAS

Los cambios en el pa t r imonio de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el pa t r imonio de los acc ion i s tas .

Capital Social
El Capital Social al 31 de diciembre de 2014 está formado por acciones totalmente pagadas por USS 1 de valor
nominal con derecho total a voto y a recibir d iv idendos , til m o v i m i e n t o de la cuenta se presenta a cont inuación:

2014 2013
USS USS

Saldo inicial 800 800

Aumento de capital (1) 999.200

Saldo final a diciembre 1.000.000 jipO

Aportes futura capitalización
Corresponde a aportes efectuados por los accionistas para futuros aumentos de capital . Hl movimiento de la cuenta se
presenta a continuación:
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2014
ILS$

Saldo inicial

Aumento de capila! (1}

Saldo riña) (2) 103.667

(!) El 24 de julio de 2014, Inalproces S.A. inscribió en el Regislro Mercantil, el aumentó su capital por USS 999.200,
con los Aportes futura capitalización.
(2) El saldo final de aportes futura capitalización corresponden a aportes efectuados por el accionista Martin Acosta.

Políticas de Gerenciamicnto de Capital
Los objetivos de la gestión del capital son los siguientes;

a) Primordialmcnte, Inalproces S.A. se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invenido,
generando el suf ic iente ingreso por los productos vendidos, en proporción con el n i v e l de riesgo asumido.

b)Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compañía continúe como un negocio en marcha,
considerando esta eslrategm desde el p u n t o de v i s t a f inanciero , asegurando mantener el capital suficiente de respaldo,
como desde el pun to de v i s t a legal, al c u i d a r que eventuales perdidas, en caso de haberlas, no superen la total idad de
las reservas y el 50% del capital.

Más allá de estos dos objetivos primarios, el patr imonio reportado de la Compañía, sirve también como un parámetro
pasivo de evaluación de la gestión gerencial, conjuntamente aplicado con parámetros activos como ventas y EBITDA
( ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y amortizaciones).

El capital mínimo de las sociedades anónimas es USS 800. Tampoco existen requerimientos de capital mínimo que
deban ser observados en cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la Compañía,
ni sus accionistas han establecido una regla o procedimiento que lleve a la determinación de un capital mínimo o
determinado.

Utilidades retenidas
El detalle de la composición del saldo de ut i l idades retenidas se muestra a cont inuac ión:

US$

Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2 0 1 2 (267.031)
Resultados disponibles y reserva de c a p i t a l (236.496)
Resultados Acumulados por Aplicación de las N I I K por vez primera (30.536)

Más (menos): Resultado del ejercicio 2013 (59,7191

Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2013 (326.750)
Resultados disponibles y reserva de capital (296.214)
Resultados Acumulados por Aplicación de las NIIF por vez primera (30.536)

Más (menos): Resultado del ejercicio 2014 ( 1 0 4 . 1 3 9 )

Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2014 (430.889)
Resultados disponibles y reserva de capital (400.353)
Resultados Acumulados por Aplicación de las N11F por vez primera (30.536)
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Durante c! periodo 2014 y 2013 no han exist ido otros movimientos en "otro ingreso integral".

3.19 COSTO DE VENTAS

Costo cíe ventas de productos
Mano de Obra
Depreciación
Otros Costos indirectos

Total Costo de ventas

3.20 GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACIÓN

Gastos de Venta
Personal
Promoción y Publicidad
Seguros
Otros (2)

Total Gastos de Venta

Gastos de Administración
Personal (1)
Seguros
Impuestos
Otros (2)

2014
us$
397.577
185.570
21.933

144.844

749.924

2014
US$

34.552
1.939

4.193
78.863

II9Í547

2014
us$

146.329
1 . 1 5 1
2.108

65.142

2013
uss
436.197
188.555

19.091
133.086

776.929

2013
USS

26.116
0

3.906
107.029

137.051

2013
USS

81.098
284

11.607
87.263

Total Gastos de Administración 214.731 180.252

(1) El valor reportado no incluye sueldos y beneficios pagados a Gerencia General, pues mediante Acta de J u n t a de
Accionistas y por pedido de Gerencia, se autorizó la gratuidad voluntar ia por parle del Gerente General de recibir
compensación por sus funciones durante el periodo enero a octubre 2014,

3.21 GASTOS FINANCIEROS

2014 2013
uss" "~" "üss™

intereses préstamos bancarios y proveedores 8.687 252
Otros 6.808 4.373

Total Gastos financieros 15.495 4.626
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3.22 GARANTÍAS

La Compañía entregó garant ías bancadas a favor del Banco del P ich incha , por el préstamo bancario. Ver Nota 3.7 y
3.10 .

3.23 COMPROMISOS

En el año 2012 iniciamos el desarrollo de un proyecto de cooperación con el Banco interamcricano de Desarrollo
BID-FOM1N, cuya cristalización se alcanzó en diciembre del 2013. La cooperación comprende dos áreas estratégicas:

a. COOPERACIÓN TÉCNICA NO REEMBOLSABLE NO. ATN/OC-14229-EC

El 1 1 de marzo de 2014, Industria de Alimentos Procesados Inalproces S.A. (Organismos Ejecutor) y el Banco
Interamericano de Desarrollo (Banco), suscribieron una carta convenio, para formalizar los términos y condiciones
para financiar el Proyecto "Desarrollo de Pequeños Productores en la Cadena de Valor de la Indus t r ia Exportadora de
Snacks Gourmet Andinos.

Objetivos
El Proyecto tiene como objetivo de apoyar a! logro de los objetivos del Proyecto mediante el fortalecimiento de las
capacidades del Organismo Ejecutor para: (i) Incremento de la productividad y Fortalecimiento Asociativo de los
Productores; ( i i ) For ta lec imiento I n s t i t u c i o n a l de Inalproces; ( i i i ) Sistematización y Difusión de Resultados, y ( i v )
Gestión del Proyecto. Asimismo, el Proyecto contempla la e laboración de un producto de conocimiento y prevé
financiamicnlo para actividades relacionadas con la coordinación, así como las auditorias del Proyecto.

El proyecto se financiará con aportes del B I D - F O M I N por USS 367.325 en un 68% (USS 250.000) mient ras que el
32% será aportación local.

b. CONTRATO DE PRÉSTAMO No. SP/OC-13-17-EC

El contrato de préstamo se firma el 11 de marzo de 2014 entre Industria de Alimentos Procesados INALPROCES
S.A. y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), con el objeto de otorgar financiamienlo al Prestatario para el
desarrollo de pequeños productores en la cadena de valor de la Industria Exportadora de Snacks Gourmet
Andinos.

Monto del préstamo: el BID desembolsará a Inalproces S.A. USS. 400.000.

Uso del préstamo: el Prestatario se compromete a usar los recursos del Préstamo únicamente para c u m p l i r con los
objetivos del Proyecto, de conformidad con lo establecido en el Reglamento de crédi to del Proyecto.

Condiciones previas al primer Desembolso:
El primer desembolso del préstamo está condicionado a que, además de las previas contenidas en el s iguiente
párrafo, deberá:

a) Debe presentar evidenciar de la designación de uno o más funcionarios que puedan representarlo en todos los
actos relacionados con la ejecución de uno o más funcionarios que puedan representarlo en todos los actos
relacionados con la ejecución del Contrato.

b) Haya firmado debidamente el Convenio de Cooperación Técnica No Reembolsable No. ATN/OC-14229-EC
entre el BID e Inalproces S.A.
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c) Haya entregado al Banco copia de los estados financieros auctitados del prestatario y de los Préstamo B1D-PLS
No. SP/OC-1317-EC, estados financieros no audilados más recientes del Prestatario y los mismos no presenlan
ningún cambio adverso o s igni f ica t ivo desde los ú l t imos estados financieros presentados al Banco.

d) Présenle el Reglamento de Crédito del Proyecto, a satisfacción del Banco, aprobado por el órgano de gobierno
corporat ivo del Prestatario facultado para mies efectos, reglamento que deberá inc lu i r los elementos mínimos para
la implemcntación del presente Contralo.

e) Entregue un programa general de operaciones que i n c l u i r á un cronograma de desembolsos y c u m p l i m i e n t o de
metas, a ser actualizado anualmente (Plan General de Operaciones)

f) Presente al Banco la licencia ambientan que le permita al Prestatario operar la nueva planta.

g) Presente los estados financieros auditados para el periodo 2012-2013, con evidencia de haber subsanado las
observaciones realizadas en el Informe de auditoria del 2012.

Condiciones previas a todos los Desembolsos:
El segundo desembolso del Préstamo está condicionado a que el Prestatario demuestre que el c incuenta por ciento
(50%) de los recursos entregados para el primer desembolso fueron usados para la creación del Fondo de Crédito
para los pequeños productores. El segundo y los siguientes desembolsos del préstamo están supeditados al
cumpl imien to , a satisfacción del Banco, de las siguientes condiciones:

a) Inalproces S.A. debe presentar al Banco una so l ic i tud de desembolso.
b) Inalproces S.A. debe entregar, conjuntamente con cada solicitud de desembolso, un pagaré librado a valor del
Banco.
e) El prestatario deberá presentar evidencia de cumpl imien to de las condiciones f inancieras i n s t i t u c i o n a l e s que se
describen en el cuadro a cont inuación:

Condiciones financieras
Deuda total /Patrimonio
Deuda Banco/Patr imonio
U t i l i d a d Neta

Desembolsos
< 2
< 1
> 0

d) Las condiciones financieras se calculan en base a las siguientes definiciones:
i. Deuda total sobre Patrimonio significa (Pasivos totales) / (Patrimonio Neto)
ii. Deuda BID sobre Patrimonio significa (Pasivos con BID) / patrimonio neto.
i i i . U t i l idad Neta significa beneficios netos después de impuestos, calculados sobre los úl t imos 12 meses previos
al desembolso.

Al 3 I de diciembre de 2014, las condiciones f inancieras establecidas en el convenio, se presentan a continuación:

Condiciones financieras
Deuda to ta l /Pa t r imonio
Deuda Banco/Patrimonio
Pérdida Neta

1,22
-

(104.139)
( 1 )

3.23 APROBACIÓN DE BALANCES

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2014 (incluyendo los saldos que se presentan
para fines de comparación) fueron aprobados y autorizados para su emisión por parte de la Gerencia General el 13 de
mayo de 2015.
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3.24 EVENTOS SUBSECUENTES

Hntrc el 31 de diciembre de 2014 y hi techa de aprobación de los estados financieros, 13 tie mayo de 2015, no se
produjeron eventos que en la opinión de la adminis t ración de Isi Compañía pudieran tener un efecto s igni f ica t ivo o
requieran algún ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelación en los mismos.

Martín Acosta
Representante Legal

'Andrés
bntador General
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