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DISTRIBUIDORA ORDONEZ RUBIO S.A.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2017 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalente
Impuestos anticipados
Inventario

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Vehiculo, equipos de oficina y mobiliario
Total de activos no corrientes
Total de activos

Pasivos

Pasivos corrientes:
Proveedores
Obligaciones bancarias
Obligaciones tributarias
Beneficio a los empleados
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Total de pasivos

Patrimonios de los socios
Capital social
Reserva legal
Resultado acumulados
Total de patrimonio

Edgar Santiago Ordofiez Pdez
Representante Legal

Notas

(9

10
11
12

14
15

2017 2016
96.168 17.006
19.390 15.186

545.535 475.776
661.093 507.968
40.948 51.185
40.948 51.185
702.041 559.153
143.582 146.018
232.390 245.094
35.721 7.564
26.273 19.141
123.039 -
561.005 417.817
561.005 417.817
5.000 5.000
8.001 8.001
128.035 128.335
141.036 141.336
702.041 559.153

Nancy Aguirre

Contadora General

Las notas que se acompanfan son parte integral de los estados financieros




DISTRIBUIDORA ORDONEZ RUBIO S.A.
Estado de Resultados
Al 31 de diciembre del 2017 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares americanos)

Notas 2017 2016
Ingresos:

Ventas de bienes 1.269.700 1.560.255

Otros ingresos 125.614 -
Ventas netas 1.395.314 1.560.255
Costos:

Costo de ventas 16 988.247 1.134.660
Utilidad bruta en ventas 407.067 425.595
Gastos:

Gastos de administracion y ventas 352.463 378.793

Gastos financieros 33.195 28.384

Gastos de depreciacion 10.237 12.060
Total gastos 395.895 419.237
Utilidad contable 11,172 6.358
15% participacion trabajadores 11 (1.676) (954)
Impuesto a la renta causado 10 (9.795) (1.398)

(11.471) (2.352)
(Pérdida) Ganancia liquida (299) 4.006

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

Edgar Santiago Ordofiez Pdez Nancy Aguirre
Representante Legal Contadora General



DISTRIBUIDORA ORDONEZ RUBIO S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2017 2016

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Cobros procedentes de la venta de bienes 1.269.700 1.546.508

Pagos a proveedores y empleados (1.393.292) (1.481.038)

Otros ingresos y gastos, neto (92.419) (28.384)

Efectivo neto (procedente) utilizado en de las actividades de

operacion (31.173) 37.086
Flujo de efectivo en las actividades de financiacién

Financiacién por prestamos (12.704) (24,350)

Préstamos accionistas 123.039 -
Efectivo procedente de (utilizado en) actividades de

financiacion 110.335 (24,350)
Incremento neto de efectivo y equivalentes 79.162 12.736
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 17.006 4.270
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 96.168 17.006

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros

Edgar Santiago Ordofiez Pdez Nancy Aguirre
Representante Legal Contadora General
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DISTRIBUIDORA ORDONEZ RUBIO S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Conciliacién entre la ganancia neta y los flujos de operacion

Pérdida) Ganancia del periodo antes de impuesto a la rentay
participacion a trabajadores

Ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gastos depreciacidon y amortizacion
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable
Ajustes por gastos por impuesto a la renta
Ajustes por gastos por participacion a trabajadores

Cambios en efectivo y pasivos
(Aumento) disminucién en cartera clientes
(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en impuesto anticipados
(Aumento) disminucién en inventarios
(Aumento) disminucién en cuentas por pagar comerciales
(Aumento) disminucidn en obligaciones tributarias
(Aumento) disminucién en beneficios a empleados
(Aumento) disminucidn en otras cuentas por pagar

—_— - e s S

Efectivo neto (procedente) utilizado en las actividades de operacion

2017 2016
(299) 6.358
10.237 20.807
- 191
2.231 (1.189)
1.676 (954)
- 31.137
- 19
(4.204) -
(69.759) (77.778)
(2.436) 46.340
2.807 -
5.455 12.664
25.926 (509)
(31.173) 37.086

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

Edgar Santiago Ordofiez Paez
Representante Legal
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DISTRIBUIDORA ORDONEZ RUBIO S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2017 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Utilidades Patrimonio

Social Legal acumuladas Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2015 5.000 7.600 124.329 136.929
Incremento reserva legal - 401 - 401
Ganancia del periodo ) ) 4.006 4.006
Saldo al 31 de diciembre de 2016 5.000 8.001 128.335 141.334
Ganancia del periodo _ ) (299) (299)

Las notas que se acompanfan son parte integral de los estados financieros037

Edgar Santiago Ordofiez Paez
Representante Legal

-12 -

Nancy Aguirre
Contadora General



DISTRIBUIDORA ORDONEZ RUBIO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INDENTIFICACION DE LA COMPANIA: DISTRIBUIDORA ORDONEZ RUBIO S.A., es una
compaifiia constituida de acuerdo con las leyes ecuatorianas en la ciudad de Santo Domingo
el 15 de mayo del 2010, ante el Notario Cuarto del Cantén Santo Domingo, aprobada
mediante Resolucién No. SC.1J.DJC.Q.10.002033 del 26 de mayo del 2010, expedida por la
Superintendencia de Compafias de Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Santo Domingo el 10 de junio del 2010 y tiene una duracién de 30 afios.

Objeto social: El establecimiento, operacién, explotacion, organizacidn, instalacion y
administracion de locales comerciales, autoservicios y supermercados de todo tipo, la
importacion, compra, venta, distribucion de toda clase de articulos de primera necesidad, La
compra, venta, al por mayor y menor de toda clase de alimentos para el consumo humano y
animal.

La compafiia es gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
presidente y el gerente general que tiene la responsabilidad legal, judicial y extrajudicial y
dura cuatro afios en sus funciones.

Domicilio principal: el domicilio de la compafiia es la ciudad de Santo Domingo, calle Ambato
406y 3 de Julio.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, adopté
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y determind su aplicacién
obligatoria por partes de las companias, para el registro, preparacidon y prestacion de
estados financieros, posteriormente mediante Resolucion No0.08.G.DSC.010del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el registro oficial No.498 del 31 de diciembre del 2008 se
establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera NIIF y la resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de 11 de octubre
del 2011,publicada en el Registro Oficial No.566, en el cual se establece el Reglamento para
la aplicacion de las Normas Internacionales Financieras NIIF para PYMES.

En aplicacién a lo sefialado en el articulo primero de la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.
G.11.010, considerando como base los estados financieros del ejercicio econédmico anterior
al periodo de transicion, la compafiia califica como PYME, de acuerdo al reglamento al

reunir:
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a. Monto de activo inferiores a 4 millones
b. Ventas brutas de hasta 5 millones
c. Tengan menos de 200 trabajadores

2.2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO
Los estados financieros de la compania por el afio que termina al 31 de diciembre del 2017,
han sido preparados de conformidad con las normas internacionales de informacién
financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la
Compaiiia el 4 de abril del 2018 y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a la
aprobacion de la junta de socios.

2.3 PERIODO CONTABLE
El estado de situacidn financiera al 31 de diciembre 2017y el estado de resultados, estado
de cambio en el patrimonio vy los flujos de efectivo, por el periodo comprendido desde el
01 de enero al 31 de diciembre de 2017.

2.4 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se representan en délares de los Estados
Unidos de Ameérica, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000.

2.5 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION
La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, ratificada posteriormente por la junta de Socios.

En la presentacion de las Estados Financieros se han utilizados determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas.

1. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos.

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de propiedad, plantay
equipos.

2.6 ADMINISTRACIONDE RIESGO FINANCIERO
La Compaiiia estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacidn de
sistemas de identificacion, medicidn, limitacion de concentracién y supervision.

Los principales riesgos de la Compafiia se derivan del desarrollo de su propia actividad y
dentro de esta, los principales aspectos a destacar son:
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Politicas de calidad: para garantizar la calidad de sus productos la Compafiia cuenta con
sistema de control interno, un control de calidad técnica por especialidades, cumpliendo
con los estdndares de éticas y normas de general aceptacion.

Politicas juridicas: en lo relacionado con los conflictos que pudieren surgir en relacion con
la actividad de la Compaiiia, con los diversos agentes de mercado, laboral, tributario, es
practica habitual mantener una linea de soluciéon a los conflictos por medios de la
mediaciéon. No Obstate, y para prevenir riesgos por ese motivo, la empresa cuenta con
asesor juridicopropio, que mantienen una actitud preventiva.

Politicas de seguro: la Compaiiia mantiene una politica de seguro de responsabilidad civil
y contractual.

Politicas de recursos humanos: la Compaiiia cumple con el cédigo laboral y disposiciones
de Ministerio de Relaciones Laborales. Motivando permanentemente al valioso elemento
de Recursos Humanos, ha puesto a disposicién de los empleados el Reglamento Interno de
Seguridad y Salud en el Trabajo.

La Companiia estd expuesta a riesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados, a continuacion se presenta una de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, y una
descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si
fuere del caso.

Riesgo de crédito: el riesgo de crédito se refiere a la probabilidad de que unas de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una o pérdida financiera para
la Compaiiia, la evaluacion de crédito es continuo y se realiza sobre la condicién financiera
de las cuentas por cobrar. La Compaiiia efectua el analisis y monitoreo de los clientes y su
recuperacion de créditos directamente por sus agentes de ventas, condicidn previa para
liquidar comisiones. Lo anterior mitiga el diferente riesgo que se podrian originar por la
recuperacion de los créditos.

Riesgo de liquidez: el riesgo de liquidez de que la Compafiia no cuente con los recursos en
efectivo suficiente para cumplir con sus obligaciones financieras en medida en que vencen,
son mitigados mediantes la administraciéon de este riesgo a través de nuevos valores
recaudados y préstamos bancarios, esto genera recursos que se utilizan para cubrir las
necesidades del negocio.

Determinacion de riesgo.

Laspoliticas contables de la Compafia requiere que se determine los valores
razonablemente de los activos y pasivos financieros para propdsito de valoracién y
revelacion, conforme con los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda,
se revela mayor informacion acerca de los supuestos afectados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.
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(a) Activos financieros no derivados

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estiman al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
del estado de situacién financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos
de revelacién.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

El valor registrado de las inversiones incluidas como equivalente de efectivo se
aproxima a su valor razonable debido a que son colocaciones a corto plazo que

devengan intereses que se aproximan a la tasa de mercado.

(b) Otros pasivos financieros

Elvalor razonable, que se determina para los propésitos de revelacidn, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa deinterés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento
en el corto plazo.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
En la elaboracién de las cuentas anuales de la Compaiiia correspondiente al ejercicio 2016,
se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES
Los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican en
funciones de su vencimiento, es decir, como corriente aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia,
y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
El efectivo y equivalente al efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presenta en el
pasivo corriente.

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y cuentas por cobrar comerciales.
Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes y
servicios realizadas en el curso normal del negocio.
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Las cuentas comerciales se reconoceninicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la
provision por pérdida por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de
financiamiento cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de hasta 90 dias
lo que estd en linea con practica de mercado.

Las transacciones con parte relacionadas se presentan por separado.

Provisidn por cuentas incobrable

Al final de cada de cada periodo del que se informa. Los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, el importe de las cuentas por las
cuentas por cobrar se reducird mediante una provisién, para los efectos de su presentacién
en los estados financieros.

3.4 INVENTARIOS
Los inventarios de mercaderia se registraron de la siguiente manera:

a. Mercaderia adquirida localmente: se encuentra registrada sobre la base de costos

adquisicion facturado por proveedores nacionales.

b. Mercaderia importada: se encuentra valorizados al precio de compra facturado por los

proveedores de exterior mas los aranceles e impuestos de importacién, trasporte,
manejos y otros gastosdirectamente atribuible a la importacidén y necesario para traer
los inventarios para su comercializacion en el pais.

c. Importaciones en transito: registrado al costo de adquisiciéon incrementados por los

gastos de importacion incurrido hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El costo de ventas es determinado sobre la base del sistema de inventario permanente
valorado al costo promedio.

A la fecha de cada reporte financiero, los inventarios se presentan al valor mds bajo entre
el costo y el valor realizable, el valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos el costo de terminacién y venta.

Deterioro del valor de los inventarios:

Al final de cada periodo sobre el que se informa se analizan los inventarios que estdn
deteriorados, es decir si el importe en libros no es totalmente recuperable por dafos
obsolescencia o precio de ventas decreciente.
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3.5 VEHiCULO, EQUIPOS DE COMPUTACION Y DE OFICINA
Reconocimiento y mediacion

Los vehiculos, equipos de computacién y de oficina se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable.

Los bienes comprendidos de propiedades y equipo, de uso propio se miden al costo de
adquisicion menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo
cualquier otro desembolso directamente atribuible para que el activo este apto para su

funcionamiento y uso previsto.

Costos posteriores

Los costos de ampliaciéon, modernizacion o mejora que represente un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los mismos
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no represente una ampliacién de la vida util y los gastos de
mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depreciacidon

La depreciacién de los vehiculos, equipos de computacién y de oficinas se calcula sobre el
monto depreciable que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye
por el costo, menos su valor residual. La depreciacidn es reconocida en resultado aplicando
el método de linea recta y sobre las vidas Utiles estimadas de cada una de las partidas de
activos fijos, puesto que estas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado
de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, y equipo, las vidas
utiles usadas en el célculo de la operacién:

Porcentaje

Ados vida util depreciacién
Mobiliario y enseres 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipo de computacion 3 afos 33%

3.6 IDENTIFICACION Y MEDICION DE DETERIORO

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan Los vehiculos, equipos de computacién y
de oficinas, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufridos una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activo
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida
por deterioro del valor en resultados.
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De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en libro de cada partida del inventario (o
grupo de partida similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.
Si una partida de inventario (o grupo partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente , el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados)se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacidn y venta, en el caso de los
inventarios) sin recuperar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activo) en afios
anteriores- una revision de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente
en resultados.

3.7 IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS
El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos
o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca
son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una
transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que
se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice,
basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas
Internas hasta la fecha del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afo en fecha de
presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los
beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean
recuperados.
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La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios
que vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recobrar
o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, si hubieren.

Impuesto corriente y diferido para el periodo
Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad
o pérdida neta

3.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios por terminacién
Las indemnizaciones por terminacion laboral son reconocidas como gastos cuando es
tomada la decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas por
el importe no descontado que se pagaran por esos servicios esto es, el valor nominal de la
aplicacién de las leyes laborales ecuatorianas vigentes y a medida que el empleado provee
el servicio o beneficio es devengado por el mismo son contabilizadas algasto.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
estimacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto se refiere la décimo tercera remuneracién, décima cuarta
remuneracién y fondo de reserva.

Participacion a trabajadores.

La Compaiiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

Beneficio post-empleado

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacidn patronal y desahucio, cuyo
costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos pardmetros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.
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Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.9 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Las obligaciones o pérdidas asociados con previsiones y contingencia, originadas en litigios,
reclamos, multas o penalidades en general se reconoce como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando exista una obligacién cierta o legal resultante de eventos
pasados, es probable que sera necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se
revela en las notas al estado de situacién financiera los detalles cualitativos de la situacién
gue origina el pasivo contingente.

3.10 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios econédmicos
correspondan a la transaccidn sean percibidos por la Compafiia y puedan ser cuantificados
con fiabilidad al igual que sus costos.

Los ingresos comprenden el valor facturado por la venta de bienes y servicios, neto del
impuesto al valor agregado, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen de la siguiente
manera.

Venta de bienes

La venta de bienes se reconoce cuando la Compaiiia ha entregado los productos a los
clientes, estos han aceptado los productos y el cobro de las cuentas por cobrar relacionadas
es razonablemente seguro. El control del bien pasa a favor del cliente.

Venta de servicios
La presentacidn de servicios se reconoce en el periodo en el cual los servicios se prestan.

3.11 INGRESOS NO REALIZADOS
En los contratos de venta en que la empresa retiene riesgo de propiedades importantes,
estas transacciones son registradas como ingreso diferido en el pasivo por la entrega
futura de la mercaderia hasta que las condiciones del contrato se completen.

Se reconoce como ingresos diferidos los siguientes contratos de ventas.

a) Cuando los bienes son embarcados sujetos a su instalacion y la instalacidn es una parte
significativa del contrato que no ha sido aun completada por la empresa.,

b) Cuando el comprador tiene el derecho a rescindir la compra por una razén especificada
en el contrato de venta y la empresa no tiene la certeza sobre la probabilidad de
devolucidn.

c) Suscripcién de contratos de provision e instalacion de equipos médicos bajo la
modalidad de “llave en mano”’ condicionado a la aceptacion de los equipos instalados,
pruebas de funcionamiento y entrenamiento del cliente.

3.12 RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS
Se reconoce los gastos en el estado de resultados de resultados integral cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficio econdmico futuros o cuando tales
beneficios futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento
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como activos en el estado de situacién financiera o hay un incremento en un pasivo que
pueda medirse con la fiabilidad.

Los costos y gastos se reconocen en las cuentas resultados sobre la base de una asociacion
directa entre costos incurridos y la obtencion de cuentas especificas de ingresos.

Los costos y gastos son reconocidos evidenciando las transacciones u operaciones
contables que corresponde a ese periodo, aunque sus pagos o desembolsos deban
realizarse en el ejercicio siguiente.

3.13 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.14 CAMBIOS EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES
Los estados financieros al 31 de diciembre de2017, no presentan cambios en las politicas
y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 COMPENSACION DE TRANSACCIONES Y SALDOS
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros,
no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017
y 2016, como efectivo y equivalente de efectivo se componen de lo siguiente:

... Diciembre 31 ...
2017 2016
Caja 10.920 -
Banco Internacional. 9.545 17.006
Banco Pacifico. 25.032 -
Banco Bolivariano. 50.671 -
TOTAL 96.168 17.006

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, bancos representa saldos en cuentas corrientes y una de
ahorros en bancos locales, las cuales no generan intereses.
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5. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se resume de la siguiente manera:

... Diciembre 31 ...
2017 2016
Impuesto al valor agregado en compras 9.659 13.747
Retenciones impuesto a la renta (a) 9.731 1.439
TOTAL 19.390 15.186

(a) Corresponde alasretenciones en la fuente del impuesto a la renta realizadas a la
Compaiiia en el afio fiscal al 2017 y 2016 que constituyencrédito tributario a ser
utilizados en el pago del impuesto a la renta causado.

6. INVENTARIOS
El inventario esta constituido por producto de alimento, de limpiezas, cosmético, bazar,
jugueteria, entre otros. Del analisis efectuado a la fecha del balance no existe indicios de
deterioro de los inventarios.

7. VEHICULO, EQUIPOS DE OFICINA Y MOBILIARIO
La composicion del vehiculo, equipos de oficina y mobiliario es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2017 2016

Vehiculo 129.877 129.877
Equipo de computacién 1.100 1.100
Equipo de oficina 900 900

131.877 131.877
Depreciacién acumulada (90.929) (80.692)
TOTAL 40.948 51.185

Los movimientos de propiedad y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31 ...

2017 2016
Saldos al inicio del afio 51.185 71.993
Adiciones - -
Depreciacién del afio (10.237) (20.808)
Saldos al fin del afio 40.948 51.185

8. PROVEEDORES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se resume de la siguiente manera:

... Diciembre 31 ...
2017 2016
Proveedores del exterior 85.927 94.532
Proveedores nacionales 57.655 51.486
TOTAL 143.582 153.769

Al 31 de diciembre de 2017, se adeuda principalmente a AGENCIA DE DISTRIBUCIONES
INTERANDINAS S.A. A.D.1.S.A. por la adquisicién de mercaderia para la venta.
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31de diciembre del 2017 y 2016, se resume de la siguiente manera:

... Diciembre 31 ...
2017 2016
Préstamo Banco Bolivariano 121.009 237.343
Préstamo Banco Internacional S.A. 37.952 -
Tarjetas de crédito por pagar - 7.751
TOTAL 232.290 245.094

Los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2017, tienen las siguientes condiciones:

SALDO

OPERACION TASA DE VALOR CORTO

BANCO NUMERO INICIO VENCIMIENTO INTERES ORIGINAL PLAZO
Bolivariano 268932 26-Ene-2017 18-Jul-2018 9,63% 300.000 121.009
Internacional 485349 25-Jul-2017 25-Jul-2018 9,84% 37.952 37.952

10. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Al 31 dediciembre del 2017 y 2016, el resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes
es de la siguiente manera:

... Diciembre 31 ...
2017 2016

Activos por impuesto corriente

Impuesto al valor agregado 9.659 -
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 799 1.439
Anticipo impuesto a la renta 8.932 13.747
TOTAL 19.390 15.186
Pasivos por impuesto corriente

Retenciones en la fuente 552 -
IVA por pagar 25.374 -
Impuesto a la renta por pagar (a) 9.795 7.564
TOTAL 35.721 7.564

(a) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta

USS$13.747; la Compafiia genero impuesto a la renta causado por USS1.189, la
Compaiiia registro en resultados US$1.398 equivalente al saldo del anticipo impuesto
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renta sin considerar el impuesto a la renta minimo, sin embargo para su pago si se
considero el impuesto a la renta minimo.

(b) EIl20 de noviembre del 2017, se emitio el Decreto Ejecutivo No. 210, mediante el cual
se estipula ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el aflo 2017, estas rebajas se aplican al
saldo del impuesto a la renta 2017 de la siguiente manera: las empresas que facturen
un monto igual o menor a US$500.000 tendran una rebaja del 100%; las empresas que
facturen entre US$500.000,01 hasta USS1°000.000,00 tendran una rebaja del 60%; v,
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos brutos anuales son de
USS$1°000.000,01 o mas.

Para el afio 2017, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta
USS$10.371, en aplicaciéon del Decreto No. 210 la Compafiia tuvo un descuento de
USS575; el impuesto a la renta causado del afio es de USS2.746. Consecuentemente,
la Compafiia registré en resultados US$9.795 equivalente al impuesto a la renta
minimo.

Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente, una reconciliacion entre
la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se resume de la siguiente manera:

... Diciembre 31 ...
2017 2016
Utilidad contable antes de impuesto a
la renta y participacién trabajadores 11172 6.358
Participacion trabajadores (1.676) (954)
(+) Gastos no deducibles 1.486 -
Utilidad gravable 10.982 5.404
Impuesto a la renta causado 22% 2.746 1.189
Anticipo calculado afio anterior (a) 10.371 13.747
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto (575) )
Ejecutivo No.210 (b)
Ant|C|F>o r'e(fluc'ldo correspondiente al 9.796 13.747
ejercicio fiscal declarado
Impuesto a la renta corriente cargado a
presultados ° 9.796 1.398
Anticipos pagados en el aiio (8.932) (12.290)
Retenciones en la fuente del afio (799) (1.439)
Impuesto a la renta por pagar 65 19

(a) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
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(b)

del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
USS$13.747; la Compafiia genero impuesto a la renta causado por USS1.189, la
Compaiiia registro en resultados US$1.398 equivalente al saldo del anticipo impuesto
renta sin considerar el impuesto a la renta minimo, sin embargo para su pago si se
considero el impuesto a la renta minimo.

El 20 de noviembre del 2017, se emitio el Decreto Ejecutivo No. 210, mediante el cual
se estipula ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el aflo 2017, estas rebajas se aplican al
saldo del impuesto a la renta 2017 de la siguiente manera: las empresas que facturen
un monto igual o menor a US$500.000 tendrdn una rebaja del 100%; las empresas que
facturen entre US$500.000,01 hasta USS$1°000.000,00 tendran una rebaja del 60%; v,
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos brutos anuales son de
US$1°000.000,01 o mas.

Para el afio 2017, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta
USS$10.371, en aplicaciéon del Decreto No. 210 la Compafiia tuvo un descuento de
USS575; el impuesto a la renta causado del afio es de USS2.746. Consecuentemente,
la Compafiia registré en resultados US$9.795 equivalente al impuesto a la renta
minimo

Las declaraciones de impuesto a la renta de afios anteriores no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y se encuentran abiertas a revision.

Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Producciéon y Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la

Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos

tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta
la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de
capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

- Se establece una limitacidn a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,

determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.
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- Seelimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa
del 5% del valor real de la transaccién.

- Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econémicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracidn sera de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las
inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

¢ Deducibilidad de Gastos

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no
sera deducible.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacidn de los créditos incobrables y se establece que las mismas
se determinaran via Reglamento.

- Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

- No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

- No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida util
indefinida.

¢ Utilidad en la Enajenacién de Acciones

- Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

- Elingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.

- El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También seran
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

¢ Tarifa de Impuesto a la Renta
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Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversién actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la
retencién del impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberad incluir en
la férmula el valor del revallo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluirad del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Cddigo de la Produccion.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién Comercio e Inversiones

Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los

contratos de inversidn y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos

siendo las principales las siguientes:

Efectuar una inversion de USS 100,000,000
Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo
Informe del Procurador General del Estado
Autorizacion del Presidente de la Republica

No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.

Para los incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneracion prevista para las

industrias basicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacién anual.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a los Activos en el Exterior
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La reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de
inversiones en el exterior”.

e Impuesto a la Salida de Divisas
- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

- Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidn extranjera
El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones

Publico-Privadas y la Inversidn extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacién publicoprivada y establecer
incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversion
extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario
establecidas en dicha Ley:

e Las inversiones para la ejecucién de proyectos publicos en la modalidad de asociacién
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la
salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

e las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico-privada, gozaradn de una exoneracion del pago del impuesto a larenta
durante el plazo de 10 afios.

e Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones
en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil.

e Estaradn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de
control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360
dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones
productivas.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016
El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad

ciudadana para la Reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto

del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

e Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
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residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraiso fiscal

e Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren
sujetos pasivos de impuesto a la renta

e Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabiy Esmeraldas.

e Exoneracion del pago del saldo delimpuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o
actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucion del mismo

e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio

e Devoluciéon o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electrénico

Ley Organica de Incentivos Tributarios

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cdodigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacidon que establecié entre otros lo siguiente:

e Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

e Seestablece que las Compafiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

Decreto Ejecutivo No 210 - Rebaja del Anticipo del Impuesto a la Renta
El 20 de noviembre del 2017, se emitié el Decreto Ejecutivo No 210, mediante el cual se estipula
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades

ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta sobre sus ventas o
ingresos totales brutos para el afio 2017.
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Estas rebajas se aplican al saldo que los contribuyentes debian pagar en abril de 2018, de la
siguinete manera:

Las empresas que facturen un monto igual o menor a US$500.000 tendran una rebaja del
100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017.

Las empresas que facturen entre US$500.000,01 hasta US$1°000.000,00 tendran una rebaja
del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente
al periodo fiscal 2017.

Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos brutos anuales son de
US$1°000.000,01 0 mas.

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la la Dolarizacion y

Modernizacion de la Gestion Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la Reactivacidon de la Economia,

Fortalecimiento de la la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera, a continuacion

se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la Renta de Micro y Pequefias Empresas

Se extiende el beneficio de exoneracién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, a las
entidades resultantes de procesos de fusién entre entidades del sector financiero populary
solidario que no se encuentren dentro de los dos Ultimos segmentos de cooperativas,
contados desde el primer afio en que se produzca la fusidn. La exoneracion sera proporcional
a los activos de la entidad de menor tamafio.

Exoneracion del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de diciembre 30 de 2017, durante 3 afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos. Si por su condicién de microempresa y de organizacién
de economia popular y solidaria, tiene derecho a acceder a mas de una exencion, se podra
acoger a aquella que resulte mas favorable.

Deduccion adicional de hasta el 10% en la adquisicién de bienes o servicios a organizaciones
de la economia popular y solidaria (incluido artesanos que sean parte de estas
organizaciones) que sean microempresas, bajo las condiciones que establezca el
Reglamento.

Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades consideradas

microempresas, se deducira un valor adicional equivalente a una fraccidn basica exenta del
impuesto a la renta para personas naturales (FBD 2018 = $11.270).
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e Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de las micro y
pequefias empresas; y, de las sociedades exportadoras habituales, siempre que esta Ultima
mantenga o incremente el empleo.

Reformas al Impuesto a la Renta

e Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de
las provisiones que se constituyan para el pago de los indicados rubros, eliminando la
obligacidn legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
los trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labor en la misma empresa.

e Como se elimina el impuesto a las tierras rurales, también se elimina el crédito tributario por
este impuesto para el pago del impuesto a |la renta Unico para actividades de banano.

e Seincrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22% al 25%.

e |a tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la
tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se
incumpla la obligacion de reportar la participacién de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

e En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal en el Ecuador y, que
por el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de
propiedad en cuestion, pueda ser un titula nominal o formal que, en consecuencia, no sea el
beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar se
entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona natural
es el beneficiario efectivo.

e El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales; b) dedicadas a la produccién de bienes (incluido el sector
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional; y, c) de turismo receptivo.

e Laexencion del impuesto a la renta por 10 afios sobre los dividendos o utilidades generados

en proyectos publicos en alianza publico privada (APP); asi como la deducibilidad de gasto de
los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior o a
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entidades no financieras especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos, no
serd aplicable cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidon o en regimenes fiscales
preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos por el Comité de Politica
Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de
permanencia y estandares de transparencia.

Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las sociedades locales a
favor de sus accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades
extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales sin residencia en el
Ecuador.

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en el calculo del anticipo de impuesto a la
renta (AIR), exclusivamente en el rubro de costos y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos
y salarios, la décima tercera y décima cuarta remuneraciones, y el aporte patronal al IESS.

Se mantiene el derecho a solicitar la devolucidn o exoneracion del AIR. El SRI podra imponer
una sancion del 200% sobre el monto indebidamente devuelto al contribuyente por concepto
de AIR, si al realizar una verificacién o si posteriormente el SRl determina indicios de
defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan.

Para efecto del célculo del AIR se excluira de los rubros correspondientes a activos (afectados
con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y
patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicién de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccién de bienes o provisidn de servicios, eliminando con ello los gastos por mejora de
la masa salarial.

La administracion tributaria podra aplicar las normas sobre determinacién presuntiva, en la
emisién de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracidn o resolucién de aplicacion
de diferencias.

Se levanta la reserva sobre las actas de determinaciéon y liquidaciones de pago por diferencias
en la declaracién o resoluciones de aplicacidn de diferencias, efectuadas por el SRI.

La bancarizacién es obligatoria a partir de los pagos de US$S1 mil para efecto de la
deducibilidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito tributario del IVA.

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el exterior
y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en parte, seran
sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o ingresos, el valor
que sea mayor, por el mes o fraccién de mes de retraso, sin que supere el 5% del valor de los
activos o del monto de sus ingresos, segln corresponda.

-33-



El Reglamento podra establecer sistemas de cumplimiento de deberes formales y materiales
simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la economia.

Dentro de 120 dias, contados a partir de diciembre 30 de 2017, los sujetos pasivos que
mantengan deudas de tributos administrados Unica y directamente por el SRI, que sumadas
por cada contribuyente se encuentren en el rango desde medio hasta 100 salarios bdsicos
unificados (SBU 2018 = $386 / 2 =5193; $3.860), incluido el tributo, intereses y multas,
deberan presentar un programa de pagos de dichas deudas, para lo cual se podran conceder
facilidades de pago de hasta 4 afios, sin necesidad de garantias. La primera cuota de pago
podra reducirse hasta por un valor equivalente al 10% del total de la deuda. No serd aplicable
respecto de tributos percibidos o retenidos.

Impuesto a la Salida de Divisas

Devolucion del ISD pagado por los exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos en procesos productivos
de bienes que exporten, en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del
impuesto a la renta. También aplica la devoluciéon del ISD pagado por comisiones en servicios
de turismo receptivo, en las condiciones y limites que establezca el Comité de Politica
Tributaria.

La exencién del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en
el desarrollo de proyectos APP no serd aplicable en los casos en los que el perceptor del pago
esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes
fiscales calificados por la Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan
los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Dentro de 90 dias, contados a partir de diciembre 30 de 2017, los contribuyentes que
desarrollen su actividad comercial en los cantones fronterizos, deberan presentar un plan de
pagos de sus deudas tributarias derivadas del impuesto a la renta e ISD, casos en los cual se
concederan plazos de hasta 6 afios para pagar dichas deudas y sin necesidad de presentar
garantia. No aplica respecto de tributos retenidos o percibidos.

Reformas al Impuesto a los Activos en el Exterior

A mas de los bancos y sociedades administradoras de fondos y fideicomisos, se incluye como
sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior a las cooperativas de ahorro y crédito;
otras entidades privadas a realizar actividades financieras; casa de valores; empresas
aseguradoras, reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias; vy, las
empresas de administracion, intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera. El
impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles e inversiones que mantengan
en el exterior.
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Reformas a la Estabilidad Tributaria del Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI)

e Se aplicard la tarifa del 25% de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos
de inversion que concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la explotacién
de mineria metalica a gran y mediana escala; industrias basicas, asi como aquellas que
contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais.

e Se aplicard la tarifa del 22% de impuesto a la renta en los contratos de inversion para la
explotacién de mineria metdlica a gran y mediana escala, que se suscriban durante el 2018,
lo cual se indicard en la clausula de estabilidad tributaria.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones
de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe
acumulado mencionado.

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se resume de la siguiente manera:

... Diciembre 31 ...
2017 2016
Obligaciones con el IESS 4.658 3.182
Participacion a trabajadores (a) 1.676 -
Otros 19.939 15.959
TOTAL 26.273 19.141

(a) Participacion a trabajadores, el gasto por la participacidon de los trabajadores en las
utilidades se calcula aplicando la tasa del 15% a la utilidad contable antes del impuesto
a larentay se registra en los resultados del ejercicio.

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente a préstamos sin vencimiento que
no devengan interés, ni mantienen condiciones especiales de pago, los cuales fueron
entregados para cubrir necesidades de capital de trabajo.

13. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el capital suscrito y pagado asciende a US$5.000.00
divido en cincuenta acciones ordinarias de USS100 ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica cada una, distribuidas en 4 socios.

14. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos
el 5% de la utilidad neta anual, hasta que este fondo alcance el 50% del capital pagado.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta reserva acumulada asciende a US$8.001 que
representa el 396% del capital pagado. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compaiia, pero puede ser utilizada para
capitalizarse.

15. COSTOS DE VENTA
Durante los afios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el costo de venta se
determiné de la siguiente manera:

2017 2016
Inventario inicial 475.776 397.998
Compras del periodo 1.058.006 1.212.438
Mercancia disponible para la venta 1.533.782 1.610.436
Inventario final (545.535) (475.776)
Costo de venta 988.247 1.134.660

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros, 29 de
marzo del 2018, no se produjeron eventos que en opinién de la administraciéon pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la gerencia de la Compaiiia el 29 de marzo del 2018 y fueron presentados a
los accionistas y Junta General de Accionistas para su aprobacion, la misma que los aprobd
sin modificarlos.

Edgar Santiago Ordofiez Pdez Nancy Aguirre
Representante Legal Contadora General
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