Scriores Accionistas: Do conformidad con las disposiviones legales ¥ dando cumplimiento a los estatutos
de Lz compafiia, ponenocs a s consideracitn el informe anual por el ofio 2019,

SITUACION ECONOMICA, FISCAL Y DEL SECTOR

ENTORNQO
INTERNACIONAL

En 2019 s desaceierd ¢l crecimiento de la economia mundial de 3.6% en 2018 a un estimaddo de 3%, se
lo atribuye como ¢l resultado del renacer del profzccionismo, mas claramenie de la incertidumbre gue
genera iz amenaza del surgimiento de restricciones al comercio,

La desaceleracidn se da sobve todo en ia produceion manutkacturera v en particular de bienses de capital,
va que las industrias ponen en suspenso sus planes de invertir,

De todos modes, la economia mundial crece debido a que los sorvicios, poce afectados por el
proteccionisino, tuvieron buen comportamiento,

La eurozona en su conjunto se desacelera de 1,9% 1 1.2%. Ching, convertida en la fibrica del mundo, se
desacelera de 0.6% a 6.1%, en parte, se lo atribuye a la expiracion de incentivos tributarios a ia
manufactira da vehiculos.
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histdricamente el crecimiento de 2.4% es bueno v el mercado de empleo estd feerie, la Reserva Federal
redujo la tasa de interds en tres ocasiones, maneidndolo conmo una politica monetaria para mantener Ia
expansién, El délar se fortalece pasando US$ 1.18 por euro promedic en 2018, 3 US$ 1.12 en 2419,

La desaceleracion mundial Hevd a ta baja al pracio del petrdlen, a pesar de los esfuerzos de Iz OPEP y sus
allwdes, en particular Rusia.

Para el crudo ecustoriano, e} pracio bajd de USS$ 60.5 por barril a US$ 55.1. Tal como fue el caso on los tres
avios anteriores, América Lating fue la region de peor desempeiio econdnsico en 2019,
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ECUADOR
EN CIFRAS

Eruador Heva cinco afios con una economia gue no s podido repuntar. La previsidn ofictal que puhlica el
Bance Central en su portal es que el PIB habnfa crecido 6.2% en 2019, sin embargo, Ia Gerente del Banco
Central informa que, como consecuencia de los eventos de octubire, 1a economia habria decrecido 0.2% &
affo pasade,

i promedio de crecimiento del quinguenio 201%-2019 fuc del 8.46% anual. El presupuesto de] Estado
prevé un crecimisnic de 0.57% en 2020, con le gue tendriamos un sexfo afio consecutive sin ¢recimiento
atiecuado.

En 2019, los sectores gunadores fueron la acuicultura de camardn, petrdleo y minas, corres y
comunicacidn, pesca y agriculiura.
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Les empresarios camareneros han hechoe upa gran labor invivtiendo en tecnologia de punta que les
permitit incrementar la produccién y bajar costos, ademds de impulsar ¢l crecimiento de las
exportaciones ¢ China, el mayor mercado mundial, del cual oy Ecuader es el principal proveedon

Los sectores con mayor docrecindento en 2019 fuercn Ia refinacién de petrdies v la administracion
pablica, legando 3 un -9.8% v -124.2% respectivamente. Bl comercio, exn cambio, tuvo un desempefio de
9.596, siendo ¢l mayor afeci::.-‘aé(_z por gl levantamiente v la paralizacidn de dJuito v otras ciudades de la
Sievra. Bl efecto rambién s= sintic en la Costa, aungue con menor intensidad,
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SITUACION FISCAL

Para el perfodo 2019 existid un deterioro en ¢l Ambilo tribulario, esto se debe en primer lugar 4 que en
2018 existio recaudaciones tributarias excepcionales debido a la remision, mientras que en 2019 no hubo
ingresos extraordinarios v la recaudacidn tributaria fue negalivamente afectada por la falta de
erecimiento econdinico,

Log ingresos nw petroleros cayeron an US§ 726 millones. Otro factor para entender esta situacion es la
discreta reduccitn det gasto corriente, en apenas US$ 79 millones, ya gue solo s¢ recortaron US§ 49
millones en el rel de pagos y US$ 574 millones en compra de bienes y servicios, mientras que se
imcrementd el servicio de la deuda piblicn debido al creciente endeudamiento, asf coma el gasto cn
seguridad social,

Estaba prevista para 2019 una monetizacidn de activos que generase ingresos por alrededor de US$ 900
miflohes, pero ese objetivo gquedd pospuesto para 2020, También se planteé un aiza importante de ios
precios del didsel y la gasolina, pero el Gobierno dio marcha atrds tras el levantamicnto de octubre,

SECTOR EXTERNO

En los primeros diez meses del aflo, Ins exportaciones a duras penas crecen 1A%, de las cuales las
petroleras incluyendo combustibles casn 2.7%, al haver bajado el precio del petréleo.

Las exportaciones de los rubros primarios mds importantes: banano, flores, camardn y otros productos
del mar, crecen 7.6% vy el vesto de las exportaciones no petroleras cae en 2.3%.

Las remesas Que onvian los migrantes crecizron en USS 141 millones interanuai en los primeros nueve

-

meses, fg qie representa un alza de 53%, of rubro total alvanza los USSE 2,172 miliones en este perfads,

superando al camaron, primer rubro no petrolern de exportacidn. Bl crecimiento se origing enlas remesas
provenientes de EE.UUL, con unalza de US$ 130 millones, las impertaciones cayeron 1% en los diez meses,
car lo que hubo un pequefio superdvit comercial.

RESERVAS INTERNACIONALES

Al 31 de diciembre, las reservas internacionales se ubicaren on US$ 3,397 miilones, un incremento de
176% 720 millones en relacidn al cierre de 2018, Las metas del plan econdmico contemplan tante reducir
el déficit fiscal como acumular reservas, dado glie o monto de reservas cs menor a los depdsitos quela
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Banch mantiene en e} Central.

RESERVAS INTERNACIONALES
TEM MILLOMES OF DOLARESS

INFLACION ANUAL 4 dicicmbre 2019, 1a inflacién anual fue de -0.07%. La mayor apertura econémica
dificulta el alza de precios de los productos, miesiras gue o folia de divamismo de b demanda interna

desalenta €] alza del costo de los servicios. e requiere gue el Ecuador mantenga una inflacidn menor que
la internacional, como parte de la esirategio para recuperar competitividad,

HEFLACHON ANLIAL ..

Pégingz &



EL SECTOR

E} consumea masivo durante el 2019 frente al 2018 no marco una mayor variacidn, existid una relativa
estabilidad lo que permitid un desempeiio adecuade en el mercado, CELYASA continua an su tavea de
crecer la cobertura al mercado, para lo cual es fundamental contar cen of adecuaido apove de las marcas
en cuantoe a promociones y publicidad con ko cual sc lograra una mayor rotaciones de los productos que
comerclaliza en los puntoes de ventas y as{ una mayor efectividad,

En peneral todas las cuentas de la compafifa han sido manejadas de forma adecuada y cerrecto no hamos
tervido sucesos de mavor importancias en el maneio de a compatiia durante ] 2019

En ¢l 2020 continuaremos con el proceso de mejorar nuestra efectividad, seguimaos trabaiendo con
nuestros proveedores para Hegar con sus productoes a la mayor cantidad de clientes, la situacids del COVID
19, cambiara muchas cosas en ¢l mercado que por el momento son muy dificiles de precizar, lo que si
estamos segures que las tiendas de barrio siguen desempefiadeo un papel muy importante en el proceso
de ventas para nuestra compaiiia.

La utilidad disponible para los accionistas luego de la reserva legal por el afie 2019 es 1z suma de 3 20586,

Agradecemos o conflanza depositada 2 1a Administracion de la compafiia,

Cuenca, abril de 2020
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