INFORME ANUALA LA DIRE_CCION

:
Sefiores Accionistas: De conformidad con las disposiciones legales v ddndo cumplimiento a los estatutos
de la compaiiia, ponemos a su consideracion el inforriie anual por el afio 2018,
] ]

SITUACION ECONOMICA FISCAij Y DEL SECTOR
ENTORNO INTERNACIONAL: |

A

El 2018 fue otre aflo de muy fuerte crecimiento d(-jl' la economia mundial. Segdn el Fondo Monetario
Internacional {FMI), el crecimiento fue de 3,7%, iguai{al 2017, manteniéndose el ritmo de crecimiento que
seinicié a mediados del 2016, Es probable que ensu ;f{‘r{)xima actualizacion de las perspectivas mundiales,
el FMI revise a la baja sus estimados. El principal fact;ilr negativo fue i inicio de la guerra comercial entre
EE.UU. y China, hecho que ha alterado €l comercio ititernacional. La economfa mundial se afecta per un
menar crecimiento, tanto de la produecion industrial como del comercio internacional. Por otra parte, la
Reserva Federal de EE.UU, mantiene una politica de alza de las tasas de interés, 1o que enfria el crecimiento
de la economia estadounidense y eleva el costo del financiamiento externo. Consecuencia de lo anterior
es la migracidén de capitales a EE.UY, cuyva contraparfida es la caida de] resio de las monedas del mundo
frente al ddlar, La Organizacidn de Pafses Exportadorés de Petrdleo (OPEP) v Rusia se pusieron de acuerdo
en una reduccién de la produccién petrolera. Este hacho, acompafiado por la desaceleracidn mundial,
genert un alza del precio del petroleo en mavo y qij.;‘e se mantuvo durante seis meses. Este ayudd a las
economias exportadoras de petrélea como el caso d(—?} Ecuvador.

ECUADOR EN CIFRAS

Para nuestyo pats, el afio 2016 fue de decrecimient{%i ya que el Goblerno dejd de impulsar 1a inversidn
piblica, y también se contrajo el consumo. En 2017, en cambio, por wmaotivos electorales, 2] Gobierno
incrementd fuertemente el gasto v 1a inversidn, v Ia {%fcenemia crecid 2.4%. Frente a ese forzado ritmo de
crecimiento del 2017, Ja economia se desacelerd en el 2018 llegando a 1.1%, segin la mds reciente
prevision oficial, como consecuencia de la disminulion de la inversién pliblica y del consumo de los
hogares. En 2018, los sectores estrella fueron la acuicultura de camardn, electricidad y agua, ¥ los servicios
educativos v sociales. El camarén ha tenido dos afios de excelente desempefio, debido a la inversién en
nuevas tecnologias, lo que ha impulsado que Ecuador sea 2] segundo exportador a nivel mundial. El sector
eléctrico se incrementd producto de la generaeidn de las varfas centrales hidroeléctricas gue se
enmpezaron a construir en el Gobierno anterior. Los servicios financieros crecieron 1.2%. Manufactura,
agricultura, construccién y transporte, todas por debajo de 1%, y el petrdleo cayd, tanto produccién como

refinacion.,
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SITUACION FISCAL
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]
VARIACION PIB POR CLASE ECONOMICA
CRECIMIENTOS EN VALORES CONSTANTES




Los ingresos totales del afio 2018 representaron el 183.353% del PIB, un aumento de 1.02 puntos en relacién
al mismo periodo de! afio anterior. El resuitado gioﬂal fue un déficit fiscal de US$ 3,747 millones, 38%
menos gue el déficit presupuestario del 2017 {USS 6,6:391:), es decir una reduccion del déficit ens 1US$ 2,344
millones, La mejora del resultado global en 2018 se debid principalmente al crecimiento en los ingresos

tributarios en 1U5% 1,153 millones, y también por los ingresos petroleros en U5%$ 400 millones, que fueron
ronsecuencias del alza en los precios de hidrocarburos. En relacién a los zastos, estos se redujeron en
U85 320 miliones. La tarea pendiente del Gobierno es reducir el gasto corriente. A finales de 2018, lag
autoridades incrementaron el precio de los combustibles, medida que resultard en una reduccidn del
subsidio, uno de los rubros importantes del gasto corriente. La decisidn del Gabierno de recurrir al
financiamiento del déficit via préstamos internacionales y locales, conllevd a un incremento de los
intereses sobre la deuda alcanzando un crecimiento dei 20% en relacién ai mismo periodo de 2017

i

I
SECTOR EXTERNO r

En los primeros once meses del afio, las exportaciones crecieron 14.6%, de las cuales las petroleras -
incluyendo combustibles - se expandieron 31%, gracias al alza del precio del petrdleo, que de enero a
noviembre promedié US$ 62 por barril, La cifra repr{zsenta un alza de US$ 17 por barril en refacién a los
diez primeres meses del 2017, Las exportaciones t_:i“adic:ionales no petroleras: banano, café, camaron,
cacao y atin, crecieron 5.3% y el resto de las exportaciones no petroleras en 3.1%. Las exportaciones
sufren de una pérdida de competitividad, agravada por el fortalecimiento del délar

De enero 2 septiemhre del 2018, las remesas que envian los migrantes alcanzaron los US$ 2,250 miliones,
un crecimiento de 8.4% frente al afio anteriot. Dicho crecimiento porcentual supera a log rubros de
exportacion, a excepcidn del petréleo.

Las remesas provenientes de EE.UU. crecieron US$ 97 millones v las de Espafia US$ 35 millones. Hubo un
fuerte incremento en las remesas provenienies de Chile (US$ 8 millones) v Pert (US$ 4.6 millones].

En los primeros once meses del 2018 las importacioﬁes Negaron a US$ 20,413 miilones, un monto mayor
al de las exportaciones, lo que ha conllevado hasta la fecha, un déficit comercial de US$ 513 millones.

Las importaciones gue mdas crecieron fueron las de combustibles ¥ lubricantes con un 39.2%. Este
resultado se generd de un incremento en el precio dz los hidrocarbures. Por el lado de las importaciones
no petroleras, también hay un crecimiento del 13,5%, E1 déficit comercial se origina como consecuencia
del giro en materia de comercio exterior: la elimingcion de la satvaguardia {cuestionada por nuesiros
socios comerciales), la firma del acuerdo eomercialicon EFTA, v el segundo ajuste de desgravacidn de
aranceles por el acuerdo con la Unién Europea, El resultado inmediato fue el incremento de las
importaciones

RESERVAS INTERNACIONALES

Al 31 de diciembre, las reservas internacionales se ubicaron en US$ 2,677 millones, un incremento de
178$ 225 millones en relacién al cierre del 2017.

EMPLEOQ
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En e tercer trimestre del 2018 hubo un indice moderade de desempleo nacional urhano, que se colocéd
en 5.2%, porcentaje ligeramente menor al del tercer trimestre del 2017,

Entre septiembre del 2017 y septiembre del 2018, un total de 184,000 ciudadanos se incorporaren a fa
poblacién en edad de trabajar, de los cuales 52,000 sen parte de {a poblacidn econdmicamente activa
{PEA). En estos 52,000, el desempleo se redujo de 5.36% a 5.20% en ese mismo perfodo. E] resto de
personas estin dentroe de 1a poblacion gue cuenta con empleo adecuado y no adecuado.

EL SECTOR

El consumoe masivo durante el 2018, frente al 2017 po marco una mayor variacion, existid una relativa
estabilidad lo gue permitié un desempefio adecuado en el mercads, como es de conocimiente de ustedes

CELYASA decidié a mediados del 2017 enfocarse en la comercializacion de bebidas alcohdlicas y bebidas
T
complementarias.

Los ingresos de la Compaiiia se estructuraron de la siguiente manera:
Los ingresos de lz compaiiia, crecieron en un 4.4%
Los costos de ventas creciereon un 2.5%, utilidad bruta en un 13.5%

Los Gastos de la compafiia tuvieron el sigulente comportamiento:

Los gastos de distribucién decrecieron y lo de administracién y ventas se incrementaron, en general la
compafifa lva demostrado un mejor desempefio que ¢ 2017

Agradecemos la confianza depesitada a la Administracién de la compafiia.

+
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