Cuenca, 21 de marzo de 2013

Senores

ACCIONISTAS DE

CORPORACION ECUATORIANA DE
LICORES ¥ ALIMENTOS 5. A.
Ciudad

Senores accionistas

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Companias, y en calidad de
Comisario de CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS
S. A., me es gralo poner en su consideracion el informe relacionado con el
ejercicio econdomico terminado el 31 de diciembre del 2012,

Para el cumplimento de mis funciones he recibido la colaboracidn de la
Administracion de la compaiia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracion ha cumplido con las disposiciones
legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del
Directorio.

Los libros de accionistas, libros de actas. y expedientes de Juntas Generales
se encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes conforme a la Ley de Compafias. Los bienes y
valores de la Compafia, se conservan y custodian apropiadamente

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de
los mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las MNormas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012,
de los cuales se desprende los siguientes resultados financieros;

ESTADO DEL RESULTADOQ INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:
i Las ventas netas en el afo 2012 fueron de USS 14.977 612 que al comparar
7} este resultado con el 2011, en donde las ventas alcanzaron un total de
kl US$13.386.867, se observa un incremento del 11,88%.
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,f"'?L) US$216.518.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 82 88% sobre las
Ventas Netas con el valor de US$H 12 413.363.

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo
de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta del 17,12%, esto representa un
valor de US$ 2.564.249, inferior en 18,04% al resultado del ano anterior

Gastos de Ventas y publicidad:

Los Gastos de Ventas y publicidad generados durante el anc 2012 llegaron a
USS1.799.669, lo gue equivale al 12.02% de las Ventas Netas, en comparacion
con el ano 2011 se observa un incremento del §,27%, siendo el valor registrado
UES1 693.454

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el ano 2012 llegaron a
USHRE1.243, lo gue equivale al 5,88% de las Ventas Netas, en comparacion
con el afo 2011 se observa un incremento del 1,31%, siendo &l valor registrado
LIS$869.879.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en &l affo 2012 una disminucion de 30,16% en relacion
al afio 2011, pasando de US% 127.230 en el 2011 a USS 88.858 en el 2012,

Ingresos financieros:

Los ingresos financieros presentan el valor de US$ 1.19%8 en el ano 2012,
siendo un 97,75% inferior al valor del afio 2011, en donde se registrd un valar
de LS5 53.201.

Otros Ingresos | Egresos:
Este rubro presenta el valor de USS 100,039 en el periodo analizado, siendo un

608,70% superior  al valor del afio 2011, en donde se registrd un valor de
U55-19.666.

Utilidad Antes de Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:

El resultade antes de Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el
2012 es una pérdida de USE 104283, representa el -0,70% de las Ventas
Metas, y al ser comparada con el ano 2011 se observa una disminucion del
122,11%, es decir USE575.844.

Resultado Integral del ano:
El Resultado Integral del ano. luego del Impuesto a la Renta, es una pérdida de
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO

Activo corriente:

El rubre de Efective y Equivalentes de efective muestra una disminucian en
relacian al afio anterior, al 31 de Diciembre del 2012 se registra US$2B82 253,
mientras que al 31 de Diciembre de 2011 el valor es USS788.788, lo cual
representa una disminucion de 84,22%, es decir, US$506.535,

Los Activos Financieros, que estan compuestos por: Clientes, Transacciones
con partes relacionadas y Otros, han pasado de USS 4 773,763 en el 2011 a
ser US%4 559 054 en el 2012, observandose una disminucion de 4 48%

Los Inventarios- se incrementan en un 92.85% en el 2012, pasaron de
USE394 803 en el 2011 a LUSEH 761 384 en el 2012,

El total del Activo Corriente tiene una variacion negativa de US$ 330119,
representando una disminucion en términos porcentuales de 5.52%, pasando
de U555.982 230 en el afio 2011 a US$ 5.652.111 en el afio 2012

Activo No Corriente:

El total de Propiedades, planta y equipo, neto para el afio 2012 es de
US%1.831.937, la cuenta Inversiones en acciones y participaciones es de
US$1.500.000; y, Otros activos no corrientes es de USS 545.330.

El lotal del Activo tiene una wvariacion negativa de 2.88%, pasa de
U559, 813.256 en el 2011 a US$ 9.530.378 en el 2012,

PASIVO

Pasivo Corriente:

El Pasivo Corriente para el afio 2012 presenta un incremento del 0,71%, pasan
de USH 4.128.819 en el 2011 a USH 4.157.939 en el 2012, Este rubro esta
compuesto por las siguientes cuentas: Pasivos financieros (Transacciones con
partes relacionadas, Proveedores, Anticipo de clientes, Accionistas y Otros),
con un valor de US$ 2,994 599, Obligaciones con instituciones financieras, con
un valor de US$803 858, y, Otras obligaciones cornentes, con un valor de
LIS5259 182,

Pasivo No Corriente:

El Pasive Mo Corrente estd compuesto por Obligaciones con instituciones
financieras, con un total de US$ 177.¥78; y, provisiones por beneficios a
empleados (jubilacion patronal e indemnizacion por desahucic), con un total de

( ]_:-USE 156.335.



El total del Pasivo tiene una variacion negativa de 146%, pasa de
US54.558 413 en el 2011 a USE 4.492.052 en el 2012

PATRIMONIO
Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucién de 4 12%, en

relacion al afo anterior, alcanzando el total de USS 5.038.325 en el 2012,
frente a LUSH 5.254.843 del afo 2011.

INDICES FINANCIEROS [ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el ano 2012 se presenta con &l valor

de USH1.494172, mientras que en el afo 2011 presentd el valor de
US$1.853.411.

Liquidez y Prueba Acida:

El ratio de Liguidez indica la solvencia de la compania para cubnr sus
obligaciones a corto plazo, ya que por cada dalar que la empresa debe a corto
plazo dispone de USE1,36 en su Activo Comiente. La Prueba Acida presenta
una relacion de 1,18 a 1.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros gue mantiene la empresa, se
incrementa en este afo, pasando de 45 45% en el afo 2011 a 47 ,13% en el
arfio 2012 Esto nas indica que la compariia ha financiado el 47% de sus activos
con recursos de terceros, siendo lo demas soportado con recursas propios

El apalancamiento de la empresa se incrementa en relacian al 2011, pasando
de 86,75% en el afio 2011 a 89 168% en el 2012

Rentabilidad:

El margen sobre las ventas disminuye en el ano 2012, pasando de 23.37% en
el 2011 a 17,12% en el 2012,

El retorno de inversidn sobre el patrimonio de la emprasa pasa de 8,08% en &l
2011 a-4,12% en el 2012

indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa presentan una rotacion de 5,51 veces al ano, es
decir que los mismos se renusevan cada 66 dias.

f \ La empresa para el afio 2012 muestra un tiempo promadio de recuperacion de

I" r-r cartera de 111 dias.

o



La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por
lo que las cifras constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estado
de Situacion Financiera, demuestran de manera razonable la verdadera
situacion economica y financiera de CORPORACION ECUATORIANA DE
LICORES Y ALIMENTOS 5. A.

For lo expuesto, me permilo recomendar a los sefores Accionistas la
aprobacion de los referidos estades financieros correspondientes al ejercicio
economico terminado, al 31 de diciembre del 2012,

Cordialments,

Ny A

S
_ ._ir\:}i_h#:‘- 8

ECO. XIMENA GALARZA CORDERO
COMISARIO- CORPORACION ECUATORIANA
DE LICORES Y ALIMENTOS S, A.
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Cuenca, 21 de marzo de 2013

Sefnores

ACCIONISTAS DE

CORPORACION ECUATORIANA DE
LICORES Y ALIMENTOS 5. A.
Ciudad

Sefores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compafias, y en calidad de
Comisario de CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS
S. A, me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con &l
ejercicio economico terminado el 31 de diciembre del 2012,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido |la colaboracion de |a
Administracion de la compafia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracion ha cumplido con las disposiciones
legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del
Cirectario

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de Juntas Generales
se encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a las
disposicianes legales vigentes conforme a la Ley de Compariias. Los bienes y
valores de la Compania, se conservan y custodian apropiadamente

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revisian de
los mismos con sus respectivos soportes, determinandose gue dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, por el afio terminade al 31 de diciembre de 2012:
de los cuales se desprende los siguientes resultados financieros:

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Metas:

Las ventas netas en el ano 2012 fueron de USS 14 877 612 que al comparar
este resultado con el 2011, en donde las ventas alcanzaron un total de
LIS$13.386.867, se observa un incremento del 11,88%,



Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 82.88% sobre las
Ventas Netas con el valor de US$ 12.413. 363,

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo
de Ventas se ha generade una Utilidad Bruta del 17,12%, esto representa un
valor de USSE 2.564.249, inferior en 18,04% al resultado del afio anterior.

Gastos de Ventas y publicidad:

Los Gastos de Ventas y publicidad generados durante el afio 2012 llegaron a
US$1.799.669, lo gue equivale al 12,02% de las Ventas Netas, en comparacion
con el ano 2011 se observa un incremento del 6,.27%, siendo el valor registrado
USH1 693 454

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Adminisiracion generados durante el afe 2012 llegaron a
USE001.243, lo gue equivale al 5,08% de las Ventas Netas, en comparacian
con al ano 2011 se observa un incremento del 1,31%, siendo el valor registrado
USEB69.679.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afo 2012 una disminucion de 30, 16% en relacion
al afio 2011, pasando de US$ 127 230 en el 2011 a US$ 88 858 en el 2012

Ingresos financieros:

Los ingresos financieros presentan el valor de US$ 1.199 en el afo 2012,
siendo un 87,75% inferior al valor del ano 2011, en donde se registrd un valor
de US$ 53.201.

Otros Ingresos [ Egresos:

Este rubro presenta el valor de US$ 100.03% en el periodo analizado, siendo un
608,70% superior al valor  del afno 2011, en donde se registrd un valor de
U55-19 666,

Utilidad Antes de Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:

El resuitado antes de Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el
2012 es una pérdida de USF 104,283, representa el -0,70% de las Ventas
Metas, vy al ser comparada con el afie 2011 se observa una disminucion del
122.11%, es decir USE575.844.

~ Resultado Integral del afio:

g

El Resultado Integral del afio, luego del Impuesto a la Renta, es una pérdida de
/US$216.518.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (AMNEXO 2)

ACTIVOD

Activo corriente;

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra una disminucion en
relacién al ano anterior, al 31 de Diciembre del 2012 se registra US$282.253,
mientras que al 31 de Diclembre de 2011 el valor es USH788.788, lo cual
representa una disminucion de 64,22%, es decir, USH506.535.

Los Activos Financieros, que estan compuestos por: Clientes, Transacciones
con partes relacionadas y Otros, han pasado de USS 4.773.763 en el 2011 a
ser US54 559 954 en el 2012, observandose una disminucion de 4 48%.

Los Inventarios- se incrementan en wn 92 B5% en el 2012; pasaron de
US%384 803 en el 2011 a USE 761,384 en el 2012

El total del Activo Cormente tiene una varacion negativa de US$H 330.119,
representando una disminucion en términos porcentuales de 5,52%, pasando
de USH5.982 230 en el ano 2011 a USS 5.652.111 en el afio 2012,

Activo No Corriente:

El fotal de Propiedades, planta y equipo, neto para el ano 2012 es de
USE1.831.937, la cuenta Inversiones en acciones y participaciones es de
USE1 500.000; v, Ofros activos no corrientes es de USH 546,330

El total del Activo tiene una varacion negativa de 2 .88%. pasa de
USED 813206 enel 2011 a USS 9.530.378 en el 2012

EASIVO

Pasive Corriente:

El Pasive Corriente para el afio 2012 presenta un incremento del 0,71%, pasan
de USS 4.128.B19 en el 2011 a USE 4.157.939 en el 2012, Este rubro esta
compuesto por las siguientes cuentas; Pasivos financieros (Transacciones con
partes relacionadas, Proveedores, Anticipo de clientes, Accionistas y Otros),
con un valor de USS 2.994 899, Obligaciones con instituciones financieras, con
un valor de US3803 858, y, Otras obligaciones corrientes, con un valor de
USE259.182.

Pasivo No Corriente:

El Pasive No Comente esta compuesto por Obligaciones con instituciones
financieras, con un total de US$ 177.778; y, provisiones por beneficios a
empleados {jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio), con un total de
USH 156.335.



El total del Pasivo tiene una wvariacién negativa de 1,46%, pasa de
US$4.558.413 en el 2011 a USS 4.492.052 en el 2012

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentade una disminucion de 4,12%, en
relacion al afio anterior, alcanzando el total de US$ 5.038.325 en el 2012,
frente a USS 5.254 B43 del afio 2011

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afo 2012 se presenta con el valor
de US$1494 172, mientras que en el ano 2011 presentd el valor de
US51.853.411.

Liquidez y Prueba Acida:

El ratio de Liguidez indica la solvencia de la compafiia para cubnr sus
obligaciones a corto plazo, ya que por cada ddlar que la empresa debe a corto
plazo dispone de USS$1,36 en su Activo Corriente. La Prueba Acida presenta
una relacionde 1,18a 1,

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con tercercs gue manliene |a empresa, se
incrementa en este afo, pasando de 46 45% en el afo 2011 a 47,13% en &l
afo 2012. Esto nos indica que la compa#ia ha financiado el 47% de sus activos
con recursos de terceros, siendo lo demas soporiado con recursos propios

El apalancamiento de la empresa se incrementa en relacion al 2011, pasando
de 86,75% en el afno 2011 a 89,16% en el 2012.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas disminuye en el afo 2012, pasando de 23,37% en
el 2011 a 17,12% en el 2012,

El retorno de inversidn sobre el patrimanioc de la empresa pasa de 6,09% en el
2011 a-4,12% en el 2012.

indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa presentan una rotacion de 5,51 veces al afio, es
decir que los mismos se renuevan cada 66 dias.
|
| |La empresa para el afio 2012 muestra un tempo promedio de recuperacion de
1" cartera de 111 dias.



La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por
lo que las cifras constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estado
de Situacion Financiera, demuestran de manera razonable la verdadera
situacion econdmica y financiera de CORPORACION ECUATORIANA DE
LICORES Y ALIMENTOS §S. A,

Por lo expuesto, me pemmito recomendar a los sefores Accionistas la

aprobacion de los referidos eslados financieros correspondientes al ejercicio
econdmico terminado, al 31 de diciembre del 2012

Cordialmente,

ECO. XIMENA GALARZA CORDERO
COMISARIO- CORPORACION ECUATORIANA
DE LICORES Y ALIMENTOS S. A.
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