Cuenca, 22 de marzo de 2011.

--Sefiores

ACCIONISTAS DE CORPORACION ECUATORIANA DE
LICORES Y ALIMENTOS S.A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaifiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administraciéon de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:
ESTADQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ingresos: .

Los Ingresos en el afio 2010 han llegado a la cifra de US$ 11°524.874,00; al comparar
este resultado con el afio 2009, de US$ 17'816.187,93; se observa que el valor de
ingresos ha disminuido un 35.31%., es decir en US$ 6291.313,93.

Costo de Ventas:

Los Costos de Venta en el afio 2010 han llegado a la cifra de US$ 8°333.840,71; al
comparar este resultado con el afio 2009, de US$ 137228.242,05; se observa que el valor
del costo de venta ha disminuido un 37.00%., es decir en US$ 4'894.401,34.

Utilidad Bruta:

La Utilidad Bruta generada en el afio 2010 ha llegado a la cifra de US$ 3°191.033,29; al
comparar este resultado con el afio 2009, de US$ 4°587.945,88; se observa que el valor
ha disminuido un 30.45%., es decir en US$ 17396.912,59. '

Gastos de Comercializacion: ‘- S TRINTENDEN
Los Gastos de Comercializacion durante el afio 2010 tienen una dismi@% eompar
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Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas durante el afio 2010 tienen una disminucién del 27.48% frente al
..afio 2009, siendo el valor registrado US$ 459.418,77, este valor es inferior en US$
174.079,76 al valor consignado en el periodo econdémico 2009.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion durante el afio 2010 tienen una disminucion del 14.32%
frente al afio 2009, siendo el valor registrado US$ 904.316,25, este valor es inferior en
US$ 151.088,55 al valor consignado en el periodo econémico 2009.

Gastos de Publicidad:

Los Gastos de Publicidad durante el afio 2010 tienen una disminucion del 83.40% frente
al afio 2009, siendo el valor registrado US$ 26.087,01, este valor es inferior en US$
131.027,76 al valor consignado en el periodo econdémico 2009.

Gastos de Financieros:

Los Gastos Financieros durante el afio 2010 tienen una disminucion del 34.41% frente
al afio 2009, siendo el valor registrado US$ 208.030,84, este valor es inferior en US$
109.154,75 al valor consignado en el periodo econémico 2009.

Otros Ingresos / Otros Gastos:

En otros ingresos, en el afio 2010 se presenta con un valor de US$ 3.750,00; en
comparacion con los valores registrados en el afio 2009, la compaifiia ha reducido sus
gastos no operacionales en US$ 445.966,98.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del afio 2010, utilidades antes de impuestos por US$
360.670,68; al comparar este valor con los resultados obtenidos en el ejercicio
economico del afio 2009, se observa una disminucion del 5.05% que son US$
19.196,94. Luego de las provisiones para el pago del 15% a trabajadores (US$
54.100,60) y pago de Impuesto a la R¢nta (US$ 136.066,74), 1a utilidad a disposicion de
los accionistas es US$ 170.503,34. /

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes: -

El rubro de Disponible, al cierre del afio 2010, ha disminuido frente al afio anterior, ya
que al 31 de diciembre del 2009 se tenian US$ 34.893,38 mientras que al 31 de
diciembre de 2010 el valor es US$ 25.301,35; lo que representa una disminucion del
27.49%. (US$ 9.592,03).

El Exigible ha pasado de US$ 4'371.162,63 en el 2009 a ser US$ 37558.234,48 en el
2010, teniendo una variacion decreciente del 18.60%.

El rubro del Realizable, al cierre del afio 2010, ha disminuido frente al afio anterior, ya
que al 31 de diciembre del 2009 se tenian US$ 422.331,11 mientras que al 31 de
diciembre de 2010 el valor es US$ 150.012,37; lo que representa una disminucion del
64.48%. (US$ 272.318,74).



En su total, los Activos corrientes han disminuido para el afio 2010 en US$
1°094.838,92; representando porcentualmente un 22.68%; de disminucién que
._principalmente obedece a la variacion del Exigible.

Activo No Corriente:
Los Activos fijos netos presentan un decremento; pasando de US$ 2193.364,13 en el
2009 a US$ 1°895.936,27 en el 2010, la variacion porcentual es de 13.56%. WW .

El Exigible a Largo Plazo en el afio 2010, asciende a US$ 323.725,98; frente al
registrado en el afio 2009 de US$ 476.422,94; se observa unél disminucién de US$
152.696,96; es decir un 32.05%. - Pasew A Qlcomo vl

TOTAL ACTIVOS
El total de Activos tienen una disminucion del 16.81%, pasan de US$ 97248.911,68 en
el 2009 a US$ 7°693.832,35 en el 2010.

PASIVOS

Los Pasivos Corrientes para el afio 2010 presentan un decremento del 33.23%, lo cual
representa una variacion de US$ 17334.640,32. Pasan de US$ 4°045.935,67 en el afio
2009 a ser US$ 27701.295,35 en el 2010.

Los Pasivos No Corrientes para el afio 2010 presentan un decremento del 87.78%, lo
cual representa una variacion de US$ 293.942,35. Pasan de US$ 334.847,92 en el afio
2009 a ser US$ 40.905,57 en €1 2010. ProNivord A Nk (1257)-

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales luego de impuestos y participacion a trabajadores han
experimentado un incremento de US$ 83.503,34, el valor del Patrimonio en el afio 2010
es de US$ 4°951.631,43 frente a US$ 4'868.128,09 del afio 2009, la variacion
porcentual es del 1.72%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2010 se presenta con un valor de US$
17032.252,85, en relacién al afio 2009 decrece en un 64.18%; este indice financiero en
el afio 2009 se present6 con un valor de US$ 2°882.099,06.

Liquidez:

Por su parte el indice de liquidez se presenta en el afio 2010, por 1.38; frente al 1.75 que
se obtuvo en el afio 2009; se muestra una reducciéon del 20.87% en la liquidez, sin
embargo la empresa cuenta con suficientes recursos en el corto plazo para cubrir sus
obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa disminuye para el
afio 2010, pasa a ser de 55.38%, frente al 2009 donde este indice se present6 con un



resultado de 76.25%. Esto nos indica que la empresa ha financiado en mas del 50% de
sus activos con recursos de terceros.

Rotacién Cuentas por Cobrar:

La rotacién de Cuentas por cobrar disminuye en el 2010 a 0,31; frente al obtenido en el
2009 de 0,35; se observa una disminucién del 12.15%; mostrando una menor
efectividad en cobros a sus clientes.

Rotacion del Inventario:
La rotacién del Inventario a disminuido en un 43.62%, pasando de 0,03 en el 2009 a
0,02 en el afio 2010, mostrando una menor cobertura del producto en el mercado.

Rentabilidad:
La relacion de las Utilidades frente al Patrimonio a decaido en un 79.82%; siendo del
3.57% en el 2010, frente al 17.67% en el 2009.

—- Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacidon econémica y financiera de
CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de diciembre del 2010.

Cordialmente,

“— ~— <’
BA. P;Wpértegui B.
COMISARIO

CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES
Y ALIMENTOS S.A.




___ANEXO1
e DO DE RESULTADOS Lk
CUENTAS 2000 | 2009 | VARIACION | % RELACION

INGRESOS TOT ALES 11.524.874,00 17.816.187,93 (6.291.313,93) -35,31%
COSTO DE VENT AS 8.333.840,71 13.228.242,05 (4.894.401,34) -37,00%
UTILIDAD BRUT A 3.191.033,29 4.587.945,88 (1.396.912,59) -30,45%
GAST OS COMERCIALIZACION 1.228.759,74 1.595.157,59 (366.397,85) -22,97%
GAST OS VENT AS 459.418,77 633.498,53 (174.079,76) -27,48%
GAST OS ADMINISTRACION 904.316,25 1.055.404,80 (151.088,55) -14,32%
GASTOS DE PUBLICIDAD 26.087,01 157.114,77 (131.027,76) -83,40%
GAST OS FINANCIEROS 208.030,84 317.185,59 (109.154,75) -34,41%
OTROS INGRESOS/OT ROS GAST OS 3.750,00 449.716,98 (445.966,98) -99,17%
TOTAL GASTOS 2.830.362,61 | 4.208.078,26 (1.377.715,65) -32,74%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 360.670,68 379.867,62 (19.196,94) -5,05%
PARTICIPACION TRABAJADORES 54.100,60

IMPUESTO A LA RENTA 136.066,74

UTILIDAD ACCIONIST AS 170.503,34

CUENTAS 2010 | 2009 | VARIACION | % RELACION

DISPONIBLE 25.301,35 34.893,38 (9.592,03) -27,49%
EXIGIBLE 3.558.234,48 4.371.162,63 (812.928,15) -18,60%
REALIZABLE 150.012,37 422.331,11 (272.318,74) -64,48%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.733.548,20 4.828.387,12 | (1.094.838,92) -22,68%
ACTIVO FlJO 1.895.936,27 2.193.364,13 (297.427,86) -13,56%
INVERSIONES L/P 1.740.621,90 1.750.737,49 (10.115,59) -0,58%
EXIGIBLE L/P 323.725,98 476.422,94 | (152.696,96) -32,05%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.960.284,15 4.420.524,56 (460.240,41) -10,41%
TOTAL ACTIVOS 7.693.832,35 9.248.911,68 | (1.555.079,33) -16,81%
PREST AMOS BANCARIOS 1.236.009,47 1.257.138,33 (21.128,386) -1,68%
PROVEEDORES 808.841,88 2.081.480,60 | (1.272.638,72) -61,14%
IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES 89.501,18 214.232,62 (124.731,44) -58,22%
CUENTAS X PAGAR 300.686,41 172.499,71 128.186,70 74,31%
DIVIDENDOS PART ICIPACIONES 111.079,75 135.514,63 (24.434,88) -18,03%
GASTOS X PAGAR 155,176,66 185.069,78 (29.893,12) -16,15%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.701.295,35 4,045.935,67 | (1.344.640,32) -33,23%
DEUDA LARGO PLAZO 40.905,57 334.847,92 (293.942,35) -87,78%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 40.905,57 334.847,92 (293.942,35) -87,78%
PATRIMONIO 4,951,631,43 4.868.128,09 83.503,34 1,72%
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 7.693.832,35 9.248.911,68 | (1.555.079,33) -16,81%




, INDICES 010 A | _VARIACION | % RELACION
CAPITAL DE TRABAJO 1.032.252,85 | 2.882.099,06 | (1.849.846,21) -64,18%
LIQUIDEZ 1,38 1,75 (0,36) -20,87%
ENDEUDAMIENT O 55,38% 76,25% (0,21) -27,37%
ROT CTAS X COBRAR 0,31 0,35 (0,04) -12,15%
ROT. INVENT ARIOS 0,02 0,03 (0,01) -43,62%
RENT ABILIDAD 3,57% 17,67% (0,14) -79,82%




