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Informe de los Auditores Independientes
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(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA)
Cuenca, Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general que se adjunta de la Corporacién Ecuatoriana de Licores y
Alimentos S. A., CELYASA (Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA) , al 31 de
diciembre de 2004 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2003, fueron revisados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 29 de marzo de 2004, expresé una opinién con salvedades, las cifras incluidas
por el afio terminado en esa fecha se incluyen solamente para propdsitos comparativos.

2. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas € inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, as{ como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3.  En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Corporacion Ecuatoriana de Licores
y Alimentos S.A., CELYASA. (Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA), al 31
de diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 3 iciembre de 2004, se emite

por separado.
Marzo 14, 2005 i 0dio
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Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Balances Generales

(Expresados en doélares)

Diciembre 31, 2004 2003
L ___________________________________________________________________________ ]
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 37,352 7,749
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 4,608,814 3,683,156
Inventarios (Nota B) 189,249 120,360
Total activos corrientes 4,835,415 3,811,265
Propiedad, vehiculos, muebles y equipos (Nota C) 1,980,029 500,982
Otros activos (Nota D) 81,036 1,496,262
6,896,480 5,808,509

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios - 30,194
Cuentas por pagar (Nota E) 2,333,195 1,664,151
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 161,941 142,935
Impuesto a la renta (Nota G) 78,230 73,743
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota H) 445,819 265,316
Total pasivos corrientes 3,019,185 2,176,339
Pasivo a largo plazo (Nota H) 109,126 247,285
Jubilacion patronal y desahucio (Nota I) 8,049 7,965
Total pasivos 3,136,360 2,431,589

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 1,800,000 855,600
Capital adicional (Nota K) - 191,161
Reserva legal (Nota L) 434,312 296,365
Reserva facultativa (Nota M) 910,928 1,337,518
Utilidades retenidas (Nota N) 614,880 696,276
Total patrimonio de los accionistas 3,760,120 3,376,920
6,896,480 5,808,509

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas netas 13,752,465 11,899,481
Costo de ventas 9,190,258 8,395,332

Utilidad bruta en ventas 4,562,207 3,504,149

Gastos de administracion y ventas 3,514,042 2,589,988

Utilidad en operacién 1,048,165 914,161

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (80,545) (48,091)
Otros ingresos 11,480 128,548
(69,065) 80,457

Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta 979,100 994,618

Participacion trabajadores (Nota F) 147,269 149,382

Impuesto a la renta (Nota G) 148,631 148,960

Reserva legal (Nota L) 68,320 -

Utilidad neta 614,880 696,276

Utilidad neta por accién 0.53 0.81

Promedio ponderado del niimero de acciones en circulacion 1,170,400 855,600

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)
|

Afios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Capital social
Saldo inicial 855,600 855,600
Aumento de capital (Nota J) 944 400 -
Saldo final 1,800,000 855,600
Capital adicional
Saldo inicial 191,161 191,161
Aumento de capital (Nota J) (191,161) -
Saldo final - 191,161
Reserva legal
Saldo inicial 296,365 228,353
Apropiacion de utilidades afios anteriores 69,627 68,012
Apropiacion de utilidades afio 2004 68,320
Saldo final 434,312 296,365
Reserva facultativa
Saldo inicial 1,337,518 1,155,410
Apropiacion de utilidades - 182,108
Dividendos por pagar (300,000) -
Aumento de capital (Nota J) (126,590) -
Saldo final 910,928 1,337,518
Utilidades retenidas
Saldo inicial 696,276 680,120
Transferencia a reserva legal afios anteriores (69,627) (68,012)
Aumento de capital (Nota J) (626,649) -
Dividendos pagados - (430,000)
Transferencia a reserva facultativa - (182,108)
Utilidad del ejercicio 614,880 696,276
Saldo final 614,880 696,276
Total patrimonio de los accionistas 3,760,120 3,376,920

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados tinancieros.
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Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Ailos terminados en Diciembre 31, 2004 2003

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 12,727,638 13,458,416
Efectivo pagado a proveedores y empleados (11,852,446) {(12,950,586)
Intereses pagados (80,545) {48,091)
Impuesto a la renta pagado (144,144) (182,857)
Otros ingresos 11,480 128,548
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 661,983 405,430

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, vehiculos, muebles y equipos (159,675) (221,578)
Efectivo recibido por venta de propiedad, vehiculos,

muebles y equipos - 24,220
Aumento de otros activos (184,855) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (344,530) {197,358)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias 12,150 167,433
Dividendos pagados (300,000) {(430,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (287,850) (262,567)
Aumento {disminucion) neto de efectivo 29,603 (54.495)
Efectivo al inicio del afio 7,749 62,244
Efectivo al final del afio 37,352 7,749

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion
- (Expresadas en ddlares)

L ]}
=~  Aijios terminados en Diciembre 31, 2004 2003

Utilidad neta 614,880 696,276

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 227,355 171,764
Amortizacion 38,302 8,871
- Provision para documentos y cuentas incobrables 31,155 25,670
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 84 209
Provision para participacion trabajadores 147,269 149,382
- Provisién para impuesto a la renta 148,631 148,960
Baja de propiedad, vehiculos, muebles y equipos 15,052 -
_ Apropiacion reserva legal 68,320 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento (disminucion) en documentos y cuentas por cobrar (956,813) 1,558,933
Aumento en inventarios (68,889) (38,145)
Aumento en otros activos - (1,465,752)
- Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 669,044 (563,519)
Disminucion (aumento) en obligaciones con los trabajadores e impuestoa ~ (272,407) (287,219)
- Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 661,983 405,430
L . _____________________________________________________________ ]
- ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO Y OPERACION
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante el afio 2004 la Compaiiia aumento el capital social en 944,400 mediante la capitaliacion de las
utilidades retenidas por 626,649, capital adicional 191,161 y reserva facultativa por 126,590.

Durante €] afio 2004 la Compaiiia transfirié a propiedades, vehiculos, muebles y edificios, bienes recibidos
-~ endacion de pago por 1,561,779 registrados en otros activos.

- Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EAS.A)

Politicas de Contabilidad Significativas
g

Descripcion La Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A., CELYASA, fue

del negocio constituida en la ciudad de Cuenca bajo las leyes de la Republica del
Ecuador el 12 de marzo de 1985 e inscrita en el registro mercantil el 3 de
junio de 1985. Su objeto principal es la fabricacion, elaboracion y
comercializacién de todo tipo de licores.

Tiene un plazo de duracién de 30 afios contados desde la fecha de
inscripcidn de la Escritura.

Bases de La Comparfiia mantiene sus registros contables en dolares y de acuerdo
presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacidn de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision para documentos y cuentas
incobrables, la depreciacién de propiedad, vehiculos, muebles y equipos,
la amortizacién de otros activos y los pasivos por impuesto a la renta y
participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Inventarios Los inventarios de mercaderia, materiales y repuestos estdn valuados al
costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de realizacion
es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos
para poner las existencias en condicion de venta y los gastos de
comercializacion y distribucion. El costo se determina sobre la base de un

promedio ponderado.
Propiedad, La propiedad, vehiculos, muebles y equipos se encuentran registrados a su
vehiculos, muebles costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000)
y equipos y al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa
fecha).

Al 31 de diciembre de 2004, la Compariia registré bienes recibidos en
dacion de pago de clientes; terrenos, edificios y vehiculos. Dichos bienes
estdn valorados al costo establecido por un perito especializado.




Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EAS.A)
Politicas de Contabilidad Significativas

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Equipos de publicidad 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de comunicacion 20%
Equipo electrénico 20%y 33%
Otros activos Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo de

adquisicion. Incluye principalmente activos destinados a la publicidad de la
Compailia que por su naturaleza no pueden ser considerados como activos
fijos, los cuales son amortizados en linea recta en periodos de cinco afios.

Provision para La provision para jubilacion patronal, se registran de acuerdo a un estudio
jubilacion actuarial practicado por un perito independiente.

patronal y

desahucio La Compaiiia no ha realizado la provision para desahucio por los afios 2004

y 2003 por considerar la Administracion que la misma no es necesaria.

Utilidad por La Compafiia determina la utilidad neta por acciéon segin la Norma

accion Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accion”. Segun este
pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios
para el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones.  Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio
ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las acciones
comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el
aporte de capital.




Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Documentosy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cuentas por
cobrar
Diciembre 31, 2004 2003
Clientes 1) 4,563,047 3,538,220
Anticipados 149,133 126,211
Seguros 51,399 29,881
Trabajadores 2) 22,214 69,350
Depositos en garantia 983 66,301
4,786,776 3,829,963
Menos provision acumulada para
documentos y cuentas incobrables 177,962 146,807
4,608,814 3,683,156

(1) Al 31 de diciembre de 2004, incluye 1,341,801 correspondiente a la
cuenta por cobrar al sefior Salazar Fausto.

Adicionalmente incluye 560,867 correspondiente a la cuenta por
cobrar Sr. Pablo Arpi que se encuentra respaldada por un
fideicomiso mercantil de Administracién de flujos y pagos, firmado
el 4 de marzo de 2004.

(2) Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia y sus trabajadores.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas
incobrables, fue como sigue:

2004 2003

Saldo inicial 146,807 121,137

Provisidn del afio 31,155 25,670

Saldo final 177,962 146,807
L |




Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

Producto terminado 139,045 82,357

Material publicitario y suministros 50,204 38,003

189,249 120,360

. . _________________________________ |
C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

vehiculos,

muebles y Diciembre 31, 2004 2003

equipos

Terrenos 819,104 -

Edificios 523,306 -

Instalaciones 1,041 -

Vehiculos 1,070,158 941,530

Equipo publicitario 65,796 65,796

Muebles y enseres 42,714 10,983

Equipo electrénico 8,983 9,104

Equipos de oficina 7,550 6,553

Equipo de comunicacion 10,622 5,854

2,549,274 1,039,820

Menos depreciacion acumulada 569,245 538,838

1,980,029 500,982

El movimiento de propiedad, vehiculos, muebles y equipos, fue como

sigue:
2004 2003
Costo:
Saldo inicial 1,039,820 844,679
Compras 159,675 221,578
Bajas / ventas 212,000 26,437
Reclasificacion (Nota D) 1,561,779
Saldo final 2,549,274 1,039,820
. |
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Corporacién Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

D.

Otros activos

2004 2003
Depreciacion acumulada:

Saldo inicial 538,838 369,291
Gasto del aflo 227,355 171,764
Bajas / ventas 196,948 2,217
Saldo final 569,245 538,838

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Bienes muebles e inmuebles (1) - 1,433,780
Equipo publicitario 132,628 75,772
132,628 1,509,552
Menos amortizacion acumulada 51,592 13,290
81,036 1,496,262

El movimiento de amortizacién , fue como sigue:

2004 2003
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 13,290 4,419
Provision del afio 38,302 8,871
Saldo final 51,592 13,290
L |

q)) Al 31 de diciembre de 2004, incluye la reclasificacion de terrenos,
edificios y vehiculos por 1,561,779 recibidos en dacién en pago de
clientes (fideicomiso Salazar—Celyasa). Dichos bienes estan
valorados al costo establecido por un perito especializado. (Nota
)
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Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E.

F.

Cuentas por
pagar

Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Proveedores 471,438 246,519
Compaiiias relacionadas (Nota O) 1,520,941 1,224,812
Sueldos y comisiones 32,247 22,910
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 11,649 8,227
Retenciones al personal 4,056 2,564
Gastos de representacion 3,462 3,117
Retencion en la fuente e IVA 59,052 51,325
Participacion estatutaria 35,879 46,461
Dividendos por pagar 1,943 6,966
Otros 192,528 51,250

2,333,195 1,664,151

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue.

Diciembre 31, 2004 2003
Participacion trabajadores 1)
Saldo inicial 124,634 150,359
Provisiones del afio 147,269 149,382
Pagos realizados 134,252 173,605
Ajuste - 1,502
Saldo final 137,651 124,634
Beneficios sociales
Saldo inicial 18,301 17,200
Provisién del afio 97,552 73,906
Pagos efectuados 91,563 72,805
Saldo final 24,290 18,301
161,941 142,935
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Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar
el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para
repartirlo entre sus trabajadores.

G. Impuestoala La provision para el impuesto a la renta por los aflos terminados el 31 de
renta diciembre de 2004 y 2003, ha sido calculada aplicando las tasas del 25% y
(25% y 15%) respectivamente.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No.
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio
2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del
25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1994 (inclusive).

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Diciembre 31, 2004 2003

Utilidad segun libros antes de participacion

trabajadores € impuesto a la renta 979,100 994,618
Mais gastos no deducibles 2,693 1,262
Base para la participacion trabajadores 981,793 995,880
15% participacion trabajadores 147,269 149,382

Utilidad después de participacion trabajadores 834,525 846,499

Base imponible sobre utilidades reinvertidas 600,000 626,649

Impuesto a la renta afectado por el 15% 90,000 93,997

13




Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre 31, 2004 2003

Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 234,525 219,850

Impuesto a la renta afectado por el 25% 58,031 54,963

Total impuesto a la renta afectado a
operaciones en los estados financieros 148,631 148,960

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2004 2003
Saldo inicial 73,743 107,640
Provisiones del afio 148,631 148,960
Pagos efectuados 91,318 125,951
Compensacion con retenciones 52,826 56,906
Saldo final 78,230 73,743
H. Pasivoa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo
Diciembre 31, 2004 2003
Fininvest Overseas Inc.
Préstamo al 14.25% anual, con vencimiento en
noviembre de 2005. 246,784 512,601
Financiera Union del Sur S.A
Préstamo al 12% anual, con vencimiento en
junio de 2006. 308,161 -

554,945 512,601
Menos porcién corriente del pasivo a largo
plazo 445,819 265,316

109,126 247,285
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Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA
(Una Subsidiaria de Embotelladora Azuaya S.A. EASA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Afios 2004 2003
2005 - 247,285
2006 109,126 -

109,126 247,285

Estos préstamos estan respaldados con garantias personales y solidarias de

la Administracion.
I Jubilacion El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fue
patronal y como sigue:
desahucio
2004 2003
Jubilacién patronal
Saldo inicial 3,278 3,031
Provisidn del afio 131 247
Saldo final 3,409 3,278
Desahucio:
Saldo inicial 4,687 4,726
Pagos efectuados 47 39
Saldo final 4,640 4,687
8,049 7,965
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(Expresadas en ddlares)

J.  Capital social Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 estd constituido por 1,800,000 y
21,390,000 acciones comunes, autorizadas y suscritas y en circulacion, a
valor nominal de US$1,00 y US$0,04 dolares cada.

Con fecha 19 de agosto de 2004 mediante escritura publica, la Compaiiia
aumenté el capital social mediante la capitalizacion de la reserva
facultativa por 126,590, capital adicional por 191,161 y reinversion de las
utilidades generadas en el afio 2003 por 626,649, de acuerdo con el Art. 38
del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

K. Capital Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
adicional revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econdémico concluido, si las hubiere, y de la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la Compafila. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

pagado.
L. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

M. Reserva Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de

facultativa acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de
accionistas.

N. Utilidades El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la

retenidas Compailia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y

ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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O. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
relacionadas Diciembre 31, 2004 2003

Cuentas por pagar: ( Nota E)
Embotelladora Azuaya S.A. EASA 1,520,941 1,224,812

1,520,941 1,224,812

Compras:
Embotelladora Azuaya S.A. EASA 7,304,654 7,029,000

7,304,654 7,029,000

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

P. Eventos Partes relacionadas y precios de transferencia:
subsecuentes
Segun Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se
reforma el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se
incorporan los articulos 66.1 al 66.6 referente a Precios de Transferencias
en operaciones realizadas entre partes relacionadas. Estas reformas seran
aplicables para el gjercicio econémico del 2005.

Ampliacién de plazo para aumentos de capital:

La  Superintendencia de  Compafilas mediante  Resoluciéon
SC.ICQ.2004.007 del 13 de enero de 2005 publicada en el RO No. 503,
resolvié ampliar hasta el 31 de diciembre de 2005, el plazo para que las
Compaiiias aumenten su capital social a los montos minimos establecidos
en la Resolucion No. 03.Q.1J.008 del 6 de enero de 2004. Adicionalmente
menciona que en el caso de incumplimiento con el aumento de capital en
el plazo establecido, las compafiias incurriran en causal de disolucion.




