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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y 
ALIMENTOS S.A. CELYASA 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión con salvedades 
Hemos auditado los estados financieros de CORPORACIÓN ECUATORIANA 
DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA, que comprenden el estaco de 

situación financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados 
integral, de cambios en el patrimonio y de lujos de efectivo correspondientes al 
ejercicio terminado an esa fecha, asi como las notas explicaiwas a los estados 
financieros que incluyen un resumen de policas contables significativas. 
En nuestra opinión, excepto por los efectos do los hechos desertos en la 
sección "Fundamentos de la opinión con salvedades” los astados financeros 
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la 
situación financiera de CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y 
ALIMENTOS S.A. CELYASA, al 31 de diciembre de 2016, asi como sus 

resuñados y flujos de efeciivo conespondientes al ejercicio terminado en esa 
fecha, de contomidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera aplicables en Ecuador 

  

    

Fundamentos de la opinión con salvedades 

AI 31 de diciembre de 2016 la empresa en su activo corriente presenta cuentas 
por cobrar a cllentes que ascienden a US$ 3,822,796, de este monto los 
valores que superan los 360 dias de vencidos suman US$ 804,812, sin 
embargo la compañía no efectuó la prueba de detenoro de sus cuentas por 

cobrar con el objetivo de establecer su "Valor Razonable" (Ver Nota 5) 
  

La empresa al 31 de diciembre de 2018 no efectuo la prueba de deterioro de 
sus inventarios a fn de medir sí estos so presentan a su “Valor Neto de 
Realización” 

Debido a que nuestra contratación como audiores se dio con fecha posteror al 
31 de diciembre de 2015, no estuvimos presentes en la toma física de 
inventarios a esa fecha, siendo cichos inventarios los Iniciales del ejercicio 
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económico 2016, y no hemos podido con la utilización de procedimientos 
altemativos legar a establecer la razonablidad sobre chos inventarios. 

Hasta la fecha de emisión de nuesto infame CORPORACIÓN 
ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA no ha recibido. 
de parte de sus subsidianas la información correspondiente al VPP (Valor 
Patrimonial Proporcional), que le correspondería de acuerdo al porcentaje de 
su participación en el capital en dichas compañias. Por esta razón, no nos ha 
sido posible calcular el impacto que tendria el ajuste por VPP en el estado de 
situación financiera de CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y 
ALIMENTOS S.A. CELYASA 

  

Según el estudio actuarial contratado por la compañía los saldos de las 
provisiones por Jubilación Patronal y Desahucio deberian ser por US$ 
192,608.05 y US$ 120.520.75 respecivamente, sin embargo, los registros 
contables presentan saldos por US$ 113,269.07 y US$ 75217.83 para las 
referidas cuentas. Lo mencionado significa que el pasivo se encuentra 
subvaluado en US$ 124.841 91 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas 
Intemacionalos de Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con 
dichas normas se describen más adelante en la sección "Responsablidados 
¿el auditor en relación con la auditoría de los estados financeros" de este 
informe. Somos independientes de la compañía de conformidad con las 
disposiciones del Código de Étca para Contadores Públicos emitidos por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Élica (IESBA), y hemos cumplido con 
las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona 
una base suficiente y adecuaca para nuestra opinión 

  

Otros asuntos 
Los estados financieros de CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y 
ALIMENTOS S.A. CELYASA, al 31 de diciembre de 2015, fueron auditados. 
por otros auditores quienes emitieron su opinión con una salvedad el 21 de 
bil de 2016. 

Responsabllidades de la Administración y de los encargados del 
gobierno de la entidad en relación con los estados financiaros. 
La administración os responsable de la preparación y presentación razonable 

de los estados financieros, de conformidad con las NIÍF y del control intemo. 
que ía acmnistración consiceró necesario para permtir la preparación de 
estacos financieros libres de desviación material debida a fraude o error. 
En la preparación de los estados fnnanceros. la adminstración es responsable 
de la evaluación de la capacicac de la compañía para continuar como negocio 
en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en 
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marcha y utlizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la 
administración tiene la intención de Iquidar la compañía o de cesar 
operaciones. o bien no exista otra alternativa más realista 

Los encargados del gobiemo de la entidad son responsables de la supervisión 
del proceso de información financiera de la compañía, 

Responsabllidades del auditor con relación con la auditoría de los 
estados financieros 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están bres de desviación material, debida a fraude. 
O error, y emir un infome de auditcría que contiene nuestra opinión 
¡Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una 

auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviación 
material cuando existe. Las desvaciones pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materiales si, individuamente o de foma agregada, puede 
preverse razonablemente que infuyan en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros. 

  

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro 
jucio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 

'urarto toda la auditoría, También. 

  

+ Identicamos y valoramos los riesgos de desviación materia en los estados 
financieros, debida a fraude o erro, diseñamos y aplicamos procedimientos. 
de auditoría para responder a dichos riesgos y cbtenemos evidencia de 
“auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar una desviación material debida a fraude 

«es más elevado que en al caso de una incorrección material debida a error, 
ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 

eliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la elusión del 
control ntemo. 

para la auditoria con 
far procedimientos de auditoria que sean adecuados en 
lrcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 

sobre la eficacia del control interno de la compañía 

    

+ Evaluamos lo adecuado de las pollicas contables aplicadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente 
información revelada por la administración 
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+ Concluimos sobre lo adecuado de la utlización por la administración, del 
principio de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoría obtenida, 
Conclumos sobre si existe o no una desviación materal relacionada con 
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la compañía para contnuar como negocio en marcha. Sí 
concluimos que existe una incortidumbre material, se requiere que 

llamemos la atención en muesto informe de auditoría sobre la 
correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones mo son adecuadas, que expresemos una opnión 
modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo, 
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la compañía deje 
de ser un negocio en marcha, 
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+ Evaluamos en su conjunto, la presentación, la estructura y el contenido de 
los estados financieros, incluida la información revelada, y si los estados 
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un 

modo que logran la presentación razonable, 
Comunicamos a los encargados del gobiemo de la entidad, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los 
hallazgos significatvos de la auditoria, así como cualquier deficiencia 
significativa del control interno que identlicamos en el transcurso de la 
auditría 

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios 

Nuestro informe sobre el cumpímiento de las obligaciones tributaras de la 
Compañía por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emiirá por 
separado de conformidad a las disposiciones del Servico de Rentas Intemas. 

Sacóto E Qsociados C. LZda, 
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
A131 de Diciembre, 2016 
(00 US claros) 

ACTIVOS 
Activo corriente 

Eseciv y equivalentes defecto, 
“Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 
Inventarios 
Impuestos cortentes. 
Otros activos corrientes 

Activo no corriente 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
Inversiones permanentes. 
Propledad, plana y equipo, nato 
Otros activos no corrientes, neto 

Total activo 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente 

Cuentas por pagar comerciales y aras 
Cuentas por pagar financieras 
Impuestos corrientes 
Provisiones 

  

Total pasivo 
Patrimonio 

Capi! social 
Feserva legal 
serv facultativa 
Superáut por revaluación de propiedad, planta y equipo 
esullados acumulados provenientes de la adopción 

por primera vez de las NIF. 
Resultados de ejercicios antarores 
Resultado integral del ejercicio 

Total patrimonio. 

BLA 
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85.550 
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95,356 
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL. 
Por elañotermnado en Detoere 3, 2018 

  

(Us caes) 

206 205 

Notas 
Ingresos por actividades ordinarias E 
Costo de ventas (asa/2a  (14182:08) 
Utilidad bruta O aaioarT o aan. 
"Ustidaon vontade propiedad, plata y aquio se 
Oros ingresos 10290 4,05 
Gasto de vetas 19 eamzass 2052 
asis admiistratwos y generales EN 
Costo nanciro, nero Em ae 

esuitado antes de deducciones legales 50 (em 
Impuesto aa rota comente 7 (13250) (128878) 

resultado Integral del ejercolo 

Utilidad (pérdida) neta por acción 104328) (02481) 
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Porel año temido an Diciembre 31, 2016 
(en US dlrs) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Cobros a cientes 
Pagos a proveedores 
Pagos a empleados 
Impuesto la renta 
Intereses cobrados (pagados), neto 

Etectivo noto proveniente de (usado an) actividades de aperación 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Efectivo proventente de: 
Venta deproplecad, planta y equipo 

Etectivo usando en: 
Adquisición de propiedad, planta y equipo 

Efectivo neto proveniento de (usado on) actividados de inversión 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Eltecivo proveniente de: 

Otros cobros por aciviads de inanciamiento 
Elecalvo usado en 

Préstamos a coo plazo 
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades 

e financiamiento 
Aumento (disminución) de efectivo y equivalentes 
Electvo y equivalentes al nio del año 

  

2010 Ss 

14225728 — 16,779,908 
(12.204.700) (16.558.556) 
(1.556.498) a 

(68822 (28491) 
(s17) 

50 0200, 

roo 

(159,049) (106295) 
(159,045) (55225) 

71.005 

(S7.800) (250,000) 

29805 (250,00) 

16:56 (216,965) 
8550 305515 
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON 
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES 
Porel año terminado en Diciembr 31, 2019. 

  

Cn Us sar : o 2019 201 
Vtlidad neta (1297758) — (44402) 

Aluatospor parta alaindas al afctiva y actividades cooperación: Gasto po Senrecicines mese 1583 
Gesto por amonizacines 220% 
ad er prende ct mas Gasto por reis ara cuetas mas So 9400 
Provisión para Jibiacón parra y desahucio e 1381 
Impuesto alarenta 12163 128878 
Fosulado en venta depropleda, planta y equipo (5770) 
Oros ingresos (0200) (4165) a0J0r 20997 

Variaciones en los componentes de capital de trabajo: 
(Aumento) daminación e cuentas por ctra a henes caries araen 
(Aumento) damnucón de mpuestos antcpados (ee2z)  (24an 
(Aumento) minación d Inventarios arasor — ras0e "Aumento (4smución) de cuentas por pagar a proveedores rason 1104598 
Aumento (dsminución) de cuartas por pagar a ompledas 2090 - 

982,748 ——A9TZS 

Etectivo proveniente de (usado en) en las operaciones DEE 

Z 
CELYASA, 
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Mo terminado on Diciembre 91, 2018. 
(en US daros) 

1. Identilicación de la compañía: 

Corporación Ecuatoriena de Licores y Almentos S.A, CELYASA, es una sociedad anónima que tuo 
úconsttuida a traváz de Escritura Pública el 12 de marzo de 1985 la que fue inscrit en el Registro Mercantil 
con el N" 93 ol 3 de junio del mismo año, su domicio está ubicado en la cludad de Cuenca, Ecuador, Su 
bieto social es la fabricación y elaboración de todo tpo de bebas alcondlcas y lores, en base a. 
cualquier materia prima, entre aras, aguardiente de caña 9 alcohol eco, y, de todo tipo de bebidas y 
refrescos ro alcondlcs, También se dedicará la labricecón e industalzación de mie, panela, jugos 
haturaes, salsas comestibles y cualquier ato producto agroindustrial apto para el consumo humano. 
Esiará faculada para comercializar por cuenta propia o de terceros, toda su produccion en el mercado 
Intemo como el del exterior 
Con el fin de cumplir con su objeto social, la compañía podrá adquirir derechos reales o personales, 

úontraer todo tipo de obligaciones y suscrbi odo Iipo de contratos de ley y relacionados con su objeto 
social, así como invor an ol capital social de aras compañías consttuldas o por constturse, mediante 
“succrpción do capa ola compra venta do acciones o participaciones 

  

2, Políticas Contables Significativas: 
2.1 Declaración ce cumplimiento: 

Los estados financieros han sdo preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de: 
información Financiera (MF). 
22 Bases de preparación delos estados financieros: 
Los estados fnanciros de Corporación Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Inlemacionales de Inormación Financiera NIE, de conformidad 
con la Resolución No. SC.DS.G.08.006 emiida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
Publicada en el Regisiro Oficial N" 94 del 23 de dctembre de 2009, 
23 Moneda funcional: 
La moneda funcional de la compañía a el Dólar de los Estados Unidos de América (US dólar) el cual esla 
moneda de circulación en el Ecuador 
24 Bases de medición: 

Los estados financieros han ido preparados sobro las bases del costo hitdrico, tal como ss explica en las 
pollicas contables incluidas más abajo. El costo istárco ostá basado generalmente en el valor razonable 
de la contraprestación entregada a cambio do bionos y sorvicos 

erro



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado an Diciembre 91, 2016. 
(en US dólares) 

El valor razonable as el pracio que se recibira por vender un aci o el valor pagado para transferir un 
pasivo entre parlcipantes de un mercado enla fecha do valoración, independientemente de si el precio es. 
rectamente observable o estmado, utizando ota técnica de valoración Al estimar el valor razonable de. 
un aciwo o un pasivo, la compañía tiene en cuenta las características del acto 0 pasivo que los 
participantes dol marcado tomarían on cuenta al farol preci del activo o pasivo a la fecha de medición 
El valor razonablo a ofoctos de medición y rovolción on los estados Inancores, so dotormina sobre una 
base de este to, a excepción de las traneacciones relacionadas a les operacioros de leasing que ostán 
entro del alcance de la IC 17, y las mediciones que tiene algunas almiltudes con el valor razonable, pero 

ho son su valor razonable, ales como el valor neto de realización de la NIC 2 el valer de uso de la NIC 
3. 
Adcionalmente, a olectos de la intormación financiera, las mediones efectuacas a valor razonable se 
clasiican en el fivl 1, 20 3 con baso on el grado de importancia de os insumos para la mecición del elor 
razonable en su totalidad, os cuals so describo a continuación: 

Nivel Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actos para acihos o pasivos idénticos que la 
úntidad puede acceder la echa de mección. 

Nivel 2: Insumos distnios a los precios cotizados incluidos en el Miel 1 que sean observables para el 
cio. pasivo, ya sea directa o indrectamente. 
Nivel; Insumos con datos no observables para el aio o paste. 
2.4.1 Electivo y equivalentes 

Comprende el efectivo en ca, cuentas bancarias, depóstos ala vista y tras inversiones de gran lqidez 
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas paridas se registran a su costo histórico y no dieren de. 
su valor nolo de realización 

242 Inventarios 
Son presentados al costo de adquisición o valor nato reaizable, el menor. Son valuados al costo promedio 
ponderado. Las imporaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, 

incrementado por los gastos de importación incurridos hasta a echa del estado de siuación Inanciera. 
  

  

El valor neto resizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la 
venta 
La estimación de obsclecencia está basada on una astmación Iócnica sobre los materiales que no tendrán 
'sización ful on las actvidades de la compañía. Esla deterioro ss reconcos en el estado de resulacdos. 
integral 

242 Impuestos. 
El gasto por impuesto a la renia representa la suma del impuesto a la renta por pagar comente y sl 
impuesto lero. 

Pa



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2016. 
(en US dólares) 

Impuesto corriente: So basa en la ullidad gravable (ributaris) registrada durante al año. La ulicac 
gravable dira do la idad contabo, debio alas paridas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y 
Particas que mo serán gravables o deducibles, El paswo de la compañía por concepio del impuesto 
Corriente so calcula utizando 'as asas fiscles aprobadas lina de cada periodo. 
Impuestos diferidos: Se reconoce sobr las dierencias temporaria determinadas entr el valor an bros 
de los acíivos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un paswo por Impuesto. 
dlerido se reconoce generalmente para todas las dierencias temporerias imponibles. Un acllo por 
impuesto dierido se reconoce por ladas las dierencias tomporarias deducibles, en la medde en que 
resul probable que la compañía disponga de ullidades gravable Iuuras contra las que se podría cargar 
sas dierenciastemporarias deductles   

El impone en bros dé un activo por impuestos dieridos debe someterse revisión al inal de cada períado. 
sobre el que se infos y 58 debe reducr, en la mecida que ostime probable que no dispondrá de 
Sulciente Uliad gravable (mburaria) en el fiuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una. 
pane del acivo. 
Los activos y pasivos por impuestos cerdos se miden empleando las tasas scales que se espera sean 
de aplicación en el periodo en el que e activo se realice oel pasivo se cancelo 

La compañía compensa activos por impuestos deridos con pesivos por Impuestos dridos cuando existe 
y es exigle el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas paridas, frente a la misma. 
autoridad fiscal. 

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, 
xcepto en la mecida en que hayan surgao de una transacción o suceso que se teconoos fuera del 
resultado ya sea en otro resuado integral o directamente on el pattimoni, on cuyo caso el impuesto 
amblón se reconoce fuera del resullado; o cuando surgen del reisra inicial de una combinación do. 
negocios, 
24. Inversiones permanentes. 

Representa accion 
de partcpación(vPP) 

obre el cpital de otras compañías. Las Inversiones son registradas por al método.   

Subeidiars: Son aquelas entícados sobre las que la compañía tono ol podor para gobomar las políticas 
Iinancioras y cporaivas afin de percibir bonaliios de sus actividades. 
Inversiones en asociadas: Son oquellas en las cuales la compañía ejerce una influencia sigaticatwa, 
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones. 
relacionadas con las pollicas fnanceras y cperalvas de las compañias en la que se vierte   

245 Propiedad, planta y equipo. 

Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden 
Inicialmente por su costo, 
El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adqusición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento, 

Paga
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Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo — Después del reconocimiento ini, la 
“propiedad, planta y equipo" s registrada al costo monos la depreciación acumulada 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos s imputan resultados en l periodo en que se producen. 

Método de depreciación y vida ti: El costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo con 
el método de línea recta. La vida ul estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
línal de cada año, sendo el efecto de cuakuler cambio en el estado, registrado sobre Una base. 
prospectiva, 
A continuación se presentan las principales paridas de "propiedad, planta y equipo” y a vida dl usadas on 
el cálculo de la depreciación 

lem Vida 
años 

Torenos Z 
Eolo 20 

Instalaciones. 10 
Vehículos E 

Equipo de aliia. 10 
Equipo electrónico 3 
Equipo de comunicación 10 

Muebles y enseres 10 
Equipo de mantenimiento 10 

tro o venta de propiedad, plante y equipo": La ulidad o pérdida que suja del retro o venta de una 
parida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la dierencia entre el precio de vent y el valoren 
loros del activo y es reconocida en resultados, 

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo la compañía oval los valores en loros de 
us activos afin de determinar i eisi un incicativo de que estos actos han sufido alguna pérdida por 
deterioro, Ental caso, se calcula el Import recuperable del acto o unidad generadora de ofociwo a in de 
determinar el alcance dela pérdida por deterioro (de haber alguna) 
Las párcidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sel acto se 
regisia a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdica por detericro como una 
disminución o un incremento en la revaluación 
2.4 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Son pasivos Inanceros que no constluyen pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado. 
activo. 
El reconocimiento Inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transacción, y la 
valorización subsiguiente al costo amorizado uiizando el método de la tasa de interás oleciva. 
Se clasican en pasivos corrientes, excepto cuando la compañía tenga derecho incondicional de dll el 
pago de la cbigación por lo menos on los 12 meses postores de la fecha del estado de etuación 
Inanciera. 
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247 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la compañía eno una obligación presente (ya sea legal o Impícta) 
como resullado de un suceso pasado, y es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una esimación fable del importo de la 
olgación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente al nal de ceda periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondentes. 
¡Cuando se espera la recuperación de algunos 0 odos las beneficios económicos requeridos para cancelar 
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un acto ses vinualmente seguro que se reciirá 
al desembalso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con flabiidad 
24 Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: 
Jubilación patronal y bonificación por desahucio. El costo de los beneficios definidos (jubmación 
patronal y bonficación por desahucio) es determinado ullizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyeciada, con valoraciones actuarales realizadas al nal de cada periodo. 
Los costos por sericio se reconocen en el resulado del año en el que se generan, así como el nterás 
"inanciro generado por la obligación de benaliio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden as garancias y párcidas actuaríaes, se reconocen en el estado 
de situación Inanciera con cargo o abona 3 oro resullado integral, al período en que se producen, El 
reconocimiento de las ganancias y pórdidas actuarales en olro resulado integral se ralejan 
inmeciatamento en las ganancias acumuladas y no son recasficadas ala utidad o pérdida del poiodo, 

Participación a trabajadores: La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la paricipación de los 
'rabajadores en la ulidados de la compañía. Esto beneicio e calcula a la asa dl 15% de las ulidades. 
Iquidas de acuerdo alas disposiciones legaes. 
249 Ingresos 

Se calculan al vor razonable dela contaprastación cobrada o por cobra, teniendo en cuenta el import 
stmado de cualquje descuento, bonificación rebaja comercial que la compañía pueda otorgar 

Venta de bienes. Se reconocen cuando la compañía transtere los riesgos y beneficios, de 1po 
signicatwo, dervados de la propiedad de os bienos, el impone do los ingreses y los costos incuricos, o 
por Incuis, en relación con la transacción pueden ser medidos con fablidad y es probable que la 
compañía reciba los beneficios económicos asociados con la rensacción 
Prestación de servicios: Se reconocen considerando el grado de realización de la prestación a la lecha 
e los estados nencieros, siempre y cuando el rosulaco de la transacción pueda ser esimado con 
aniicao 
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Ingresos por dividendos: se reconocen Una vez que se han esablacido los derechos de los accionistas 
para reci sto pago. 
Ingresos por Intereses son registrados sobre la base del iempo, con referencia al cpial pendinto y a 
la esa de interés eleva aplcabl, la cuales la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados alo. 
largo dela vida esperada del Instrumento Inanciero o, cuendo sea adecuado, an un poriado más coro, con 
el import neto en lbros del reconocimiento incl. 

244.10 Costos y Gastos 
Se registran al costo Msiórco, Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
Independientemente dela fecha en que se efectúe el pago, y se registran en el período de la esencia de la 
transacción. 
24:11 Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los actos y pasivos, tampoco los 
Ingresos y gastos, salvo aquelos casos en los que la componsacón sea requerida o permitida por alguna 
norma yes presentación ses elrellejo de la esencia de a transacción. 
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contrectualmente o por una norma legal, 
contemplan la postlidad de compensación yla compañía tene la intención de quidar por su importe neto, 
de realzar el activo y procader al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resulados. 

24:12 Instrumentos financieros 

Los actos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a tomar parte de las 
disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos Iinancioros se miden hicalmanto al valor razonable. Los costos de transacción que 
son dreciamonto atrbubls a la adquisición o omisión do activos y pasivos financioros (distintos a los 
Activos y pastos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) 50 agregan 0. 
deducen del valor razonablo ce los acivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento dal 
reconscimiento nial Los cestos de trancacción directamente atrbubles a la soquicicón de satios o 
pasivos financioros designados al valor razonablo con cambio en los rosullados se roconocon de inmediato 
en ol resultado del peroo. 
24:19 Activos financieros 

Los activos financieros se ciasican dentro delas siguientes categorías: "cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar. La casicación depende de la naturaleza y propósto delos aciwos fnancleros y 
se detemina al momento del reconocimiento intial_ Todas las compras o venias regulares de activos. 
inancieros son reconocidas y dadas de baja la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares. 
son todas aquellas compras o ventas de actos fnenceros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercaco. 
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24:13: Método de la tasa de interés efectiva 
El método de la 1asa de interés electva es un método de cálculo de costo amorizado de un instrumento. 
"inanciero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de intorós 
efectiva es la tasa de Gescuento que iguala exactamente los flujos de efecto por cobrar o por pagar. 
estimados (incluyendo comisión puntes básicos de intereses pagados o recvaos, cosos de iransacción y 
tras primas o descuentos que estén incluidos on el cálculo e la tasa de interés eeca) alo largo de la 
vida esperada del Instrumento financiero, cuando sea adecuado, en un periodo más caro, con el mporte 
neto on Ibros en reconocimiento Inicia 

  

24.132 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 

Las inversiones mantenidas hasía al vencimiento son actos fInancieros no dervados con pages Mos o 
delorminalies y fechas de vencimiento las que la compañía lene la intención alimaliva y capacidad de 
mantener hasia el vencimiento. Luego del reconocimiento Inicial, las inversiones mantenidas hasta el 
voncimient sa miden l costo amonizado usando al málodo de la asa de into afecta menos cualquer 
deteroro, 

  

2.4.13.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Son activos financieros que no constituyen pagos ffs o ceterminables, que no cotizan en un mercado 
acto. 
Después del reconocimiento inicial vale razonable se miden al costo amorizado utilzando el método de. 
tasa de interás efectiva 
Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor a su probabl realización 
Esia provisión ss conste en función de un anáisis dela probabtidad de recuperación de las cuentas. 

Se ciaslican en acivos corentes, excepto los vencimientos superores a 12 meses desde la fecha del 
estado de situación financiera, os que se clasifican como no corrientes, 
244.134 Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos inancieros que se miden al costo amorizado son probados por deterioro de valor al final de 
cada periodo sobre el cual se Informa. Un activo financiora estará deteriorado cuando extta evidencia 
objeiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurido después del 
reconocimiento inicial del activo y los fujos de electwo futuros astmados del activo Inanciero se han vito 
afectados 

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria inc: 
*Diñcultades fnanceras siglcavas del deudor o grupo de deucores; o 
+ Incumplmientos o moras en el pago de ls intereses o el rinopa; o 
*Probablidad de que, el deudor o deudor 
Francira, o 

   rien en quisbra en ira forma de reorganización 
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+ La desaparición de un mercado acivo para ese aciwo financiero debido a dicutados fnancieas. 
Para los activos financioros reetados al costo amorizado, ol importo de la pércida por deterioro de valor 
as la dilrencia ont el importo en bres y al valor prosonto delos lujos futuros osimados del actwo, 
descontados ala tasa de nerés efectiva original dl activo fnancioro. 

  

El valoren bros del acto nanciero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para ls 
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en lbros se teduco a Iravés de una cuenta do provisión 
Los cambios en el importe en ros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de esutados. 

24:13. Baja de un activo financiero 

La compañía dará de baja un actvo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales. 
sobre los flos de olectvo del acto financiero, o cuando translere de manera sustancia los riesgos y 
ventas imnerenes la propiedad del acto fnanciero a ota entdad S; la compañía no transtere ni 
retteno sustancialmente lodos los rieeges y ventajas nherentes a la proplecad y continúa retentendo el 
control del actwotransieido, la compañía reconocerá su participación en el acto yla obligación asociada 
por los montos que tendría que pagar. Sila compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes ala piopiedad de un activo inanciero transferido la compañía continuará reconociendo el aciwo. 
financiero y también reconocerá un próstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos 

En la baja total en cuentas de un acto financiero, la diferencia ontr el importe en bros del activo yla 
suma de la contraprestación recibida y por recibir, asi como el resutado acumulado que habían sido 
reconocidos en atro resulado Integral y acumulados en el patrimonio, se reconoca en el resultado del 
peroo 
24:13. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compañía 
Los Instrumentos de deuda y patímonio son cailcados como pasos financieros o como patrimonio de. 
conformidad con a sustancia cel acuerdo contracia, 

Los pasivos Inanceros se clasican como pasto comente a menos que la compañía tenga derecho. 
incondicional de die el pago dela obligación por lo menos 12 meses después de la [echa del estado de 
situación financiera. 
Clasificación como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patimonio son clasiicados como 
pasivos Inancieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las 
deliniciones de pasivo linanciero e instrumento de patrimonio. 
Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste on cualquier contrato que evidoncio 
un interés residual en los activos de una enticad luego de deducir odos sus pasivos Los instrumentos de 
patrimonio emtidos por una enidad se reconocen por los ingresos recidos, neto delos costos de emisión 
directos. 
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Pasivos financieros: Estas deudas so registran al valor razonable de la obligación contrada y los 
costosigastos generados por esta se coniablizan on el estado de resultados Integral. Las deudas 
nanotras se prasentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento oxcado los doce 
mases desde la fecha del estado de exueción financiera 

  

  

Otros pasivos financieros: Los ctros pasives Inancioros (incluyendo los préstamos y las cuentes por 
pagar comerciales y oras) se miden posteriomente al costo amorizado usando el método de la tasa de 

Interés electiva 
El método de la lasa de interás eleciva es un método de cálculo del costo amonizado de un pasivo 
"Inanciero y dé imputación del gasto fnanciero a lo lago del período reoranto. La Lasa do intorós otecta 
es la 1asa de descuento que iguala oxactamonto los fujos de afecto por cobrar o por pagar (incluyen 

1o0os los hanorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la asa do interés eleva, los 
costas de transacción y oras primas o descuenios) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo 
inanciero (cuando sea adecuado), an un período más cono con el impone neto en bros en el momento 
de reconccmiento inicia. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compañía dará de baja un pasivo Inenciero s, y solo sl 
expira, cancelan o cumplen las obligaciones de la compañía, La diferencia entre el mpore en ibros del 
pasivo fnanciro dado ce baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resulado del 
periodo. 

  

  

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por acción 

La utidad (pérdida) básica por acción se calcula dividiendo la ulidad (párcida) neta del año atrbudo a los 
accionslas ordinarios para el número de accionos an ceculación 
2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables 

A la facha de emisión de estos estados financieros, ol Consejo de Normas Itemcionalas de Contabiicad 
(ASE) ha emiido una serio de normas, enmiendas, mejoras e nterprstaciones a las normas existentes. 
on vigencia posterior alos ojericios económicos que comienzan e de nero de 2017. En esto sentido, la compañía teno la Inonción do adoptar estas normas según corresponda, cuendo entren en vigencia 

    
  

Las siguientes normas podrían sor de aplicación en la preparación de los estados Inancieros de la 
¡compañía partir delas fechas indicadas a continuación 
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Nu Enoro 1,2019 

Ncx2 Enoro 1,2017 

oz Enero 1,2017 

oz Fecha de tgencia 
aplazada Inaelnidamente 

NEO Fscha de vigonia 
aplazada 

incalnidamente 

muEZ Enoro:1,2017 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presontes ostados financieros en contomidad con las NIF, requiere que la 
“amiricración realco cortas astimaciones y establezca algunos supuestos inherenios 4 la actidad 
cerómica do la compañía, con el propórito de determinar la valuación y presentación de algunas paridas. 
que forman parto do los estados financieros En opición de la adninisración, ales esimaciones y 
supuestos estuvieran basacos en la mejor ullización de la Información cisponibla al momento, los cuales. 
podrian llegar a drrde sus efectos fnals. 
A continuación se presentan las estimaciones y Jucios contables cricos que la acminitración de la 
compañia ha ulizado en el proceso de aplicación de os crios contables: 
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3.1 Deterloro de activos: A la fecha de ciere de cada período, o en aquella leche que se considere 
ecesaro, se analea el valor de los tivos pare determinar si axisto algún indicio de que dichos activos 
hubieran Sulido una pérdida por deterioro. En caso de que oxiia algún incico se realiza una estimación 
del importe recuperable de dicho acto. Si se rata de acivos idoniicablos que no generan flujos de 
slectvo de lorma independiente, se estima la recuperablidad do la unidad gonsradora do efectwo a la que 
penenece electo, 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aciwo on periodos anteriores son reveridas cuando se 
úroduoe un cambio en las estimaciones sobre su import recuperable incrementando el valor del activo con. 
bono a resulados, can el límite del valoren Ibros que el activo ublera tenido da no haberse reconocido, 
la pérdica por deterioro. 
32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para. 
úbigaciones por benalicos delirios cepndo de varios factores que son determinados en función de un. 
cálculo actuarial basado en vario supueslos. Estos supuestos uizados para determinar el valor presente. 
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier camolo en los supuestos impacta en el 

valor en Ibros de las provisnes de estos beneficos.   

El actuario contratado por la compañía para realzar el cálculo actuara, uizará la 1asa de descuento, la 
tasa de moralidad y de rotación al inl de cada año reportados por la administración dela compañía. La. 
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ulizada para determinar ol valor prosento de los. 
lujos futuros de cja estimados que se espera van a ser requeridos para cumpli con las obligaciones de 
stos beneficios. 
Las obligaciones por preslaciones delnidas de la compañía se descuentan a una tasa establecida por 
referenc al rendmiento de mercado de los bonos emíitos por el Gebiemo del Ecuador (al final del 

período sobre el que se farma) 
3. Estimación de vidas útiles de "propiedad planta y equipo": La estimación de las vidas úes y el 
valor residual se efectúan en base al método ce lnea recta durante la vida ui esimada para cada tipo do 
actvo, 
3.4 Provisiones: Estas esimacionas están basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se 
“deberán efectuar para lquidar las obligaciones. 

pgrzo
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ba Cuentas por cobrar no corrientes 28 20m 
Licores Nacionales Liconacional 5.4 Tag0s + 

Inmoestratego SA. s.0s0 see + 
Embotelacora Azuaya S.A. EASA Tres Tres + 
Depésitos en garantia 12 1171 

oa 0 
Las cuentas por cobrar no conientes no generan intereses y no tenen fecna especifica de vencimiento 

* Corresponden a créditos otorgados a compañía relacionadas, 

5. Inventarios: 

Este bro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se contorma de 

2018 ES 
Productos terminados 996.185 1429271 
Sumirisiros y materiales 140,178 194,725 
imporaciones en tránelto 11 57,540 

Total ds 

AL31 de diciembre de 2016 y 2018, el costo de ventas que se presenta en el estado de resultados integral 
asciende a USD 11389,122 y USD 14"152,108 respectivamente 

La compañía mantiene como método de valoración de Inventos el método de costo promedio 
ponderado. 

A la fecha de este iniome, la compañia no realzó un andilis de deterioro de sus inventarios a fin de 
medir sesos se presenian a su "Valo noo de realización” 
A diembre 31 de 2016, la ompresa fegisró en resullades USD 31.061 por bajas de inventarios 
“elenorados y USD 39,400 por pórcidas por robos 

7. Impuestos corrientes 

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, est rubro lo integraba, 

a Aaivos po Impuestos comentes: zos ems 

Notas de crédito otorgadas por el SAI 1,909 1,500 
Total 1 
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b. Pasivo por impuestos corrientes: 2016 2016 

Acorado 20 as Mr o eto dl VA aa arias lio ueno lena sane 
Oros pues e 

Total 20 

«Conan ito amo as 
Uta ais e prtepación a tatajaors ar as 

impuesto la renta 
Paricpación a trabajadores. A Uttidad antes de Impuestos. TABEROS (61772 aa 

Base import Tia Impuesto aa renta calculado a la asa del 

    

  

  

22% y 25% 
Anticipo detemiado correspondiente al d 
src fiscal declarado ia 2 

Impuesto ala renta causado Rea Anticipo del impuesto ala renta (84,009) (28.91) 
Paenciones ena un el impuesto aa dada ia 

rédito tributario generado por Impuesto ala ¡teme isa 
úrenta de ejercicios anteriores 

a pe 2 
De conformidad con disposiciones legales, la arta para 6! mpuesto ala renta es del 22% sobre su base. 

impontole. No obstante a taria mposiva será cel 25% de la base imponible cuando la sociedad enga 
accionistas, socios, parties, constluyentes, benefcarios o similares residentes o establecidos en 
Paraísos scales o regímenes de menor imposición con una participación drecta o indract, Inalvidual o 
Conjunta igual o superior al 50% del caplil social o de aquel que coresponde a la naturaleza de la 
Sociedad. Cuando la mencionada parteipación de paraísos fiscales o regímenes ds menor imposición sea 

Inferior l 50%, la tanta de 25% aplicará sobre la proporción dela base imponible que coresponda a dcha 
partepación, de acuerdo a indicado en el reglamento. 

A parir delaño 2010, se debo considerar como impuesto ala renta mínimo el valor del anticipo calcujado, 
el cual resuta de la suma malemáltca del 0.4% del scivo, 02% del palrimante, 0.4% de ngrasos. 
gravados y 0.2% de costos y gastos deduciles. Para ls ejercs aconómicos 2016 y 2015, el impuesto 
A la renta causado no excedió al antcipo detorminaco, per ell, la Compañía regisiró en resultados el 

antcipo determinado como impuesto aa ronta delos ejercicios. 
Con fecha 2 de junio de 2016, Corporación Ecuatoriana de Liceras y Alimentos S.A. CELYASA reaizó una 
declaración susttuila del Impuesto a renta Nro. 117585119 corrigiendo el impuesto a la renta por el 
periodo económico 2015 por USD 122,687. 

gras



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado on Diclembro 31, 2016. 
(on US délaroe) 

3.Ovos activos corrientes 

Este rubro, al31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de 
201 2015 

Publicidad pagada por anticipado 57.768 103.563 
tos gastos antipados 35782 1.997 

Tos ió 

3. Inversiones permanentes. 

AL 31 de Diciembre de 2016 y 2015, 

  

Licores Nacionalas S.A. 150,000 750.000 Lai es 
To soon: 

* A Diciembre 31 de 2016 y 2015, Las compañías subsidiarias y asociadas no han informado el VPP de 
las inversiones en su capital 
AL 3t de Diciembre de 2016, un detale de las compañías relacionadas en las cuales Corporación 
Ecuatoriana de Licores y Almentos S.A. CELYASA mantiene inversiones en acciones es el siguiente 

Progorión de. 
Compañía maricón — AciVidad — Belción ciar 
Lores Nacionales SA som Fan sudar 

Elvingion Properties Inc. 50.00% Fabrcaciónós — unsidiaria 

Pigreze



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2016. 
(en US dólares) 
  

10. Propledad, planta y equipo. 
A Diciombre 1 de 2016 y 2015, los componentes de esto rubro fueron los siguientes 

  

Costo Vida 
E 201 años. 

Tenenos 500,709, 308703 
Edic 968,599, EE 
Instalaciones. 18:31 19,125 10 
Muebles y enseres. 147,796 147,798. 10 
Venicals 1300080 1207304 5 

Equipo de oficina 50280 50280 10 
Equipo electrónico 11,746 108310 3 

Equipo de comunicación 11398 11399 10 
Equipo de mantenimiento 1210 20 10 
Acivos jos en tránsito 49,604 - 

  

0 3A42 496 
Depreciación acumulada, (1349756) (1,879,588 

Total 

Peonza
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 21, 2016. 
(en US délaros) 

11. Otros activos no corrientes 

A Diciembre 91 de 2016 y 2015, esto rubro lo integraban: 
zos 2015 

Investigación y desarollo 60400 50306 
Marcas. 10.098 10,038 

  
70526 

Amorización acumulada. 115016) (9018 
Total 

12. Cuentas por pagar comerciales y otras 

  

A Diciembre de 2016 y 2015, esto rubro lo integraban 

2018 2015 
Proveedores nacionales 1506404 2202956 
Proveedores relacionados 4210883 3578505 * 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 150,000 51520 
Cuentas por pagar al personal 25m 119,106 
Retenciones al porsonal 12767 20,9 
Anticipos de clients, 129988 28,69 

Dividendos a accionistas so ero 
eS pote ia 

Tos —iáól 
El valor contable de las cuentas comerciales y olras cuentas por pagar es muy cercano a su valor 
razonablo debido a su naluraleza de corto plazo. 

* Los saldos do proveadores rolacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comespondo a 
Embotoladora Azuaya SA. EASA. 
+ Los saldos de cuentas por pagara partes relacionadas al31 de disembre de 2016 y 2015 corresponde 
a Almacenes Ejun Cía La. 

Pie



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado on Diciombre 91, 2016 
len US célaros) 

  

13. Cuentas por pagar financiar 

A diciembre 31 de 2016 y 2015, corresponde a: 

    
14, Provisiones 

A Diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende: 

Provisiones por cargas sociales 
Otras provisiones 

Total 

  

Las provisiones pera cargas sccales corresponden al désimo tercer suelto, décimo cuarto suelo, y vacaciones, establecidas por el Códgo del Tranaj,



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AñO terminado en Diciembre 31, 2016. 
len US dólares) 

15. Provisiones por beneficios sociales a empleados 

A dicembre 31 de 2016 corresponde a la provisión para jublación patronal y desahucio, a misma que 
bo ser registrada on base al correspondente estudio actuarial 

ota 
Jubilación ublación Pamenal  Desabucio — Panama y 

Posaucio 
Saldo al 1 de enero de 2010 z 
Incremento de reservas por ejercicio 12ar7 17003 28540 
Costos porintereses. 7704 Az 12505 
Ganancias (pérdidas) actuariates reconocida pa Sn 22308 500 20 
Beneficios pagados. - (22561) (22661) Dierencias no regularzadas de años a perrito (19500) (23278 (102010) 
Electo de reducciones y Iquidcionesrecticas (9813 872 (1088 
Saldo al:31 de Diciembre de 2016 7 == ET 

Jubilación patronal: Do acuerdo con disposiciones del Códgo del Trabajo, los trabajadores que por 
ventinco años o más hubieren prestado sus servico en forma continuada o Interumpisa con el mismo 
empleador, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sín perico de la jublación que les 
corresponde en su condición de allados al Insituto Ecuatoriano do Seguridad Social 
Bonilicación por desahucio - Do acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de 

lerninación de la relación laboral por desahucio soltado por sl empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la útima remuneración mensual por caa uno de los años de servico 

De acuerdo al estudio actual a provisión que debería mantener la compañía por jublación patronal es de 
USD 192,808 y por desahucio USD 120,521 

16.Instrumentos financieros. 

164 Gestión de riesgos financieros 
La exposicón de la compañía a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es 
evaluada y míigada a través de su poílica de adminisración Inancera. En ésta, se procura mantener el 
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compañía. 

A continuación, se presonta una definición de los riesgos que entrena la compañía, una caracterización y 
uentlicación de ostos y una breve descripción de la miigación en Uso, en cazo de existir 

Pa



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diclembre 31, 2016. 
(on US délaros) 

16 1 Riesgo de interés 
Al ciere del porodo la compañía no mantiene prestamos vigentes poro que no se encuentra expuesta a 
esgos por eventuales cambios on la tasa de into 

161.2 Rleego de crédito. 

En lo referente al resgo de crédio correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que 
históricamente a mostrado muy limitado y cuya explicación vens daca pora naturaleza del proceso de 
¿obranza, Este proceso contempla que la entrega de producos, sólo se realiza conforme alas condiciones 
apsobadas, que generalmente se otorga a cllentes que cumplen el perl crexiíclo adecuado, perl 
idenilcado en la evaluación Inanciera que ss realza en lorma individual. La evaluación de crédito es 
contínua y se realza sobre la concción Inanciera de los ceudores 
La provisión para cuentas incobrables al 31 de dicembre de 2016 y 2015, alcanza un 4% y 3.5% 
respeciamento del ttal bruto de deudores comerciales. 
161. Riesgo de liquidez 
La compañía ha establecido un marco de rabajo apropiado para gosión de Iqudez. So basa on la 
mentención de un ive de efectivo suliciente que le permta tanto hacer frente ales periodos adversos del 
negocio así como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 do diciembre de 2016, la compañía mantiene 
como fuente de Inanciamiento los valores de sfectvo y equivalentes, y cuentas por cobre, que son de 
Asponibilcad inmediata. y sotre los cuales no existe restricción alguna 

  

El riesgo de liguidoz también Incluya electo y equivalentes de efectivo, istrumentos financieros y 
depósitos en bancos e insttuciones financieras. La compañía mantiene su olecivo y equivalente al 
elecivo en instiuciones Inancieras con calcacionos de riesgo AAA: y AA. y no mantiene restricción   

16.4 Rieego de capital 

La Compañía se ha ado como un objetivo, mantener un acecuado nivel de capitalización, y mexinizar el 
rendimiento sus socks através de la optimización de los niveles de deuda y patrimonio 

16.2 Categorías de Instrumentos financieros: 
A continuación se presentan los valores en ros de cada categoría de Instrumentos financieros al cere 
de cada ejercicio 

Notas. 2016 206 
Activos financieros medidos al costo neto 

Electo y equivalentes de efectivo 4 102,708 08580 
Cuentas por cobrar comerciaes y ovas, neto AOS 5118422 

Total tano aer 
Pasivos financieros medidos al costo neto 

Cuentas por pagar comerciales y oras 2 6182961 — 6559577 
Cuentas por pagar financieras s 19168 20,180 

Total z 7 E 

ig



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado on Diciembre 31, 2016. 
(en US délaros) 

163 Valor razonable de instrumentos financieros 

La Admbistración considera que los importes en bros de los actvos y pasivos financieros reconocidos al 
costo neto en los astados inancioras so aproximan a su valor razonable. 

17. Capital Soctat: 

El captal social de la compañía a diciembre 41 de 2016 está representado por 3000.00 de acciones 
ordinarias y nominaivas de un dólar delos Estados Unidos de América cada una. El capial social ene la 
siguente distribución 

O Domicio 
Embotelacora Azuaya S.A. EASA Ecuador 
Amauta Cía. Ltda Ecuador 
Eur Antón Juan Gael Ecuador 
Arts Universal Corp L18. Inglaterra 
"Monsalve Durán Lts Alarto Ecuador 
Córova Vintimilta Gustavo Felipe Ecuador 
Empronort Ovorsoas In. Ltd Inglaterra 
Etanhole S A Ecuador 
Doral Development S.A, Panamá 
Vitimila Avetan Hide Noty Ecuador 
Cérdova Vintmila Daniel Patricio Ecuador 

Ecuador Cérdova Vintmila Juan Femando 
  

  

18, Ingresos por actividades ordinarias 

Por los periodos terminados el 31 de Diciembre do 2016 y 2015, corresponde a 

2016 2015 
Productos Lines A* 12997907 14476591 
Productos “Linea 8" 1577290 2862418 
Ventas d maras Ss 129,238 Arriendos 3000 - 
Devoluciones y descuentos 

Total 

  
rige



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado on Diciembre 31, 2016. 
fon US cólaros) 

19. Gastos de Ventas. 

En osto rubro a Diciembro 91 do 2016 y 2015 o Incluyo lo guiente: 

Sueldos, salarios y otros gastos de gesión 
el personal 

Gastos de rutas. 
Guardiaia 
Depreciaciones 
Mantenimiento de vehiculos 
Publicidad 
Seguros. 
Servicios de comunicación 
Arriendos 
Gastos de gestión 
Honorarios y servicios prestados. 
tos gestos 

Total 

20. Gastos Administrativos y generales 

Encste rubro a diciembre 91 de 2016 y 2015 ss incluye: 

Sueidos, salarios y otros gastos de gestón 
el personal 

Honoranos 
Depreciaciones. 
Pércicas en inventarios 
Servicios básicos y otros. 
Pormisos, Impuestos 8 Conirbuciones 
Baja de nentarios 
Seguros. 
Gastos de gestión 
Sumiristros 
Telecomunicaciones 
Mantenimiento 
Servicios bancarios 
Provisión para cuentas malas 
Otros gastos 

Total 

zue 205 

1477488 1505848 
125511 149340 
125400 195544 
129914 99,905 
122.434 194051 
121218 ass 
72591 stas 
15716 81139 
49890 27.148 
2239 42.750 
9450 - 
2787 1718 

— aos aos 

2010 ES 

620,285 smao7 
125.13 98182 
56256 54,465 
29.400 
9722 42410 
25724 38317 
3101 - 
28,080 50588 
2219 19724 
22217 22,408 
21.390 18.414 

21048 1742 
15.867 19.392 

48,460 
19381 29:35



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Año terminado on Diclambra 31, 2016. 
(on US délaros) 

21. Transacciones con compañías relacionadas. 

Las oporacionos de compras y ventas con compañías roacionadas, al 31d diciombro do 2016 Iuoren: 

Ventas 
Embotelldora Azuaya S.A. EASA 
Almacenes Juan Eur Cía. Lida. 

  

Colemun S.A. 
cores Nacionales Liconacional S.A. 

Total 

Compras 2018 
Embototadora Azuaya SA. EASA 4.594.567 
Almacenes Juan El Cia. Ltda. ESTAS 
Gasgua SA. 39551 
Astohyun S.A. 27.064 
Coleman SA. 50.14s 
Cosmica Cia. Ltda, 5105 

Hal Intemacional Colón C.A 1,020 
Industrias Motorizadas INDUMOT S.A. 1,164 
Licores Nacional Liconaconal S.A. 039506. 
Marketprnt S.A, 2061 
Matrocar SA. 18.928 
Nooauto SA. $297 

Total 

  

Las transacciones con partes relacionadas so han realizado en los mismos términos que si se hubiesen 
realizado con lereros, 

Pages



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A CELYASA 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AO terminado en Diciembre 91, 2016 
(en US dólares) 

22 Precios de transferencia: 
El numeral 1 dela Sección Segunda del Capáulo IV "Depuración de los Ingresos" de la Loy de Régimen 
Tributario Inteno, establecs el régimen de precios de transferencia ortenado a regular con Ines trbutaros 
las transacciones que se realzan ente paros relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo 
legal astableca las exenciones de aplicación del Régimen de Precios de Transferencia cuando: 

* El contibuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; 
* El contibuyento no realice operaciones con residentes en paralsos fiscales o regímenes fiscales 

proterontes. 
(Corporación Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A CELYASA debe apicar el Régimen de Precios de 
“ransterenca para identicar las operaciones con pares relacionadas se procujeran con príncplos de 
lena competencia, por tener un impuesto causado Inferior al 3% de sus ingresos gravablos do acuerdo a 
la normativa antes señalada 

  

23, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa. 

Entre e131 de diciembre de 2016 yla lecha de emisión de nuestro nforme no se produjeron eventos que 
en opinión de la Acminiiración pudieran tener un elecio imporiante sobre los estados financieros 
aduntos. 

  

gil 
(o Lai Aero Monsalve Durán 

Presidente Ejcutw 

 




