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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y
ALIMENTOS S.A. CELYASA

Informe sobre la auditoria de los estados financleras

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de CORPORACION ECUATORIANA
DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA que comprenden el estagdo de
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados
intagral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo comespondienies al
gjercicio terminado an esa fecha, asi como las notas expiicativas a los estados
financiaros qua incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por log efectos de los hechos descritos en la
seccitn “Fundamentos de |a opinidn con salvedades’ los estados financieros
adjunios presentan raronablements, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y
ALIMENTOS S.A. CELYASA al 31 de diciembre de 2016, asi como sus
resultados y NMujos de efectivo comespondientes al sjercicio terminado &n esa
fecha, de conformidad con las Nommas Inlemacionales de Informacion
Financiera aplicables en Ecuador.

Fundamentos de la opinién con salvedades

Al 31 de diclembre de 2016 la empresa en su activo corriente presenta cuentas
por cobrar a clientes que ascienden a USS 3822 796, de este monto [os
valores que superan los 360 dias de vencidos suman USS 604.812 sin
embargo la compafia no efectud la prueha de delenoro de sus cuenias por
cobrar con & objetivo de establecer su "Valor Razonable” (Vear Nota &)

La empresa al 31 do dicembre de 2018 no efectlio la prueba de deterionn de
sus mvenianoa @ Tn de medir 3i esios se presonton a su “Valor Nelo de
Realizacion”

Debido a que nuestra conlralacidn como auditores se& dio con fecha poatenor al
31 de acembre oe 2015 no estuvimos préesanies en la toma fisica de
inventarios a esa fecha, siendo dichos inventanos los Iniciales del ejercicio
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scondmico 2018 y no hemos podidc con la utilizacién de procedimientos
alternativos legar a establecer i3 razonabilidad sobre dichos inventarnios.

Hasta s fecha de emision de nuesiro informe CORPORACION
ECUATORIANA DE LICORES ¥ ALIMENTOS S.A, CELYASA no ha recibidlo
de parte de sus subsidianas la informacion correspondiente al VPP (Valor
Patrimonial Proporcional), que le comesponderia de acuerdo al porcentaje de
su participacién an &l capital en dichas compafiias. Por #sta razdn, no nos ha
sido posible calcular el impacio que tendria el ajuste por VPP en el estado de
situacién financiera de CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y
ALIMENTOS S.A. CELYASA

Segun &l estudio actuarial contratado por la compafia los saldos de las
provisionss por Jubilacion Patronal y Desahucio deberian ser por USS
19260806 vy USS 12052075 respectivamente, sin embargo. log regstros
conlables presentan saldos por US$ 11326807 y USS 7521783 para las
referidas cuentas. Lo mencionado sgnifica que & pasivo sa encuenira
subvaluado en USS 124 641 51

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Intarnacionales de Auditoria (MIA). Muestras responsabilidadss de acuerda con
dichas normas 8o descnben mas adelanta en [a saccion "Responsabilidades
del suditor en relacidn con la auditoria de los estados fnancieros” de este
inferme. Somos Independentes de la compafla de conformidad con las
disposiciones del Cadigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el
Consejo oe Normas Internacionales de Etica (IESBA). y hemos cumplido con
las oemas responsabilidades de ética de conformidad con diche Codigo
Consideramos gue la evidenda de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suliciente y adecuada para nuestra opinion

Otros asunios

Los estadas financiercs de CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y
ALIMENTOS §.A. CELYASA. al 31 de dicembre de 2015, fueron auditados
por olros auditores quienes emitieron su opinGn con una salvedad & 21 de
abnil de 2018

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del
gobierno de la entidad en relacidén con los estados financieros.

La administraciin es responsable de la preparacion y presentacidn razonable
de los estados financieros, de conformidad con las NIIF y del control inlemo
gue la aommnistracidn considerd necesanio para permilic la preparacion de
estados financieros libres de desviacion matenal deteda a fraude o amor

En la preparacibn de los estados financeros, la adminstracion es responsable
de la evaluacion de la capacidad de la compafia para continuar como negocio
en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en
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marcha y utiizando el principio contable de negocio en marcha excepto sl la
administracion tiens la infencién de liguidar la compafia o de cesar
operaciones. 0 bien no exista ofra sltemnativa mas realista

Los encargados del gobierno de la enhidad son responsables de la supervision
dei proceso de informacion financiera de la compafia

Responsabilidades del auditor con relacién con la auditoria de los
estados financleros

Muesiros objetivos son oblener una seguridad razonable de gue los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude
o =fror. y emitir un nforme de audiloria que contlene nuesira opinidn.
Segundad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria reaizada de conformidad con las NIA siempre detecle una desviacion
matenal cuando existe Las deswaciones pueden deberse a fraude o ermor y &
consideran materisles si, indwiduaimente o de forma agregada. puede
preverse razonablemente que influyan en [as decisones econdmicas que los
usuanos toman basandose en los estados financiens.

Coma parle de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuesiro
juicio profesional y mantenemos una acttud de escepliciemo profesional
durarte toda |a auditoria. Tambeén:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de desviacitn material en los estados
financieros, detida a frauda o error, disafiamos y aplicamos procedimientos
de audioria para responder a dichos riesgos y cblenemos evidencia de
auditoria suficienie y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opiredn. El riesgo de no detectar una deswacdn matenal debida a fraude
&5 mis elevado gue en &l caso de una incomeccidn material debida a emor,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente emdneas o [a elusidn del
control iMema

« Obtenemos conocimiento del control intérmo relevante para la auditoria con
al fin de disefiar procedimienios de audiloria que sean adecuados en
funcibn de las circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinidn
sobre |8 eficacia del conirol interno de ia compafiia,

« Evaluamos lo adecuado de las poliicas contables aplicadas y la
razonabilidad de [as estimacones contables y la comespondiente
infarmacidn revelada por la adminstracidn
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Concluimos sobre o adecuado de la utiizacion por la administracion, del
principio dé negocio en marcha y. con la evidencia de audioria oblenida,
concluimos scbre si existe © no una desviacidn maleral relacionada con
hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre |a
capacidad de la compafiia para contnuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se regquens que
lamemos [a alencidn en nuestro informe de audtoria sobre |a
correspondianta informacion revelada en o8 estados financieros o, &
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
pbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condicones fuluros pueden ser causa de que la compafija deje
de sar un negocio en marcha

Evaluamos e&n su conjunto, |2 presentacion, la estruciura y e contenido de
los estados financiercs, inciuida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan lss fransacciones y hechos subyacentes de un
mado que logran fa presentacidn razonabie

Comunicamos a los encargados del gobiemo de la entidad. entre oiras
cuestiones, & alcance y e momento de realizacién de la auditoria y los
hallazgos signficativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia
significativa del contral interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria,

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumpbmiento de las obligaciones tributaras de la
Compafiia por el ejercicio terminado & 31 de diciembre de 2016, se emalird por
saparado de conformidad a las disposicionas del Seéfvico de Rentas Intemas

Secdlo & (bocindos &, {Hda,
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CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
&) 31 de Diciembrs, 2016

(en LIS dilanas)
£016 2015
ACTIVOS
MNotes
Activo corriente
Electivo y squivalentes de efective 4 102,706 BE.E50D
Cuenias por cobrar comerciales v olras, nedo 5 3.8787T1 4957 938
Ireantarios & 1136478 1,681,638
Impeesios corriantes T 40,143 G4, 538
Otros activos cormientes & 103551 105,660
:'-Wl‘@: :".m;‘
Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales y otras B 146,879 215,484
Irvarsiones parmanentss a 1,500,000 1,500,000
Propledad, planta y eguipo, nato 10 1745782 1.762.911
Ciros ectivos no correntes. neto 11 ) E:EIEHE = 95:356
- 8,486,169 3,576,751
Total active
PASIVO ¥ PATRIMONID
FPagivo corrients
Cuanias por pagar comerciales v clras 12 5,182,961 6,559,577
Cuentas por pagar linancieras 13 19,165 23,180
Impuestos corrflentas 7 104, B20 BB,175
Provisionss 14 99536 200,240
Pasivo no corrianta
Frovisiones por baneflcios a empleados 15 188,487 180,497
Total pasivo
Patrimeonio
Capilal sociad 17 3,000,000 3,000,000
Reserva legal 702,485 02,485
Reservd laculialiva 1,552 358 1,552,359
Superawit por revaluacion de propiedad, planta y aquipo 125,31 125,371
Resultades scumulados provenientas de 8 adopeidn
por pamera vez de las NIF (eRdn)  (eadrd)
Resullados de ejercicios anteriares (1,834.240) (1,089.838)
Resultade inlegral dal efercicio i :EE?'.T_EE]_I : {?‘4_-4_.4!.'?_.‘-3}_
Total patrimonio 2122849 3,420,604
Total pasivo y patrimonio [ TRTIZSI8 0TS T
eV |
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CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
Py @l aifie terminads en Dicigmbre 31, 2018
(e LIS adlanas)

ngresos por actividades ordinarias
Cosio de ventss
I Hifidad bruta
Usilidad en venta de propiedad, planta y squipa

Oiras ingresos
Gasio de venlas

Gasios admnisiralivos ¥ generales
Coste financiero, neto

Resultado antes de deducclones legales
Impuesia & la senta codrienta

Regultado inlegral del ejercicio

Litilidad (pérdida) neta por accidn

2016 2015
Hotas

18 13,578,599 17,001,329
(11,359, 122| (14,162 105)
. 5,776
10,236 4,185
19 (2292 805 12 408 2306)
20 (1.102,133) {1,007, 824)
(a7 (13,761)
o opaessz)  ewnee)
7 {132,183) {128,676
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CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

Por el gfio terminado en Diciambre 31, 20186
fen LIS ddlanas)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clienies

Fagos & proveedoras

Pagos & empleados

Impuasio a la renta

Intereses cobrados (pagados), neto

Efeciivo mefo provenienie de {usado en] aclividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efective proveniente de:

Venta de propdedad, planta v equipo

Efectivo usando en:

Adouisicion de propiedad, planta y eguipo
Efective nefo provenienie de [usado en} aclividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provenienta de:

Dires cobros por actividedes de financiamienic
Efectivo usado en:

Préstamos a cono plazo

Efectivo nefo provenienie de fusado en) aclividades
de financiamierio

Aumenio {disminucion] de efeclive y equivalentes
Efectivo y eguivalentes al inksio del afo
Efectivo y equivalentes al final del afio

2016 2015

14225728 16,773.306

(12.304,700) (16.658.555)
{1.556,455) -

{88,822) (28.491)
(317 =

51,070

(153,043)  (106.295)

.605

. CELYASA
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CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVD PROVEMIENTE DE LAS OPERACIOMNES
Par el afte terminado-en Diciembre 31, 2016

an LIS dilarss
* 1’ 201 2015
LHilidad neta (1,297,755) (744,402)
Afusies por partides disiintag al efective y actividades de operacion:
Gasfo por depreciaciones 170172 154 371
Gasio par amorizaciones = =1 .
Gasto por provisidn para deterionn de ineentanos T A5 -
{Easto par provision para cuentas malas - 48,460
Provigidn para jubilacidn patrenal v desahucio B7,843 13,813
Impuesic 2 la renta 1321863 126,676
Resultado en vants de prapiedad, planta v equipo - {5, 776)
Oiras ingresos {10,238) {4,165)
440,401 333,379
Variaclonsaa an los compenenies del capital de irabajo;
{Aumentod disminucion de cuenlas por cobrar a cdenles 647,128 (T37.427)
pAumenio) disminucidn de npuesios anlicipados [BA.B22) [ZB.491)
(Aumenio) disminucian de invenarios 474 58T 78,506
Aumenio {disminucion) de cuentas por pagar a proveedores (379.591) 1,184,695
Aumenio {(disminucidn) de cuantas por pagar a emplaados 339,435 =
992,748 497 283
Efectivo proveniente de {usado en) en las operaciones 135304 ] m
CELYASA
¥ CHRE L TRACIEN. E LA TORAR A BE
I I p LT e R el
P e .
, < B
Arg. Luis Alberto Monsalve Durdn Sra. Samdra Lillang Benmeo Fobdss
Presidents Ejecutivo Contadora Gensral
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CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS 5.A. CELYASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afia lerminades an Diolambra 31, 2018
jen LIS dédaras)

1. Mdentificacidn de la compania:

Corporacidn Ecuatoriana de Licores y Almentos 34, CELYASA, es una sociedad andnima gue lue
constitusda a travéz de Escritwa Poblica el 12 de marzo de 1985 |a que fue Inscrita en el Registso Mercantil
con el M7 83 el 3 de junio dal mismo afio, su domicilio esta ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador, Su
chieto social es la fabricacion y elaboracidn de tode lipo de bebidas alcohdlicas y Boores, en base-a
cualquier maleria prima, entre ofras, aguardiente de cana o alcohol etilice, y. de fodo lipo de bebidas y
refrescos no alcohdlicos, También se dedicara a la fabricacion e indusinalizacion de miel, panela, jugos
naturales, salas comestibles y cualquler olro producto agroindustrial apio para el consumo humana.
Estara facuftada para comercializar por cuenta propia o de lercercs, foda su produccion en el mercado
interma como ef del exterior,

Con el fin de cumplir con =u objetn social, I compafia podrd adouirr derechos reales o personaiss,
contraer todo fipo de obligaciones y suscribir todo tipo de contraios de ley y relacionades con su objeto
social, asi comd invarir an ol capital pocial de ofras compafiias constiluldas o por constituirse, medianis
suscrpcitn de capital o la compra o venta de atciones o participacionas.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sdo preparados de conformidad con  las Nommas intemacionales e
Informacicn Financiera (NIIF),

2.2 Bases de preparacion de los esiados financleras:

Los astados financieros de Corporacién Ecuatoriane de Licores y Alimentos S5.A. CELYASA han sido
preparados de acuerda con iss Mormas Intermacionales de Informacicn Financiera NIF, de conformidad
con la Aescluckon Mo, SC.0S.G.09.006 emilida por la Superintendencia de Companias. Velores y Seguros
publicada en & Registro Oficial N° 84 del 23 de diciembre de 20049

2.3 Moneda funclonal;

La maneda funcional de b compafia es al Ddlar da los Estados Unidos de América [US ddlar), ef cual es ia
moneds de circulacdn an el Eouador,

2.4 Bazes de medicidn:
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como &6 axplica en las

paliticas contables incluidas mas abajo. El costo histdrioo estd basado goneralmenta en el valor razonable
de la confraprestacidn enfregada a cambio de bienas v servicios,

Pagina 10



CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS 5.A. CELYASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dilares)

El vaior razonahle a3 el precio que se recibiria por vendar un aclive o al valer pagade para transferir un
pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracidn, Independientemeante da =i el precio s
diractameanie obeervable o sstmado, utilizando oba kenica de valoraciin, Al estirmar el valor razonable de
un activs 0 un pasivo, la compadia tiene en cuenta las caracteristicas del actvo o pasivo que los
paricipantes del marcado lomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la facha de medicsn.
El valor razonable a efectos de madicion v revelacidn an los estados fnancieres, se determing sobse una
baze de edte tipo, & excapeiin de las transacciones relacionadas B las operaciones de leasing que estéan
deniro del aloance de la MIC 17, ¥ las mediciones que liene algunas similitudes con el valor razonable, para
o gon U valor razonable, talkes come el vakor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC
36

Adicionalments, a efectos de la informacion financiera, fas mediciones electuadas a valor razonable se
clasifican an el nival 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumoes para i medciin det velor
razonabls en su tolalidad, los cuales se describen a contiruacicn:

Mived 1; Son precics colizades [(zin gjusiar) en mercados aclivos para activos o pasivos denlicos que la
anlidad puede acceder a la fecha de madicion,

Mivel 2: Insumos distntos & |os precios cotizecos ncluidos en el Mivel 1 que sean cbservabies para el
aCivo o paEsivo, ¥a sea directa o indeectamente.

Mwel 3 insumos con datos no obserdables para el active 0 pasvo.
2.4.1 Efectivo y aquivalanies

Comprende el efaciivo en cajs, cuentas bancanias, depdstos & la vista y ofras inversiones de gran liquides
Yy con vencimientos interiores & tres meses. Estas panidas s& registran a su costo histdrico y no difiersn de
su valor nelo de realizacitn,

2.4.2 Inventarios

San presentados 8l costo de adquisicidn o valor neto reslizable, el menar. San valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en frdnsido  se encuentran registredas a2 su cosio de adquisicidn,
Incramantads por les gastos de imporacion incurmidos hasta la fecha del estado de situacitn fnanciera.

El valor neio reaizable representa el precio de venia estimado mencs [odas 06 costos necesanos para |a
venia,

La estimaciin de obsolecencia estd basada en una estimacidn téonlca sobre los materiales que no tandrn
utilizacidn futea an las actividades de la compania. Este deleraro g8 reconoce en el estado de resultados

ntegral,
2.4.3 Impuesios

El gasto por impuesto a o renta representa la suma del impusesio a la renta por pagar comiente y el
impuesto diferdo,
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CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMAMCIERQS
Afa terminado en Dicembre 31, 2016
jen LS dilares)

Impuesic corrianie; Se basa en la ubilded gravable (tributarie) regstrada duranie el ano. La wlbilidad
gravable difiere de la uliidad contakle, debido 3 las panidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles, E! pasive de la compafia por concepto del mpuesic
coriente se calcula uliizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo.

Impuesios diferides: Se reconoce sobng las diferencias lempofanias determinadas enfre el valor an libros
da los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases liscales. Un pasve por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias mponibles. Un aclivo par
mmpuesio. diferide se reconoce por todas ks dierencias temposarias deducibles, en la medida en que
rasulta probable gue fa compafila dispenga de ulilidades gravables fuluras conlra las que se podila cargar
esas diferencias temporarias deduchles.

El imporia en libros de un activo por impuesios dileridos debe sometarse a revision al final de cade perode
sobre gl que se inferme y S8 debe reducir, en la medida que estime probable gue no dispondra de
suficients utilked gravable (inbufania) en ef fuluro, como para permitir que se recupers la lotalidad @ uha
parte del activo.

Log activos v pasivos por mpoesios diendes sa miden empleanco las tasas fiscales gue s& espera sean
de aplicacion &n el pericdo en e gue el aclivo se realice o el pasivo e cancela.

La compafiia compensa aclives por mpuesios diferidos con pesivos por impuestos diferidos cuanda existe
v &5 exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frenie a la misma

impuestos corrlenfes y diferidos: Se reconocen como ingréso o gasto, v son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en gue hayan surgido de wna transacckin o sucesD que s& reconoce fuera del
resultedo va sea en otro resultado integral o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impeesto
lambién =a reconoce fuars dal resullzdo; o cuando susgen dal regisiro inicial da una combinacian de

MHegOCHos,
2.4.4 Inverslones parmanantes

Representa acciones sobre el capital de otras comparilzs. Las inversiones son rogistradas por el método
de participacion [WPR),

Subsidigriss: Son aguellas entidades sobre ks que la compaiiia bena el poder para gobermar las politicas
nancieras v operativas & fin de parcibir benaflcios de sus actividadas.

inversionas en asocladas: Son aguellas en las cusles la compania ejrce una nfluencia significativa,

pero no implica un conlrol o contral conjunto, por medic del poder para paricipar en las decisiones
relecionadas con las poliicas financieras y operativas de las compafiias en la que e nvierts.

2.4.6 Propiedad, planta y equipo

Medicidn en ef momenio dal reconocimisnto: Las paridas de “propledad, planta v equipo’ s msden
niciaimente por suU coslo,

El coslo de "propledad, planta y eguipo” comprende su precio de adquisicon mas todos los costos
direciamente relacionadas con la ublcacion y ia puesta en condiciones de funcionamiento.
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Medicion posterior al reconocimiente: Modelo del costo - Después del reconccimiento inicial, la
‘propicdad, plania vy equipe” a3 registrada al casto menas la depreciacidn asumulada.

Los gasios de reparaciones v manienimientos se imputan & resullades en 2l periodo en gue s2 producen.

Meétodo de depreciacion y vida Util'; El costo de "propiedad, planta y equipo® se deprecia de acuardo con
al método de linsa recte. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de ceda afo. sendo el efecto de cuslquier cambio en el estimado, registrado sobre una base

prospectiva,

& pontineacian g2 presenian les principalas patidas de "propiedad, plania v equipa” v la vida Gl usadas en
&l calkculo de |3 depreciacion:

ftem Vida util
anos

Tamanos -

Edifcios 20
Inztalaciones 10
Vehiculos 5

Equipo de oficina 10
Equipo electronico 3

Equipn de comuricackon 10
Mugbles ¥ ansafas 10
Equipo d& manianimbanio 10

Reliro o vents de "propiedad, plania y equipo®; La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
pamida de "propiedad, planta y ecuipa” as calculada como la diferencia enire el precio de venta ¥ ef valar en
lioros del activo v 85 reconocida en resullades.

Deterforo del valor de los activos: Al final de cada periodo, fa compariia evalda los valores en libros de
sus activos & fin de determinar si exisie un indicafivo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deteriora, En tal case, s& calkula &l importe recuperable del active o unidad cereradera de efective a lin de
determinar el alcance de la pérdida por deterora {de haber alguna) .

Las-_ pardidas y reversiones por deterioro s reconocen inmediatamente en resultados, salvo sl el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |a pérdica por deterioro como una
disminucion ¢ un incremento en la revaluacion,

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar

Sonh pasivos fnanceros gue no constituyen pagos fjos o delerminables, qua no cotizan en un mercado
activa.

El reconocimiento Inlcial se realiza al valor razoneble considerando el precio de la tansaccidn, v la
valonzacion subsiguiants al costo amortizado ufilizando el método de la tasa de interds alectiva,

Se ciasifican en pasivos cofrientes, excepto cuando la compafia tangs derecho Incondiclonal de diferr 8l

pago de k& ohligacion por lo menos en los 12 meses posterores do |a lecha del estado de situacidn
fmanciera.
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2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocan cuando la compania fiene una obligacidn presonte (ya sea fegal o (mplicla)
como resullads de un suceso pasado, v es probable que & compaliia lenga gue desprenderse de recursos
BCONDMicos para cancelar |a obligacidn, y pusde hacerse una estimacion fliable del impore de
chligacidn,

El imparte reconocido como prmtéﬂ debe ser a8 mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacin presente & final de cada periode, teniendo en cuenta los riesges y las incertidumbres
D-I'.'meml:iErﬂ'EE-

Cuando & espera [ recuperacion de algunos o todos los beneficios econtmicos requeridos para canceias
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un aclive sl 8s vinualmenie seguro gue se reclbira
el dasembalso y &l monto de la cuenta par cobrar puede ser medido con Tabilidad.

2.4.8 Baneficios a empleados

Baneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacién por desahueio: El costo de ks beneficios definidos (ubiacion
patronal v bonificaciin pov desahucio) es. determinade wilizando el Métedo de la Umedad de Crédite
Provectada, con valoraciones actuanales realizadas al fingl de cada periodo.

Los costos por samvics s recanccen an al resultada del aho an el gue se generan, asi como el mlends
financiaro gensrado por |a obligacidn de bensficio definido

Las nuevas madiciones, qua comprenden las ganancias y pérdidas actuarales, se reconocen an &l estado
de situacidn finandcers con carge o abano & obro resullado integral, en el periodo en que s producen. El
reconocimienty de las ganancias v pérdidas achiariales en ofro resullado integral se  rallejan
inmediataments en [as ganancias acemuladas v no son reclasificadas a la uiifdad o pérdida del periado,

Participacidn & trabafadores: La compafila recoroce un pasie v un gasto por i participacion de los
frabajadores en las utllidades da la compafifa. Este benelicio se calcula a la tasa del 15% de |las uliixlades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales

2.4.9 ingresos

Se calculan al valor razonabie da la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta &l importe
estmado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comearcial que |a compafia pueda atorgar.

Vania de blenes: Se reconocen cuando la compafiia transliers los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de ke propiedad de bos bienes; o mporie de los ingrescs vy los costos incuwrricos, o
por incurrir, en relacion con |& transacclon pusden ser medidos con fiabilidad v es probable gue la
campafiia reciba los bengficios acondmicos asociadas con I3 transaccon,

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la lecha

o2 o5 estados financierns, siempre y cuando & resultado de ka fransaccidn pueda ser estmado con
Tabilidad.
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Ingreses por dividendes: se reconofen una vez que se han eslablecido los derechos de |ag acsionistas
para. recibin oste pago.

Ingresos por interesas; son registrados sobre (a base del iemps, con relerencia al capital pendienta. iy a
Im tasa de interés efectiva aplicable, |a cual &= la tasa que iguala los flujos de efective futures estimados & lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, an un periodo Mas carto, con
el mporie neto en lbros del reconocimiento inlclal,

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo historco, Los costos ¥ QESics Se reconccen a medida que son InCummicos,
independianiaments de |a fecha en gue se efectus el pago, y se regisiran en el periodo de |a esancia de la
fransaccian.

2.4.171 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma genaral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco los
ingresos y gastos, salvo agueliog casos en los que la compensacion sea requerda o permitida por alguna
norma vy esia presentaciin sea el reflejo de i esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con ongen en ifransaccionss que, confractualmente o por una norma legal,
contempian la posiilidad de compensacion v la compania tiene la intencion de liquidar por su importe nedo,
o de realizar el activo v procader al pago del pasivo de forma simultAnes, s2 presentan netos en resullados,

2.4.12 Instrumentos financieros

Los aclivos v pasives linancieros se reconocen cuando una entidad pasa a losmar parte da las
disposiciones confractuales del instrumenio.

Los activos v pasives financieros se miden inicalmente al valor razenable. Los cosies de transaceiin gue
son directaments atribuibles a la adguizicién o emizidn de actives v pasives linancleres (disfinfos 2 los
aclivos y pasives fmancieros designados al valor razonable con cami¥e en los resullados) se agregan o
deducen del valor razoneble de loe ectivos o pasives financieros, cuando sea apropiado, al mamento dal
reconocimianio inicial. Los costes de transaccion directaments atribuibles a la adquisicion de ectivos o
pasivas linancigros designados al velor razcnable con cambio en los resultados 6 reconocan de inmeadialo
e ¢l resultado ded parodo.

2.4.13 Actlvos finencieras

Los activoes financieros se clasifican dentro de las siguienies categorias; "cuentas por cobrar comerciales y
ol@s cuentas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y proposiio de los actives financieros y
sa delermina al momente del reconocimiento iniclal. Todas B3 compras o venas regulares de activos
financierss son reconocides v dedas de baja a |a fecha de ta transaccldn, Las compras o wentas regulares
50 todas aqueilas compras o ventas de achivos fnancierss que réquieran la enfrega de activos dentro ded
marco oe empo establec:do por una requlacion o acusrde en & mercaco.
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2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El méiodo de la tasa de inlerés efectiva es un método de caboule del costo amartizade de un nstrumento
linanciero vy de imputacion del ngreso finenciero & lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
sfectiva es |a lasa de descuento que iguala exaclamenie |os lujos de elective por cobrar ¢ por pagar
eslimados {incluyendo comisidn, punios bdsicos de nfereses pagados o recibidos, costos de fransaccicn ¥
olras primas o desouenios que estén incliidos en el caloulo de & tasa de inlerds efecliva) a |0 largo.de la
vida esperada ded Instrumenta financiero o, cusndo S84 adecuacto, en un perocs mas oo, con al imports
neba en libros en el reconacimianto inscial,

2.4.13.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimianio

Las Inversiones mantenidas hasia el vencimiento son actvas financieros no dervados con pages fijes o
detarminables v fechas de vencimiento lijas que la compariia tane la intencidn alirmativa y capacidad de
mantenser hasta el vencimianio. Luago del reconocimiente inkclal, las inversiones manteridas hasta el
vancimienio se miden al costo amodizado wande al métede de la lasa de interés efectiva mencs cualquiar
detararo,

2.4.13.3 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Son activos financieros gue no constituven pagos fijos o deferminables, que no colizan en un mercado
activo.

Daspuds del reconocimients micial & valor razonable, se miden al coste amarizado utilizando 8l método da
tasa de ntards electiva

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor a su probable reafizacian,
Esta provisidn se consiifuye er funcidn de un andlzic de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en actives comientes, excepto los vencimientos supenores & 12 meses desde la fecha del
estado de sifuackdn financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.13.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financiercs gue se miden al costo amortizado son probados por deteriore da valor al final de
cada periodo sobre & cual se informa. Un active finanders estard deleriorado cuando exista evidancia
objetiva del deferloro como consecuancia de uno o mas evenios que hayan ocurrido después det
recongcimients inicial del activo v los fiujos de efeciivo fuluros astimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de delerloro de vabor podria inaluir;

= Ddicultades financleras significalivas dal deudsr o grupo de deudores; o

* Incumpiimientos o moras en al pags da los inlereses o el princpad; o

* Probabilidad de que, ol deuder o deudares, antren an quisbra o en ofra forma de reorganizacian
firanciera: o
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* Lz desaparicién de un mercado aclivo para ese actve linanciers debido a diicultades financaras.

Para los activos financieros registrados al coslo amoriizade, ol imporie de |a pérdida por detenoro de valor
es la diferencia entra el importe en libros y al valor presente da los flujos futuros estimados del activa,

descontados & la tasa de interés efeciiva orginal del active financiero.

El valor en litros del aclivo linanclero se reduce por la pérdida por deterioro directamenie, axceplo para las
cuenlas pod cobrar comerclales, donde el importe en llbros se reduce 8 ravés de una cuenta de provision.
Los cambios en & imporle &n lbros de ke cusnla de provisidn se reconocen en gl estado de resullados.

2.4,13.5 Baja de un active financlero

La compania dara de baja un activo financiero Unicaments cuando expiren los derechos conirachuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando transliere de manera sustancal los nesgos y
ventaas inherentes a la propledsd del aclive financiere a olra-entdad. Si la compadla no transfiere ni
retiene sustanciaimends lodos s fesgos v venlajas inherentes a la propiedad y conlinua releniendo el
controd del actvo iransleride, la compaiiz reconocerd su participackin en e active v la obligacidn ascciada
por los montos que tendsia que pagar. Si la compafiia retiene susiancisimenie todos los rniesgos v ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiers transferido, la compafifa continuard reconociendo el activo
financiara y también raconocerd un prastama garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baja fotal en cuentas de un aclive nanciers, la diferencia enlre e importe en bras dal active v la
suma de la conlraprestacion recibida v por recibir, asi come el resullado acumulads que hablan sido
recanccidos  en olro resuliedo imegral v ecumulados en el patrimonio, 38 reconoce en & resultado del
perio.

2.4.13.6 Pagivos financieros & insirumentos de patrimonio emilides por la compahia

Los Insirumantas de deuda vy patrimanio son dasificados como pasivos financiaros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia dal acuerdo contraciual.

Los pasivos fnancieres se clasifican como pasivo comlente 8 menos que |a compania tenga derecho
mcondicional de dderir 8l page de la obligacidn por lo menos 12 mases después de la facha del estado de
siluacién financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasives linanciercs o comao patrimonio de conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual y las
definicionas de pasivo financiers e instrumento de patrimonio.

instrumentos de Psirimonio: Un instrumento de patrimaonio consiste en cualquier contralo que evidencie
un interés rasidual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Las instrumentos de
patimonic emitidos por una antidad se reconocan por (0% ngresos recibidos, nelo de los costos de emision
directos.
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Paglvos financleros: Estas deudas se regiziran al valor razonable de la obligacidn contraida y los
costosfgastos generados por esta e conlabilizan en el estado de resuliades integral Les dsiwdas
financieras se presentan como pasivos ne corrianies cuando au plazoe de vencimianic axcedsa lps doce
maeses deade la fecha del estedo de sliuacién financiera.

Oirogs pasivos Nnancleros: Los dlros pasivos financieros (Molupends los présfamos v las cuenias por
pagar comerciales y ofras ) se miden posteriormente al costo amorlizado wsando el métode de la tasa de
Interés electiva,

El meéiodo de la tasa de mlerds electiva ps un método da cdlouln del cosio amonizado de- un pasivo
financiero v de imputacion del gasto financier a jo largo del periodo relevants. La tasa de interds eledliva
es la tasa de descuento gue iguala exaclamente los Tujos de edectivo por cobrar o por pagar (fciuyendo
todos o5 honorarios ¥ punios pagados o recitidos que forman parte de 8 tasa de intévés efectivd, los
Cosl0s de lransaccion y olras primas o descusnios) estimados & lo largo de la vida esperada dei pasive
Inanciers &, {Cuavido sea adeclado), an un periodo mas conda con e imporie neto en libres en el momeanio
de reconcEmanio nicial

Baja en cuentas de un pasivo financiera: La comparia dard de baja un pasivo financlara &, ¥ solo &,
expiran, cancelan o cumplen [as obligaciones de la compania, La diferencia enire & imporie en fibros del
pasive fnanciero dado da baja v la contraprestacion pagada v por pagar se reconoce én el resultado del
paricdo.

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por accldn

La utilidad (perdides| basica por accidn 2 calcula divdiendo la utilldad {pérdida) reta del afo atrbwdo a los
accionistas ordinarios para of numens de accionas en Sroulacidn.

2.4.15 Nuevos pronunclamlentos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, 8l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASH) ha emitido una serie da normas, enmiendas, mejoras e nlerpretaciones & las normas existentes
con vigeancia postanor & los ajercicios ecandmicos que comienzan el 1 de enaero del 2017, En este sentido,
I compania tienas i intencion de adoptar estas normas eegin corresponda, cuando eniren en vigencia,

Las siguientes normas podrian ser de aplicackn en la preparacitn de los esfados financierss da la
compafiia 2 partir de lag fechas indieadas a continuacsicn:
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Agticacién Obligataria
Morma Tema (ies efarecing inleisdng
o portic de:

MIIF 8 Insirumentos Financieros, Especifica come wra antidad deberdn clasificar y madir suas]  Enecc 4, 2018
activas financieros 4 costo amorlizads & Tar vales.

HIF 18 |Fgreses progsdanies de los contmics con loa clientes. Proporciona un modelo anico|  Enens 1, 2018
para ol rezonocimisnin do ngresas basada en principios de § pasos. Baemplaza a la
MIC 11, WICIE v las inerpretacionas relacionadas a estasiGIMEF 13, CINIF 15,

CIMIF 18 Y BI1C 31),

MIF 16 Arrendarrsenios, sustibuye 3 la MNIC 17, La nuevs noma mplicad que i@ mﬂ:rﬂ”& i Enesy 1, 2018
arrendamienios sean preseMados bago on solo modedo sin distinciin de oparativas )
financieres, Sin embargo, para el caso de kos amendadons pemanscs mayamente
sin cambios.

NIG 12 Impuisios a las ganancias. Enmisndas qua aclaman el reconccimianto da acives p Enam 1, 2017
impuesio diferido por las pérdidas no realizadas relacionadas gon instumenios de
dewdas medidos al vaior razonable.

NG 7 Estade oo Hujos de elechive. Las modificacionss requisren i3 revelacion del Enero 1. 2017
INEIMMEACION fue permila 8 los wsianos 08 l0s estacdes fnanceres evalsar 1os
cambios ge pashvos procedentes de actividades Enanciaras,

MWIC 28 [Inverslones en Asocladas y Megocios Conjuntos, Enmlendss para aclarar k8| Fecha de vigancia
contabilidad de |8 péadida de conirol de uns subsidiana cuando la sobsidiaria no aplazada
comstituye un negocia, Indedinidarments

MIIF 10  |Estados Bnanciercs conscldados. Enmiendas para ackarar la contabilidad para la| Fecha de vigancia
edquisicién ga un imtends en i operacion conjunta cuands 1a actividad constituye aplazada
L negacio. indafinidamanto

MIIF 2 Clasificacidn: v medicidn de frensscciones de pagos basados en scciones. Las| Erers 1, 2017

enmiandas abordan vanes peticiones que o |85 v el comité de itaerprataciones de
fas NIF recibleron y que e |ASE decldid sbordar en una combinacidn del proyacto

da elcanca restringido

1. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financierca en conformidad con las MIF, requiere que |a
administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios nherertes &l actidad
econdmica de la compafia, con el propdsito de determings la valuackin y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la adminisiracidn, tales: estimackones y
supuesios estuvieron basados en b8 mejor utilizackdn de fa mlormacidn disponibbe al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus eleclos finales.

A contineacion se presentan las estimaciones v |uicios contables crilicos gue la administracidn de la
compania ha vtlizado en el proceso de apicackn de 105 criternos contables:
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3.1 Deterlore de activos: A la fecha de cierme de cada periodo, o en aguella lecha que se considere
necesara, s& anakza e vaior de los activos para determinar 3i existe algin indicio de que dichos activos
hubteran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que axista algln indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dcho activo. Si se frata de activos identificables gue no generan flujos de
electivo de forma Independlents, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de electivo a la gue
pertenace &l activo,

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un aclive en periodos anteriores Son reveridas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su impone recuperable ingrememtando el valor dal activo con
abono a resultados, con &l limite del valoes an libros qua @l sctive hublera lendo da no haberse reconocdo
ia pérdida por detenorg.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficlos definldos: El valor presente de las provisionas para
obligaciones por baneficios delinidos depende de varies Taclores que son determinades en funcién de un
cdloule actuarnial basado an vanos supuestos. Eslos supuestos ulilizados para determinar gl valor presente
de astas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier camblo an los supuestos impacta en &l
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El aciuario contratado por |a compania para realizar &f calcule actuarial, utilzara la tasa de descuanto, la
tasa da mortalidad y de rotacin al final de cada afo reportados por la administracion de i compania, La
taga de descuento &5 la tasa de interés que debe ser ulilizada para delarminar el valor presania de los
Hujos fuluros de caja estimados gue 38 espera van a ser requeridos para cumplic con las obligaciones de
a¢los benelicios,

Las abligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a una tasa esiablacida por
referencia al rendimiento de mercedo de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecusdor (af final del
perodo sobre el gue se informa ).

1.3 Estimacidn de vidas dtiles ds "propiedad, planta y equipo”: La estimacion de |as vidas utiles y &l
valor residual se efeciran en base al meélodo de linea recta durarts |a vida Ol estimada para cada oo de
acdivg,

3.4 Provigiones: Esias estimaciones estdn basadas en evaluacionss. sobre los desembalzos gue ze
deberan electuas para liguidar laz obligacionas,
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CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afio terminadeo en Diclembre 31, 2076

{en LIS dilares)

b, Cuentas por cobrar ne corrienies 206 2015
Licores Mackionales Liconacional 5.4, : 71,806 *°
Inmoestralega 35,4, 67,660 67 Be0 ¢
Emboteliadora Azuaya 5.4 EASA Tr.B48 77,848 °
Depositos en garantia

Total

Las cusnias por cobrar na covmentes na generen migreses y ma henen fecha especiiica de vencimento

* Comesponden g crédifos otorgedos 8 companias relecionadas.

&, Inventarios

Este rubro, &l 31 de Diciemnbre de 2016 y 2015 sé conlorma de:

2016 2015
Productos lerminados 996,185 1,429,271
Suministros y materialas 140,178 194 725
Imporacionas en trinslio : 115 E7 540

2 ET e

Al 31 de diciembre de 2078 y 2015, el costo de venias gue se presenia en el estado de resultados integral
ascignde a LSO 11358, 122 y LISD 14182 105 respechivamenie.

La compaiia mantiene como melodo de valoracidn de inventanos el mélodo de coslo pramedio
potderado.

A [a fecha de este informe, 8 companis mo realizd un andlisis de deferoro de sus fnventarios a fin de
medir 51 esfos g8 preseniEn & su "Valor neto o reglizacian”.

A diciembre 31 de 2016, fa empress reqisind en resultados UISD 31.061 por bajas de inventarios
deferoredos v USE 39400 poy péraidas por robos,

T. Impuesios corrlentes

A Diciarmbre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban;

a, Activos por impusstos comisntas: 2016 2018
Hotas de orédite storgadas por el SR 1,890 1,900
Tote X Y X




CORPORACION ECUATORIAMA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
Afie wrminade en Diciambes 21, 2016

{en LIS diédaras)

b. Pasiva por impuasios correntes; 2018 2016
VA cobrado 24,786 43,445
Retencion an la luente del IVA 41,658 26,331
Retenciones en la fuenie del impuesto a la renta 32,163 11,399
Oiros implasios

Total

. Conoifiachin tributens - contable 2016 2015

Litiidad antas da participacion a trabajadores (1,165,592) (617,725)

e impuesto a la renta
Paricipacidn a trabajadores

Utilidad antes de impuestoa (1,165,682) (617,725}
Gastos no deducibles - 42 477
Base imponibla H)
Impuesto & la renta caiculado a la tasa del -
2%, y 25%,
Anticipo determinado correspondients al
siersicio fiscal declaiado 19518 i
Impuesto & la renta causado 132183 136576
Anlicipo del mpuesto a 2 renta (34,039) (28 491)
Fr-_:r:an:r:mm en ka fuente dal impuesto a la (76,001) (58.124)
Cridito tribulerio generado por Impuesto a la
renta de ejercicios anteriores 195, 708) (35,768)
Impuesio & la renta por pagar = : Eag

De conformicad con disposiciones legales, \a farila para ef impuesto a la renta es del 22% sobre su base
imponible. No abstante la tarita impositiva serd del 25% de la base imponible cuando ia sociedad fenga
BCCMNNEIES, 20ci0d, paricipes, constilbyenies, beneficiarios o similares residentes o esiablecdos en
paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicidn con una paricipacidn direcla o indirecla, individual o
conjunta, gual o superior &l 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naluraleza de la
sociedad, Cuanoo la mencionads paricipecidn de paraises fscales o regimenes de mener impasicidn sea
inhenor ai 50%, la tanfa oe 25% aplicard sabre la proporcidn de la base imponible que comesponda & dicha
paricipacidn, de acuerdo a lo indicado en &f reglamento,

A partir del ana 2010, se debe consigerar como impuesio a fa renta minimo ef valor del anticips calcuwado,
el cual resuifa de la suma matemdhca del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonia, 0.4% de ingresos
gravadas v 0.2% de costos ¥ gasios deducibles. Para los afercicios ecandmicos 20168 v 2015, &l impuesio
a la renla cavsado no excedid al anticipo deleyminads, por elo, la Companiia registrd en resultados s
anlicipo delferminaca como impuesto & la renla de los glercicios.

L-on fecha 2 de junic de 2016, Corporacion Ecuatonana de Licoras y Alimantes S.A. CELYASA realizd una

deciaraciin sustifutiva del impuestio 8 renta Nra, 117585119 eorrigiende el impussio a la renfa por &l
perioda econdmico 2015 por LISD 122 687,

Pégma 25



CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminade en Diciembre 31, 2016
len US délaras)

B. Otroe activas corrlentes

Esie rubrg, al 31 de Diclembre de 2016 v 2015 e conlforma de;

2016 2015
Publicidad pagada por anticipado 67,769 103,663
Otros gasios anticipadas 35,782 1,897
Total 103,551 108,860

9. Inversiones permananias

Al 31 de Dicsambre da 2018 v 2015, este rubra cormaspandea a Inversiones an al capilal sockal da:

2018 2015
Lisores Nacionalas 5.4, 750,000 T50,000
Elvington Proparies Inc
Total

" A Dhiciemnbve 37 oe 2016 y 2015, Las compatiias subsidianas ¥ asocadas no han moarmado e VPP de
185 NTVErsiones én su capita.

Al 31 de Diclembre oe 2078 un delfale de las comparias relacionadas en s cuales Corporacion
Ecualaniana de Licores y Afmentes 5A, CELYASA manfiens inversiones an acciones a5 & sigiianie:

Proporcidn da
Compadia participactin Actividad Belacion
ccionaria .
Licorss Nacionales S.A. 97.03% F”“::’r;“ *®  subsidiaria
Elvingtan Properties Inc oops ooedings  opcidiaria

Pligres 26



CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en LIS délares)

10. Propiedad, planta y equipo

A Diclembre 31 de 2016 y 2015, los componenias de este rubro fueron los siguenies:

Cosio Vida il
2016 2015 afios
Tetranos 936,703 936,703 2
Ediicios BEE 590 065,599 20
Inglalaciones 18,131 13,125 10
Musbles y enseres 147,796 147,798 10
Vehiculos 1,300,050 1,207,344 5
Equipa de oficing 50,280 50,280 10
Equipo electrénico 111,746 106,310 3
Equipo de comumicaciin 11,359 11,358 10
Equipo de mantenimients 10
Activos fjos en trdnsito
Depreciacion acumulada
Taotal
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CORPORACION ECUATORIAMA DE LICORES Y ALIMENTOS 5.A. CELYASA

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ario terminado en Diciembre 31, 2018
ten US dilares)

11. Otros activos no comisntas

A Diglembre 31 de 2018 y 2015, este rubra lo integraban:

Invashgacion y desarrofi
Marcas

Amorizacion acumuiada
Total

12. Cuentas por pagar comerciales y ofras

A Diciembre 31 de 2018 y 2015, este rubio |o integraban:

2016 205

Prevasdores nacicnales 1,606, 494 2,232,955
Proveedores relacionados 4,210,883 3,575,505 °
Cuentas por pagar a panes relacionadas 150,000 515,820
Cuentas por pagar al personal 35,381 113,166
Relencionas al personal 12767 20045
Anlicipos de clienies 123,983 28 859
Dividenidos a accionisias
Ctras cuentas por pagar

Total

El vaior confable de las cuenlas comerciales y ofrds cuenias por pager €5 muy Cercano & su valar
razonable debido a su naluralezs de corto plaze.

* Los saldos de proveedores relacionadas &l 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a
Embeoleliadora Azuaya 5.A. EASA.

** Loz saldos de cuenitas por pagar a parles relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde
& Almacenes Elfurl Cla. Liga.



CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afa terminade en Diclembre 31, 2018
{an US délares)

13. Cusntae por pagar linancieras

A dicembre 31 de 2016 y 2015, cormespande &

£016 =016
Sobregiros Ccasionales 19,165 23,180
Total Cono plazo H ’ -
14. Provisiones
A Diciernbre 31 de 2016 y 2015 comprandea:
2016 2015
44,587 66,869

FProvisiones por cangas socialas
DMras provisiones
Totad

Las provisiones para cargas sociales comesponden al déoimo lercer sueido, gdomo cuano sueldo, y
vacaciones, eslablecidas por e Codlige del Trabaw,

Phigires 20



CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A CELYASA

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afia torminade an Deciembre 31, 2018
jan 15 délares)

1B, Provisiones por beneficios sociales 8 ampleados

& diceambra 31 de 2016 corrssponde a la provisidn para jubilacion patronal y desahucio, @ misma gue
dabe sar registrada en base al correspondiente estudio actuarnial.

Total
Jubilagién dubilacién
Cesahucio
Saldo al 1 de enero de 2018 = F-m-m' i : B ;
Incremento de reservas por el sjercicio 12477 17,063 29,540
Costos por intereses 7,704 4,821 12,525
Ganancias (pérdidas) acluariales reconocida
en Otros beneficios definidos A 300 s
Banaficios pagados = (22.661) (22,6561)
Diferencias no reqularzadas de afios
antericres por fa compafifa * (79.339) (23,278)  (102,618)
Efecto de reducciones y bquidaciones recbidas (9.813) {1,088
Saida al 31 de Diclembre de 2016 113260 75218 188,

Jublfacidn petronal: De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, oz rabajadores que por
veinficiico anos o mas hubieren presiado sus senvicios en forma continuads o inlerrumpida con & misma
empleador, fendran devecho & sev jubifados por 5Us empleadores sin parjuico de la julilackin gue fes
coresponde & sU condicidn de afiados al Insiifufo Ecusiorfano de Segundad Social,

Bonilicacion por desahucle - De acuerds con disposiclones def Sddigo del Trabajo, en los casos de
lermingaoion ge \a relacdn labaral por desahucio solictado por & empleador o por & trabajador, Is
Compafis enfregard & 25% de la olfima remunerscidn mensual por cads wno de los afcs de sendcio

De acuerd al estudio actunal la provisidn que deberfa mantener 18 compaiia por jubiacidn patronal 65 de
USD 192,608 y por desahucio USD 120,521,

16, instrumentos linanciaras

16.1 Gestién de riesgos financieras

La exposicon de la compaiia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y miligada & través de su pofitica de adminigtracion financiers. En ésia, se procura mantenar gl
equilibrio entre los flujos proveniantes de operaciones v los pasivos de la comparifa.

A continuacidn, se presenta una definicion de los rlesgos que enfrenta ka compariia, una caracierizacion y
cuantificecion de estos y una breve descripclén de a mitlgacion en wso, #n caso de edistir,



CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Afio terminade en Diclembre 31, 2016
(en LS défaras)

16.1.1 Rieggo de interés

Al cierre del periodo la compahia no mantiene prestamos vigantes por ko gue no sa encuentra expuesta a
rigsgos por eventuales cambics en lasa de nterds

16.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente &l resgo de crédio comespondiente a las cuentas por cobrar, es un rlesgo gque
histdricamente ha mosirado muy limilsdo v cuya explicacidn viene dada por ta naturalezra del proceso de
cobranza. Este proceso contempla que la entrege de producios, soio se realiza conforme & ias condicionas
aprobadas, que generalmente se oforga & ¢llentes que cumplen & peril crediticie adecuado, peril
Identificada en |a svaluacitn financiera que 32 redllza en forma ndividual, La evaluacidn de crédiio es
continua v s regliza sobre la condicidn financiera de los ceudores.

La provisién para cuenias incobrables al 31 de diclkembre de 2016 v 2015, alcanza un 4% y 3.5%
respectivamenie ded total brute de deudares comearciales.

16.1.3 Rieege de liquidez

La compafila he astablecide un marco de trabaje apropiado para gesticn de liguidez. Sa basa en la
mantencion de un nivel de efestive sullcienle que le permita tanto hacer frenfe 2 los periodos adverscs del
negocio asi como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia mantiens
como fuente de linonciamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de
disponibilidad mmediata, y sobre los cuales no existe restriccidn alguna.

El riesgo de liquidez también incluye slectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras. La compafilia mantiena su afective y eguivalents al
afectivo an instituciones financieras con calificaciones de riesgo ALA. v AA+, v no mantiena restriecidn

16.1.4 Riesgo de capital

La Compafia 3e ha fijade como un objetive, mantener un adecuado nivel de capitalizacidn, y maximizar el
rendimlento & sus socios a fraves de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio,

16.2 Categorias de Instrumentos financieros

A continuacién se présentan los valores en libeos de cada categoria de Instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio;

Notas 2016 2015
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5
Total

Pazlvos financieros medidos al costo neto

Cuentas por pagar comerciales y olras 12 6,182,981 6559577
Cusntas por pagar financleras 13
Total

Pégrn 32



CORPORACION ECUATORIAMA DE LICORES ¥ ALIMENTOS 5.A. CELYASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2M6
(en US dolares)

16.3 Valor razonabie de instrumentos financieros

La Admmnisiracién considera que los importes en libros de los aclivos v pasivos lnancieros reconocidos al
cosho nelo en los estados financiaros se aproximan a su valor razonabls,

17. Capital Sociai:

El capifal social de la compenia & diciembre 31 de 2016 estg representaco por 300,000 de scciones
orfinarias ¥ nominativas de un dilar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucidn

- k- o = - =
i -~ il
=T ol da 4 sl e A - —

Emboielladora Aziayas 54, EASA

Amauta Cia. Lida

Eljur &nidn Juan Gabael

Arhus Universal Corp Lid

Monzalve Duran Lus Albario

Céardova Vintimilla Gusiewo Felipe !

Empronorte Cverseas (ne. Lid 0.27%  Inglaterra
Elanhold &. A. 0.24% Ecuadar
Doral Development S.A, 0.16% Panama
Vintimilla Avelan Hilda Nefly 014% Ecuadaor
Cordova Vinlimilla Daniel Palricio 0.03% Ecuador
l.':ﬂ_":gr:lnrar'u"ln.lllrn e Jusn Fernandao 0.03%: Ecuador

18. Ingresos por actividades ordinarias

Por les periodos terminades el 31 de Diclernbre de 2018 y 2015, corresponde &

2016 2015
Producics "Lines A® 12,397,307 14,476 501
Productca “Lines B 1,577,280 SEER R
Ventas de materiales 93,5983 120,238
Arrlandos , __ 3.000 -
Devoluciones y descuentos
Total

Figirs X3



CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A, CELYASA

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
Afo terminado en Dickembre 31, 2016
fon US ddlares)

18, Gasios de Ventam

En este rubro a Diccambre 31 de 2016 y 2015 se incluye lo siguente;

2016 2015
Susidos, salarios v oiros gastos de gestdn
oel personal 1,477,488 1,605,643
Gastos de rutas 125,511 149,340
Guardiania 125,483 135,644
Depreciaciones 123,914 899,306
Manternimiento de vehiculos 122 434 134,051
Publicidad 121,218 58,455
Sequros 72,5 £3,444
Servicios de comunicacion 45,716 81,139
Arnendos 43,880 27,145
Gastos de gestidn 22,353 42,750
Honorarios y servicos presiados 9,450

Ofros gastos

Tolal

20. Gastos Administrativos y generales

En este rubra a dickembra 31 de 2016 y 2015 s incluye:

2016 2013

Sueldos, salanos v otros gasios de gastdn

ded persongl B26,285 611,497
Honorareas 125113 28 182
Dapreciaciones 56,256 54, 465
Pérdidas en irventanos 39,400 .
Sanvicios basicos y otros ar.242 42,410
Pamizos, Impuastos & Contribuciones 45,724 8317
Baja de inventarios 31,061 =
Seguros 28,090 50,568
Gastos de gestidn 23,119 13,724
Suministros 22217 22,408
Telecomunicaciones 21,330 18,414
Mantanimiento 21,048 11,742
Senicios bancanos 15,867 18,523
Provisicn para cuentas malas
Otros gastos

Taotal



CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo termnadae an Diciembra 31, 2016
{an U5 délaras)

21. Trangacciones con compafiias relacionsdas

Las cperacionas de compras ¥ venlas con compaliias relacionadas, al 31 de diciembre da 2018 fueron:

Ventas 2016
Embatelladors Azuayea S.A, EASA &8, 730
Almacenes Juan Eljur Cia. Lida. B2, 114
Colemiun 5.4 41,687
Licores Nacionales Liconaconal 5.4, a
Total f 2 dﬁ
Compras 2016
Embateladaora Azuaya S A EASA 4 B34 BET
Almacenas Juan Eljun Gia. Lida B&7.248
Gasgua S.A 38,551
Autahyun S.A. 27064
CofEmun S8 50.145
Cosmica Cia. Lida. 5,108
Hofel Intemacional Coldn A, 1,020
Indissirias: Molorizadas INDUMOT S.A. 1,164
Licores Macional Liconacional 5.4, 30,636
Marketprint 3.4, 2061
Malrocar 5.4, 18,828
Maoautn S.A, 6,297

Las Iransacciones con partes refacienadas se han realizado en los mismos iErminos que sl ge hublesen
reaizado Comn 1ereerns.
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CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA

NMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminedo en Diciernmbra 31, 2016
{en LIS défaras)

22. Preclos de transfersncis

El numeral 1 de la Seccidn Seqgunda del Capiulo IV "Depuracids de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario interno, eatablece &l rdgimen de precios de iranslerencia erientade a regular con fines irbularios
laz fransacciones que se reakzan entre pares relacionadas; por ofre fade &l numeral 5 del mismo cuerpo
legal eatableca las exenclones de apleacidn del Régimen de Precos de Translerencia cuando:

* El contribuyents tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* El eantribuyente no realice operacionas con residentes an paraisos fiscales o regimenes fiscabes
prafarmnias.

Corporacién Ecuatariana de Licores y Alimentos 5.4 CELYASA debe apicar & Régimen de Precios de
Transherencia para identificar sl las operaciones con partes relacionadas se produjeron con pancipios de
plena competancia, por fener un impuesto causado inferor al 3% de sus ngresos gravables de acuerde a
la normativa antes sefiakwda,

23. Hechos ocurridos después del periodo sabre el que se informa

Entre & 31 de diciembre de 2016 y la fecha de amisidn de nuestro informe no se produjeron eventos gue
en opinion de la Adminigtracion pudieran tener un efeclo importanie sobre los estades linancieros
adjuntos.

{ CELYASA.
A 'l a S . uI-!1I’-!|ﬂ1-1 ]|
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"Arg. Luls Albarto Monsake Durdn Sra. liana Berfeo Robles
Presidente Ejeculiva Comtadora General
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