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A loss Accionistas y Direclorio de
CORPORACION NUATQHMHA DE LICORES ¥ ALIMENTOS S.A. CELYASA:

Introduccidn:

1. Hemos awlitado los estados de situacion financiera adjuntos de CORPORACION ECUATORIANA
DE LICORES Y ALIMENTOS S.A. CELYASA al 31 de dicembre del 2013 y 2012, y los
conezpondientes astados de resultados integral, de cambios en @ patrimonio nelo de los accionisias
y d& flujos de efeclivo por los afos terminados en esas fechas, asl como el resumen de las
principales poditicas contables y olras notas explicativas a los estados financienns.

i La Administracion de CORPORACION ECUATORIANA DE UICORES Y ALIMENTOS S.A
CELYASA es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados financierns
de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacian Financlera. Esta responsabllidad Incluye:

resultado de fraude o eror, seleccienar y aplicar las politicas conabdes apropladas; y realizar las
eslimaciones contables razonables de acusrdo con las ciecunstancias del entormne eccndmico en
donde opera la Compafiia

1 Musstra responsabilidad consisle en expresar una opinidn sobre estos estados financieros baseda
an nuestras auditorias, Excepto por 1o indicado en el parafo 4 afto 2013, efectuamos nuesiras
auditorias de acuerda con Normas Internacionales de Awditoria y Aseguramiento. Estas normas
requieren que cumplamaos con requerimiantos éicos y que planifiquemos y ejecutemos la suditoria
para obiener segunidad razonable de sl los estados financiercs no contienen emores importanies,

Umnﬂwhmduyldlmn a base de pruebas selectivas, de ka evidencia que susianta las
cantidades revelaciones presentadas en los osiados financlercs. Los  procedimientos
uhunimm dependen del julcio del auditor, que incluye la evaluaclén del resgo de que los
estados financieros contengon emotes imporianies ye sea como resultado de fraude © error. Al
efectuar estn evaluacion de fesgo, el suditor loms en consideracitn el control interno pertinente da
ia Compafiia en ia preparacidn y presentacion mzonable de los estados financieros con el propasilo
de disafias procedimientos de auditarla de acusido con a8 circunsiancias, pero no con ef propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interna de la Compafia. Una auditoria
WMHMMHHMEMMMWHM?HHH
eslimaciones importantes hechas por In Admintstracion de la Compafila son razonables, asl coma
ura avaluasiin de [a preseniacitn de los estados financleros en su conjunto. Consideramons que la
evidancia de suditorla que hemos oblenido es suficients y apropiada para proporcionamos una base
raponabie para expresar una opinicn,

Limitacian:

4. A3 de diclembre del 2013, no fue posible satisTecermos de la razonabilidad de |a provision para
cuantas incobrables por US$, 71,058 a ravés de la aplicacion de ofros procedimientos de auditoria,
hmmmmmmmummhmmu
Compafiia en funcion a lo establecide por ka normi tibutaria vigenie



CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES ¥ ALIMENTOS 8.A. CELYASA
Pégina No, 2

Opinidn:

5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aguellos ajusies que podrian haberse considarado
necesanos, si noe hubiéramos satisfecho del asunto indicado en el pérraflo 4 afio 2013, los estados
financleros mencionados en el parmafo 1, presentan rmazonablements en fodos los azpecios
imporiantes, la siluacién finenclera de CORPORACION ECUATORIAMA DE LICORES Y
ALIMENTOS S5.A. CELYASA al 31 de diciembre del 2013 y 2012, loz resultedos de sus
opamciones, los camblos en su patimonio neto y los fiujos de efectivo por los afios lerminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionalas da Infermacion Financiera.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

|Expresados en Ddlares)
Hotas  ACTIVOS 203 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo 220,021 282,255
4 Activos financiefos, neta 4,007,800 4,558,853
5 Existencias 1,027,213 71,385
Activos por Impuestos comantes 36,760 43,420
Servicios y olros pagos anticipados 1,488 3928
TOTAL ACTWOS CORRIENTES 52980808 5650 941
ACTIVOS NO CORRIENTES!
B Activos fijos, neto 1,816,845 1,831,837
T Inversiones en accionas 1,500,000 1,500,000
] Otros aclives no comentes — 4913 B47.501
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES __3e3.788 A.ATR 438
TOTAL ACTIVOS — 820847 __ 8530373
| Paslvos financleros 3,286,347 3,023,886
11 Vencimiento corriente de obligacin con institucion
fnanciera a largo plazo 455,555 804,434
10 Otras obligaciones — 255283 230691
TOTAL PASIVOS CORRIENTES _ 3090185 _ 4.157.941
PASIVOS NO CORRIENTES:
1 Oibligacidn con institucign inanciern a largo plazo 250,000 177,778
12 Jubilacitn patronal & iIndemnizaciones por desanlicio 164,017 156,335
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 414 817 334,113
TOTAL PASIVOS — 4413800 4402054
13 Gapital social ' 3000000 3,000,000
2 Reservas 2,254 B43 2,254 843
2 Superdvit por valuacitn 125,311 125371
z acumwisios (_D04300) ( 341089
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 4,516,045 5,038,325
TOTAL PASIVDS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS —_B.S20847 __ 0530379

Ver notas a los estados finnnceros




ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresados en Dolares)
Hotas 2013 2012

14 INGRESOS POR VENTAS 14,628,583 14,877 610

14 {-) COSTO DE VENTAS { 12 712 803}
UTILIDAD BRUTA 2216780 2564 247
GASTOS OPERACIONALES:

15 {-) Gastos administrativos { B40.703) (  AB81,244)

15 {-) Gastos de ventas y publicidad {_1,895.148) ( 1,789.6583)
TOTAL (2.544851) ( 2680007
PERDIDA OPERACIONAL {___ 328071) | 116.660)
OTROS INGRESOS Y [GASTOS) NETO:
{*} Ingresos financierns 218 1,168
{-) Gastos financieros { T8.243) ( BG.400)
{+) Otros Ingresas
TOTAL { 73,785) 12377
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA { 401.,868) {  104,283)

16 IMPUESTO A LA RENTA [__120414) [ 112.235)
PERDIDA DEL EJERCICIO [ Baz.2ady (216518

17 PERDIDA BASICA POR ACCION { o1 L 0,07

Wer notas a los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANDOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectvo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveadores y empleéados
Otros, neto

Efectvo neto provisio (utilizada) por las actividades

Adguisiciones de activos fijos, nato de ventas
Efectivo utilizado por las aclividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con institucionas financieras, nelo de pagos
Efectivo utilizadn por las actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento neto del afectvo
Efective al inicio del afio

Efectivo af final del aflo

Ver notas a loz estados financienos

15,449 563
{ 14.944,733)
73785

431,005

{___ 389,086)
(  622M)

an12

15,151,500
{ 15.483721)
— 12377

___319.835)




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresados en Délares)
2013 202
PERDIDA DEL EJERCICIO { B22280) ( 216.518)
AJUSTE PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROWVISTD
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciaciones de activos fijos 138,264 160,899
Participacitn de trabajadores & impuesto a la renta 120,414 112,235
Provisin para cuentas incobrables 32382 39,576
Jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio 15912 20237
(Aumento) Disminucion en:
Activos financheros, neto 518,871 173,808
Existencias { 265828) [ 368,582)
Activo por impuastos carmentes 7651 | 32,074)
Servicios y olros pagos anticipados ( 3,55T) 7,909
Ofiros aclives no comentes 232588 | 143 382)
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financkeros 264,481 55437
Dihras ohligacionas corfentes { 101,422) | 189, 108)
Jubilacién patronal & indemnizaciones por desahucio { 7630 67 615
Total — 253,305 103.317
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION —d31028 [ 318,835

Ver notas a los estados financieros




10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ARDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

mmllluldn &n mllzn 12 de 1985 en l:uanu Em.mdnr @ Inac-rlha en el Rnglstra Mlﬂ:anhl

junio 3 del mismo afo. Su aclividad principal es ia venta al por mayor y menor de bebidas
alcohdlicas, tiene asignado por el Senicio de Rentas Intemas o Regisiro Unico de
Conlribuyente Mo. 0190096467001, La Compahis estd ubicada en Avenida Espafin 14 - 14 y
Turuhusgico y dispone de 7 sucursales a nivel nacional situsdas en diferentes ciudades del pais,

b CAS C

Bass de presentacién - Los estados financieros adjunlos son preparados de acuerdo con
Mormas Intemacionales de Informacitn  Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés),
emitidas por el Consejo de Normas Inlernacionales de Contabikidad (IASB por sus siglas en
Inglés), las cuales incluyen |as MNormas Internacionales de Contabilidad (NIC) y fos
pronunciamientos def Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Inglés)

Para efecios de aplicar lzs “NIIF COMPLETAS” o las "NIIF para PYMES', la Superintendencia
e Compafilas del Ecuador establecid medinnte reglamentacion, pardmetros a ser cumplidos
por les compaiias sujetas a su control y vighancia, Con base =2 la observancia de la norma
ia, CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y ALIMENTOS S.A CELYASA
ufiliza las MilF COMPLETAS en los registros contables y preparacion de estades financisros,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para Ia
elaboracion de los estados financieros, es menclonado a continuacisn:

Moneda funcional - Los eslados financieros adjunios de la Compafila estén expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por iz Repiblica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, fa moneda funcional del ambiante scondmico primaria
donde opera la Compaia y la moneda de presentacian de las partidas incluidas en los estados
financiaros, es e Ddlar de los Estados Unidos de América.

Aclivos y pasivos financieros - Comprends instromentos finencieros y cetegorias de no
dervados consistentes en cuentas por cobrar, cuenlas por pagar y obligaciones financleras,
Eslos activos son registrados iniclalments a su valor razonable. La baja de wn activo financliero
&5 raconocida cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira, o cuando ia Compafia fransfiere el aciivo financiero a otra parte sin
refenser of control o sustancialments los nesgos y beneficios de ese activo. En & caso de los
pasivos financiercs, @ baja es meconocida cuando la oblgacion especifica expira o es
cancelads, Un detalle de activos y pasives financleros es el siguients:

= Cuentas por cobrar - Son regisiradas al costo al momenio de la negociacion de la venta,
cuando s efectuada |a transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de
la propiedad de los producios,

+  Cuontas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicidn de inventarios,
importacion de productos: asl como de olros bienes y servickos recibidos, Que son
utilizados en el proceso de comercializacion de los productos

+  Dbligaciones financlaras - Estan presentados a su valor razonabla en funcitn al tiempo
de vigencia de les obligaciones. La diferencia entre |os fondos reclbidos y los valores de
redencidn registrados, son reconocidos con cargo 3 los resullados del afio.
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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las NIF requieren ciertas revelociones scerca de los Instrumentos financierns que tienen
relacidn con los diferentes resgos que afectan a la Compafia, tales como. Marcado, Crédito y
Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion;

«  Mercado - La Administracién de fa Compafila considera que el riesgo de marcado esta
reélacionado con el crecimiento de la compelencia y las flucluaciones &n los precios de los
ligores de origen extranjaro debido s I carga arancelaria. Por ello la Administracion de ia
Compafila busca compensar tales incremenios, mediante 13 incursidn de olras marcas de
licores de calidad con précios asequibles para captar la slencidn del piblico consumidor, y
mantener su posicionamiento &n el mercado,

*  Crédito.- La Administracién de la Compafia considera que las cuentas por cobrar a
glientes son alkamente recuperabies. Los mportes maximos de cnédito a clientes, son
concedidos en funcién & sus antecedentes credificios y a su situacidn financiera, y se
monitorea parmanentements &l comporamienio de pago de los mismos. Sin embargo,
@slima Yiene un riesgo de crédilo respecto a clientes con cartera vencida hasta el afo 2011
por USH. G&6 360, sobre | cual tiene establecida provision para cuentas incobrables por
LUS$. 71,958

+  Liguidez - La Administracin de la Compafila considera que no eiste riesgo de liquidez.
Hus activos cormientes son sustancialmente mayores @ sus pasivos cormentes ¥ su flujo de
cija operalivo es generalmente positive. Adicionalments, manfiene niveles aceptables de
efectivo y lineas de crédito disponibles con Importantes instituclones financieras del pais.

Provisidn para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio con ef
propbsito de cubrir posibies phrdidas que puedan Begar a producirse en I8 recuperacion de las
cuentas por cobrar & clientes, con base a una evaluacidn de |as mismas realizada conforme o
establecido en las disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a
clientes es registrado con débito a la provisidn, la diferencia no cublerta por la proviskén es
contabilizads directamente en los resultados del periodo.

- Estén valorizados mediante ¢ mélodo del costo promedio, &l cual no excede &l
walor de mercado. Las importaciongs en trénsito son registradas al costo segin factura y otros
costos y gasios Incumidos directamente atribulbles a |as imporaciones o compras de
mercaderias para sy nacionalizacion

Activos fijos - Estan registrados al costo, netos de depreciacidn acumulada y pérdida por
delerioro, exceplo lerrenos que éstan contabilizades a valor de mercado con base tasacion
efestuada por profesionales calllicados por la Superintendencia de Compalfllas,

Activos Iasas

Edificios 5%
Maguinarias y squipos, muebles y enseres, equipos de oficing, instataciones 10%
Vehlculos, equipos de comunicaciin, accesorlos 0%
Equipas alectrdnico 33.33%

Inverslones en acclones - A partir del afo 2012, la Adminisiracion de la Compafiia basada en
ia Norma Intermacional de Contabilidad No. 27, no ajusta las inversiones en acciones mediante
&l método de paricipacidn, en rezdn gue lales nversionas en conjunto con los estados
financieros no estan an proceso de registro ante una comision de valores U otra organizeciin
reguiadora. Sin embargo, cuando las subsidiarias distibuyan dividendos, los mismos serdn
reconocidos an 08 resultados cuando sean recibidos. Las disminucionas futuras de los saldos
de inversiones en acciones, serin reconocidas contra los resultados en funcidn a la realizacin
de aclivos y pasivos, en las empresas donde sé mantienan las participaciones por las pérdidas
de deterioro del valor,
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bonificecion por desshucio en caso de lerminacidn de la reiacion laboral, que consiste en &l
pago al trabajador del 25% equivalente a le diima remuneracidn mensual por cada afio de
servicio prestado. Para el efecto, la Comparila registra estas reservas matematicas basada en
estudio actuaral realizado por una firma de actuarios independlantes,

Superdvit por valuagian - Esta orginada por el ajuste a valor de mercado de terrenos. El
salde socreedor de la reserva por valuacidn puede ser transferido a la cuenta de utilidades
rétenidas cuando sa produzca o enajenacion. El saldo acreedor de o menclonada cuenta
proveniente de la adopcidn por primera vez de las NIIF, asi como [as mediciones posteriores,
ne podran ser capitalizados,

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere gue el 10% de la ubldad neta anual sea
apropiada como reserva legal. hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser ulilzada para
absorber pérdidas fuluras o pam aumenio de capital

Reserva facultativa - La Ley de Compafias permile conshituir reservas sspeciales o de ibe
disposicion, mediants la apropiacidn parcial de la utilidad nets anual, en los porcentajes y para
los cbjetivos establecidos por ol Estatulo Social o la Junta General

; slos ¥ gastos - La Compania reconcce Ingrescs cuando es
afaduaﬂa ia trar:sfareru:ia uI cHuntu de |a totalidad de los riesgos, beneficlos v servicios sobre
In propiedad de los productos. Los coslos ¥ gastos son registrados en funcidn al método del
devengado.

Intarés - Son registrados mediants el méodo del devengado y estdn ariginados en los
préstamas concedidos por instituciones financieras locales.

m_gm La Ley Orgénica de Régimen Tributano Intermo y su Raglamenio de
Aplicacitn eslablecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la uliidad después del
15% de parficipacion de trebajadores, In tarifa del 22% =fio 2013 y 23% afo 2012 de impuesio
2 la renta, o una tarifa del 12% afo 2013 y 13% afo 2012 de impuesio a la renta en el caso de
reinversion de utilidades. La provisidn del impuesto 5 13 renta es caloulada mediante la tasa de
Impuesto aplicable a las utiidades gravables y es cargada en los resultados del afo en que es
devengada, con base &l método del impuesto a pagar. Con fa puesta an marcha del Codigo
Organice de la Produccidn Comerclo e Inversiones publicado en el Registrn Oficial Nn- 351 de
diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitordas, la
recluccitn de |8 tarifa del impuesio o la renta que aplicard en forma progresiva a partir de los
&jarcicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamante,

- La preparaciin de los eslados financiercs de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectie cieras estimaciones y supuesios contables inherentes
@ |a actividad scondmica de la enfidad que inciden sobre la presentacidn de activos y pashos y
los montos de ingresos y gasios durante el perfodo comespondients; asi como, lambeén las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utiizados so basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administrecitin de los hechos actuaies, sin embargo, los resultades finales podrian vanas en
relacidn con los estimados oniginales dabido a la ocurencia de eventos fuluros,
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EEECTIVO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el sigusenta
2013 22
{Dalares)
Bancos locaies y del exterior 296,545 277032
Caja 3476 5223
Total 220,021 282,255

Bancos locales y del exierior- Al 31 de diciembre del 2073 y 2012, representan
principaimenta depdsitos a la vista mantenidos en instituciones financieras, sobre los que no
axislan restncciones que Emilen su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un datalle s el sigulente:

2013 2012
(Ddtanes)
Chenles 3844711 4,530,403
Seguros 148,002 o
Empleados 54,074 32174
Embalalladora Azuaya S.A. EASA 25,275 28,681
Otras - 7496 8,201
Subtotal 4,078,568 4,509,529
Menos: Provisidn para cuentas incobwables (__T71.858) | 20.876)
Total —A007.500 __4.550.883

Clientes - Al 31 de diciembre del 2013, incluyen mportes por cobrar gue no generan intereses
y vencen en B0, 80 y 120 dias. Al 31 de diciernbre del 2013, la Administracion de la Comparila
informa que posees cartera de cllentes vencida por USS, 484 647 por diversas circunstancias;
clientes desaparecidos, fallecidos, no son financleramente solventes, y por robos de
vendedores. Ademas presenta cartera en demanda judical por US$. 130 486. Las cuentas por
colwar a clientes cormesponden a ventas de licores, producto que es comercializado en el
mercaco nacional

Seguros - Al 31 de diciembre del 2013, representa importe por cobrar a la Compafia de
Seguros Unidos por siniestros oourridos en el afio 2013, siendo el de mayor relevancia &l robo
ocurrido en diciembre 21 del 2013 an las instalaciones de ta bodega ubicada en Uyumbicho,

Provigién parp guentas incobrables. - En los afos 2013 y 2012, el movimisnto de la provisisn
para cuentas incobrables fue el sigulents:

2013 2012
(Ddlaras)
Saldo Inkclal | Pasan: 39.576 0
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETOQ (Continuacion)

Saldo Inicial / Vienan:
Mas: Proviskan

Saldo Final
EXISTENCIAS

14

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, un detallo es el siguienta:

Mercaderias
En transito
Ofros

Total

ACTIVOS FLIOS, NETO

2013 012
(Ddares)
39 576 o
32.382 39,576
71.958 28,876
2013 013
(Délares)
939,897 716,148
43,457 10,737

—L2i213 ___ 781385

Mercaderias - Al 31 de diciembre del 2013, comesponde principaimente a productos de la linea
de licores y de consumo masives por USS. 776,281 y USS. 184 528 respectivamente (LIS
554,004 y LSS, 161,052 respectivamants al 31 de diciembre del 2012)

En los afos 2013 y 2012, el movimlento de actives fijos fue el sigulente:

Vehiculos

Tatrens

Edificio

Mushles y snserss
Equipo alectrdnico
Otros.

Total

. .MOVIMIENTO . . . .

&Honi ’ Vantas yio Saldos al
alalik] Adicitn bajas Ay
.o (Deblares) .

1,182,742 42278 | A49.950) 1,176,068
030,547 G106 0 (K36, 70
Bag 732 72,861 ] 056,383
148,322 0 1] 146,322

T2837 1,048 o Td 488
—6.064 3448 ] 08 5
3285244 1284m8 | 40050} 3381472
(1453307 (  130.364) __ AT045 { 1.544.625)
831,837 12260) (2408) _ 1810845
- , MOVIMIENTOD , , . .
Saldas al Ventas ylo Salclos al
010112 Adicidn hajas Jnang

A9tz 15006 (  GIZ6R) 1180740

1,119,124

1260080 G2,2608)

1082 742
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacion)
H .MOVIMIENTO . . . .
Saldos al Ventas yio Sabdos al
Mhz Adicion baiss g3 [ i v d
(Cuilarms)

Vieren: 1,119,124 126006 | 62,208) 1,182,742
Terreno 044 475 " I o 13,828) 630,547
Edificso £h6, 832 i 73,100 886,732
Musbles y ensares 146,086 [+ S + GG4) 146,322
Equipa 72,837 ] i T2.837
Oirog 65,785 206 1] 65,084
Sublotal 3,308,919 126,205 ( 140.880)  3.285244
Depreciackin acumulsda { 180004 { 2160808 87508 { 1.453207)
Totat —LEEOE [ 4604 (62284 _ 1831937

Adiciones - En el aflo 2013, incluye adquisicion de bien inmueble. terreno y edificio ubicado en
Machaia por USS 6,150 y LSS 72,651 respectivaments, adquiridos mediante Escritura Plblica
dz Temninacion de Contialo de Fideicomiso Mercantil Imevocable de Garanlla dencminado
Fideicomiso TF-C-01-01-06-181- Armijos - Celyasa; y Dacidn en Pago de febrero 8 del 2013
otorgada por Trusl Fiduciaria Administredora de Fondos y Fideicomisos SA. a favor de la
Cormpafiia

= En el afo 2012, incluye venta de bien inmueble ubicado en Santo Domingo
de Los Tsachilas por USS 62,000 al Sr. Miguel Ramos,

Garantla.- Las ebligacionss con el Banco Beolivaiano S.A. segun nota 11, estan garantizadas
mediante hipoteca comun sobra edificacionas de la Compania ubicadas an Ay, Espafa 14-41 y
terranno ubicado an el sector farla libre,

INVERSIONES

Al 31 de diciambre dal 2013 y 2012, un detalie es & siguiente:

= Licores Nacionales LICONACIONAL S A 750,000 50%

- Elvington Properfies Inc. TH0.000 S0%
Total 1500000

- Licores Nacionales LICONACIONAL $.A. - Es une sociedad conslitulda en el afio 2008

en la Repiblica del Ecundor, cuya actividad principal es |a elaborscidn de bebidas
alcohlicas de la marca Tropico,

+  Elvington Proparties Ing, - Es una socledad constituida en el afio 2008 an la Repdblica de
Panama, proplatana dé la maron “Tropico Seco”,

En log afios 2013 y 2012, la Compafia no ha recibide dividendos relacionados con las
mencionadas inversiones,

Al 31 de diciambre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Continuacién)

2013 2012
{Ddlaras)
Licores Nacionakes Liconacional 5 A 150,000 400622
Embotelladora Azuaya 5.A. EASA 77,848 77,848
Inmoestratego 5.4 67,860 &7 860
Activos diferidos 9.034 0
Otros (depositos en garantia) 1171 1171

SA, .- Al EI'I da dlciemm ded 2013 y 2ﬂ12 reprnsenmn Impnrm deaambnlsm an caudad da
prestamos para capital de trabajo, gue no generan intereses y no benan fecha especifica de
vencimiento.

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre 2013 y 2012, un detalle es ¢l siguienta:

2013 2012
(Dodares)
Embateliadora Azuaya 5.4, 1,786,004 1,500,834
Licores Nacionales Liconacional 5.4, 149,762 247,516
Accionistas 810 810
Provesdores 1,307,380 1219716
Anticipo de chenles T7.74T 28172
Otros 36564 26838
Total — 2288047 _ 3.023.880

del 2013{; 2&12 fepmumla mlsbm dunmmm ransaccion
que no genera inlereses y vence en 50 dias plaro

= Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan saldos por pagar por la
adquisicidn de loores y productos de consumo parg comenelalizecion, mismos que no generan
interesas y lienen vencimiento promadio da 80 dias.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 da diciambra del 2013 v 2012, un detalle es el siguiante:

2013 2012
(Dolares)
Beneficios sociales:
Décimo cuarto susldo (Bono escaolar) 22.020 21,505

Pasan: 22,020 21.505
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES {Continuacién)

2013 2012
(Ddtares)

Vienen 2020 21505
Vacaciones 20,387 13,180
15% de participacién trabajadores 15,003 15,880
Décime tercero sualdo (Bono navidedio) B.495 8,108
Fondos de resarva 3337 ____ 2708

Subotal 60,242 &2.380

Otras:

Obligaciones sociales (Inciuye comisiones por pagar a
empleados por USS. 53,231 y USS. 62,206 en los afios
2013 ¥ 2012, respactivamente.} 95,461 104,075

Impuestos por pagar 64,125 31,565

Instituto Ecuatorano de Seguridad Sockal 30,360 z1a

Intereses financieros acumulados 6,095 o414

Subtotal g0 177232

Total < - T — 1 v |

Baneficlos soclales - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, &l mavimianto de los beneficios
socialos fue el sigulente:

013 2012
(Dotares)
Saldo al inicio del afo 62,385 125,163
Mas: Provision beneficios sociales 190, 804 188,110
Menos: Pagos { 183.951) (250 .884)
Saldo al final dal afia —Bgg4s @2 3AD

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle &5 e siguiante.

2013 202
(Dolares)
BANCO BOLIVARIANO S.A,
Pragtamos recibidos para capital de trabajo con tasas de
interés dal B63% y 0.50% anual, con venaimientos en
enero y abril del 2014 y diciembre del 2015. 705,565 1072222

Mas: Vencimiento corments de obligacion con institucian
financiera a largo plazao. {456, 655) [ B54.434)

Total 250000 __ 177788
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Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, un detalle as el sigulents:

2013 2012
[Dolares)
Jubilaaidn patranal 127.803 113,784
Indemnizacionas por desahucio 36814 43 541
Total 164,617 156,335

En enero 20 del 2014, la Compafia recibit el estudio acluarial elaborado por Palan Tamayo
Consuliores (PATCO Cla. Lida). Bl valor presente actuarial al 31 de diclembre del 2013 y
2012, fue determinado con base a los beneficios proyectados utiizando o método de costeo de
crédito unitanio proyeciado Los principales supuestos uliizados en la valuacidn de la reserva
malermatica para la jubilacion patronal fueron los siguienies

2013 2012
Salario minima vital (USS$.) 38 282
Nomer de smplesdos 146 160
Tasa de interds actuanial real (anual) A% 4%
Tasa de crecimienio de sueldos (anLal) 2.40% 2.40%
Tasa de rotackdn del personal 26.04% 11.28%

El imparte establecids como provisidn para jubflacion patronal incluye a lodos los rabajadones
da la Compahia.

En los aflos 2013 y 2012, & movimiento de la provision para |ubilackn patronal @
Indemnlzacionas por dosahucio, fue el siguiente:

......... MOVIMIENTO.........
Saidos al Saldos al
oUOIH3 Provigiones Pagos 3111243
o« (Délares). .
Jubllacidn patronal 13,794 14,008 1] 127 8O3
Indemnizackin por desahucio 42 541 1904 (7631 __ 36814
Total 130305 __ 36813 [ __TEJU 184817
sereres s MOVIMIENTO. .......
Saldos al Saldos al
Provisiones  Paggs Translerencla 11212
[Didares)
Jubilacidn patronasl 57288 118672 0 44 000 112,784
Indemnizacién por desahucio 11237 8585 ( 1023% 33083 42541
Toral —B0483 20237 { 1023 __JIg48 166338

Iransferancias - Representa wanskerencia laboral realzeda en maye 31 del 2012,
correspondienta a un @x - rabajador de Emboleliadors Azuaya S.A. EASA. obligandose la
Compafia a asumir iodas |as obligaciones prasantes y futuras.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre dal 2013 y 2012, esta represantado por 3.000.000 de accionas ordinarias y
nominativas da US$. 1.00 cada una, do propieded de EMBOTELLADORA AZUAYA SA. -
EASA una sociedad constituida en el Ecuador cuya participacidn acclonaria es del 87 .03% y el
2 7% se encuentra distribuido en 9 accionistas de nacionalidad ecuatoriana y extranjern.

La Ley de Compafiias oel Ecuador (Reformada), requiers el envio a la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador de varias informaciones de cardcler societarfc, Con base a o
mancicnado, la Compafia por ser una socwdad cuyo capital soclal estd integrado en pare por
accionistas extranjeros, regulere de la presantackin en Ecuador de un certificatdo de exislencia
Iegal y de [a ndmina de accionistas con cleras informaciones eslablecidas en la ley, respecto
de los referidos accionistas extranjeros, Dicha informackdn fue entregada por la Compadia al
Organismo de Control an febrero 27 del 2014 con corte al 31 de diciembre del 2013, y &n
febrero 26 del 2013 con corte &l 31 de dickembre del 2012,

Al 31 de diciembre ol 2013 y 2012, la Compafia ha cumplido con lo establecido en ia
Resolucion Mo, NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas, publicada en &
Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, Reformada parcialmente por la Resolucitn
Mo, NAC-DGERCGC13-00059 publicada en el Tercer Suplemento del Registra Oficlal No. BS2
de febrero 15 dal 2013, que establece la obligacidn de los sujetos pasivos inscritos an af
Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, de presentar el “Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Adminisiradores” de la Compadia. La
referida informacion fue proporcionada por la Compafiia al SRI en febrero 20 del 2014 por o
ejercicio fiscal 2013 y en febrero 26 del 2013 por &l ejercicio fiscal 2012,

INGRESOS POR VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS
Al 31 da diciembre del 2013 y 2012, un delalls es el siguienta:
INGRESQOS POR VENTAS COSTO DE VENTAS
2013 2012 03 012
(Dodares) .

Licores 14,424 253 13,597,368 12,280,397 11,181 485
Productos terminados 472 650 1,368,077 412 88 1,218, A58
Oiras —deAr 13366 ____ 1874R  130M0

En & afic 2013, representan principalmente gastos efectuados por sueldos y beneficios
sociales del personal por USS, 1420211 (USS. 1,582,481 en el afio 2012), depreciacién de

propledades y equipos por USE. 136,364 (USS 160,889 en el afle 2012) y desembolsos
realizados por guardlania por US$. 88 043 (US$, 153,038 en el afio 2012),

IMPUESTO A& LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia presenid pérdida del ejercicio por USS.
401 B66 v por USS. 104,283 respectivamente. Para los anos 2013 y 2012, la Compafia realizd
célcule de anticipp de impuesto a la renta por USS. 120414 y por USS 112235
respectivamente, que de conformidad con las normas tributarias vigentes se conviertsn an
Impueste a la renta definitivo, al no existlr base imponible o ulilidad gravable en ambos
sjarcicios fiscalas.
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IMPUESTO A LA RENTA [Continuacion)
En los afos 2013 y 2012, el movimlenta del impuesto a |a renta fue el siguiente:
013 2012
(Délares)

Saldo por cobrar al inicio del afio { 31,085) ( 11,348)
Anticipo caiculado dé impuesto a la renta 120414 112,235
Anticipo de Impuesio a la renta pagado { 7 een) | 49,258)
Retanclones en la fuente de impuesto a la renta ( A7.388) (_ @2.728)
Saldo por cobrar al final del afio (35768 ( 31.085)

Mediante Orden da Determinacin Mo. RAU-ASODETC12-00007 de julio 4 del 2012, emitida
por @l Director Regional del Austro del Sarviclo de Rentas Intemas, fue dispuesto el inicla del

procesn de daterminacidn de las obligacionas tribularias correspandisntas al ejercicio fiscal del
2008,

En febrero 3 del 2014, [a Compafia inicad juicio No, 01501-2014-0015 ante &l Tribunal Fiscal de
o Contencioso Tributario, para impugnar Acta de Determinacion No. 012013010033 smitida
por &l Serviclo de Rentas Internas (SRI). A la fecha de emisidn dal presents informe (marzo 28
dal 2014), la Compalila espera pronunciamianto por parte del jusz gque lleva la causa.

Las declgraciones de impu=sio a [a renta commespondienta a los afos 2011 al 2013, no han sdo
revisadas por el SRI. La Administracion considera que de axistir revisiones posteriores, las
posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

PERDIDA BASICA POR ACCION

La pérdida bdsica por accibn, ha sido calculada dividiendo la pérdida neta del sjercicio
atribuible a los accionisias, entre &l promedio ponderado del numero de acclonss an clrculacidn
al 1 de diclembre del 2013 y 2012.

La Cempafila en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de Compafilas
del Ecuador, implements legalmente las NIIF en &l ejercicio scondmico 2011 tenienda como
periodo de transicidn el ejercicio econdmice 2010. Las normas contables que son materzles
para &l desamolic de las operaciones de negocios de la Compafila, han sido publicadas por ef
Consejo da Normas intemacionales de Contabilidad (IASS por sus siglas an inglés).

Un datalle de las normas contables que son aplicadas por la Compania en s prepareclén de
los estados financleros es el sigulente:

= MIC 1 (Presentacitin de estados financiens)

« NIC 2 {Inventarios)

= NIC 7 {Estados de flujo de efectivo)

« NIC 8 (Politicas contables, Cambios en las estimaciones y Errores)

*  NIC 12 (Impuestos a las ganancias)

* NIC 16 (Propiedad, planta y aquipos) y NIC 36 (Deteriono en &l valkor de los activos)
= NIG 18 (Ingresos ordinarios)

+  NIC 24 (Informacion a revelar sobre partes relacionadas)
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18, E C L INFO C| MECI — {Continuacidn)

«  MIC 27 (Consolidecion de estados financieros)

« NIC 28 {Inversiones en asociadas)

+  MIC 37 (Provisiones, activos v pasivos continganias)
+  MIIF 1 {Adopeian por primera vaz da las NIIF)

« HNIIF & {Segmentos de operaciin)

19. RECLASIFICACIONES

Ciartos saldos de los estados financieros adjuntos por los anos terminados al 31 de diclembra
dal 2013 y 2012, han sido reclasificados para propdsito de prasentaclin de este informe

20. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre del 2013 y hasta la facha de emisian de este informe (marzo 28 del

2014), no se han producido eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compafila
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




