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Auditores & Consultores 5.A.
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas:
CORCONSA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.5,

27 de marzo del 2017
& tor

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORCONSA, CORONEL & CORDOVEZ
CONSTRUCTORA S.A. (Guayaquil - Eeuador), que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultados y otros resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efective correspondientes al afio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pérrafe 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de CORCONSA,
CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA S.A. al 31 de diciembre del 2016, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de confermidad con la versién completa de
lag Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes.

Fund (g de Ja opinié

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria — NLA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de CORCONGA, CORONEL &
CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador ¥ hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proparciona una base suficiente y adecuada para
expresar nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis:

4. Sin que esto afecte a nuestra opinién, informamos que los estados financieres, por el afio
terminade al 3] de diclembre de 2018, fueron auditados por otros profesionales
independientes quienes, el 30 de abril de 28016, emitieron una opinidn sin salvedades, sobre la
razonabilidad de su presentacién. Estos estados financieros se presentan junto con los estados
financieros del afio 2018, en benaficio del analisis comparative.

Cuesti itori

8. CORCONSA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA S.A. realiza sus operaciones en un
entorno econdémico que se ha deteriorado a partir del segundo semestre del afio 2015, Entre
les principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia ecuatoriana tenemos: i)
la caida de los precios del petréleo y otras materias primas en el mercado internacional
derivado de la crisis econdmica mundial lo cual afecta a muchos de los paises que importan
productos ecunatorianos, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarece los
precios de los productos ecuatorianos de exportacidn, iii) la inestabilidad del marco legal
ecuatoriano gue desfavorece a la inversién extranjera y local, iv) los retrasos en los pagos que
las entidades del sector piiblico a favor de sus proveedores de bienes y servicios, v, v) la falta
de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos.
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10.

A los Accionistas de Auditores & Consultores 5.A.
CORCONEA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORRA 5.1.
27 de marzo del 28017

mmmgﬂswaan de CDRC UW

CONSTRUCTORA

La Administracion de CORCONSA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA S.A. es
responsahble por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — WIIF para PYMES, v del
control interno que la Administracidn considere necesario para permitir la preparacitn de
estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responszble de la valoracion
de la capacidad de CORCONBA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A. de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, seqgiin corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liguidar CORCONSA, CORONEL &
CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A. o de cesar sus operaciones, o bien exista otra alternativa
realista.

La Administracion de CORCONBA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA B.A. es la
responsable de la supervision del proceso de informacion financiera.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreceién material, debido a fraude o erTor, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria — NIA siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — VLA,
aplicamos nuestro julcic profesional y mantenemos una actimd de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:

e Identificames y valoramos los riesgos de incomreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos resgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorrecidn material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecién material debido a error, ya que €l
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erradas o la elusién del control interno.

# Obtenemos conocimients del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias ¥ no con la
finalidad de expresar una opinién scbhre la eficacia del control interne de CORCONER,
CORONEL & CORDOVEZ CONSTREUCTORA 5.A.

o Evaluamos la adecuacion de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contable y la correspondiente informacién revelads por la Adminisiracion de
CORCONSA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A..
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A los Accionistas de Auditores & Consultores S.A.
CORCONSA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA S.A.
27 de marzo del 2017

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién de CORCONSEA,
CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA B.A. del principic contable de empresa en
funcionamiento vy, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre =i
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad de CORCONSBA, CORONEL & CORDOVEZ
CONSTRUCTORA E.A, para continuar como empresa en funcionamiento. 8i concluimes que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, =i
dichas revelaciones no son adecuadas, gque expresemos una opinidén modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. 8in embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
CORCONEA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA S.A. deje de ser una ampresa en
funcionamiento.

s Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacantas de un modo qua logran la presantacidn razonable.

+ Comunicamos con los responsables de la Administracién de CORCONSA, CORONEL &
CORDOVEZ CONSTRUCTORA S.A. en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de la realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgosa significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del conirol interno que identificamos en
el transourso de la auditoria.

s También proporcionamos a los responsables de la Administracién de CORCONSA, CORONEL
& CORDOVEZ CONSTEUCTORA S.A. una declaracién de cque hemos cumplide los
requerimientos de etica aplicables en relacion con la independencia y comunicado con ella
acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablements gue puedan afectar nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardias.

= Entre las cuestiones que han side objetc de comunicacién con los responsables de la
Administracion de CORCONEA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTREUCTORA S.A.,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestidn o, en
circunstancias extremadamante poco frecuentes, determinamos que una cuestién no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piiblico de la misma.

|
|I ]
Lo -
KAJ Auditores y Consultores S.A. . Holger Lozano Zufiiga
Registro Nacional de Auditores Di n de Auditoria

Externos No. SC.RNAE-944
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CONCORSA, CORONEL & CORDOVEEZ CONSTRUCTORE S.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

CTIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota &)
Cuentas por cobrar comerciales
¥ otras cuentas por cobrar (Nota T)

Invantarios
Active por impuestos corriente (Nota B)

Total activo cormiente

NO CORRIENTE:
Magquinaria y equipo, neto {Nota 8)

Tatal activo no corriente

Total activo

2,542

1,013,078

17,806

1,033,524

3,654

1,847,877
4,422
93,578

1,849,831

50,635

Gerente General

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estados financieros




CONCORSA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumenios Gnancieros
Obligacicnes financieras
Cuentas por pagar comerciales
¥ oiras cuentas por pagar
Paszivo por impuestos corriente
Beneficios definidos para empleados

(WNota 10)

(MNota 11)
(Naota B)
(Nota 12)

Tolal pasive corriente

NO CORRIENTE:
Otras cuentas por pagar

Total pasive no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Raserva legal
Resultados acumulados:
Ganancias acumuladas

(Wota 14)
(Nota 18)

Total patrimenio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

13,857

607,565

19,244

640,368

445,618

445,818

1,086.885

BOO
438
17,647

18,883

1,104,768

35,688

871,180
13,063
18,685

1,038,486

833,472
B33 4Tz

1,871,858



CORCONSA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dalares estadounidenses)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas por servicios, neto

Otros ingresos

COSTO DE LOS PROYECTOS

Margen bruto

GASTOS

Bdministracidn
Financieros

Utilidad neta antes de impuesto a la renta
IMUESTO E LA RENTE

Impuesto a la renta corrienta
Impuesto a la renta diferido

Ttilidad (Perdida) neta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD (PERDIDAR) NETA Y RESULTADO INTEGRAL

Contador General

153
=
et
i

120,594
8,645

728,230
(484,081)

245,158

(230,680)
(5.621)

(236,301)
8,857

(4,573)

(4,523)

4,284

2015

631,288
610

631,808

(487,526)

144,369

(131,925)
(8,101)

(140,028)

4,343

(28,773)

(26,773)

(22,430)

Paulina Mufioz Co!

Gerente General

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estados financieros
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CORCONSA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA §.A.
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO INTEGRAL 4,284 {22,438)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién mobiliario y equipe y amortizacién 9,818 0,987
Provisién 16% trabajadores 1,663 787
Provisién 22% impuesto a la renta 4,573 13,603
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucidén en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 183.656 707,456
Disminucitn (Aumento) de inventarios 735,055 (733,662)
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas por pagar, provisiones y pasivo por impuestos
corriente (887,732) 35,801
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 51,214 11,524
i |-y

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



CORCONSEA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS Af0S TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, compaiiias relacionadas y otros
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efective neto provisto en actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado por compra de activos de inversién
Efectivo neto (utilizado an) actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCLANMIENTO:
Efectivo (pagado) en obligaciones financieras

Efective neto (pagado) por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidn) neta del efective y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Baldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estados financieros

2016 2015
212,213 808,880
(160,888) (787,335)
51,214 11,824
(30,424) (1,107)
(30,424) (1,107)
(22,003) (15,265)
(23,002) (18,2685)
(1,212) (4,848)
3,653 8,501
2,441 3,653
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CONCORSA,CORONEL & CORDOVEEZ CONSTRUCTORA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACTON GENERAL

Con fecha 25 de mayo del 2010 (fecha de inscripcion en el Registro Mercantil), la Compaifiia Concorsa,
Coronel & Cordovez Constructora 5.A., fue autorizada por la SBuperintendencia de Comparias para
efectuar operaciones en Ecuador, con arreglo a sus propios estatutos en cuanto no se opongan a las
leyes ecuatorianas. La Compafiia inicid sus operaciones con un capital asignado de US$800.

Ob social.

El objeto social de la Compafila dedicarse a la construccidn de vias, caminos, viviendas, carreteras, en
fin a toda clase de construccién y edificacidn, a la venta y alquiler de maquinarias para la construccién,
cualquiera de las operacionas comprendidas dentro del de la actividad antes mencionada.

Domicilio principal.

La direceitn de la Compaifiia de su domieilio principal es ciudadela Los Sauces IX Manzana L-11 villa 8
en la ciudad de Guayaquil = Ecuador.

Entorno econdmico

La Compafiia realiza sus operacionss en un entorno econdmico que se ha deteriorado a partir del
segundo semesire del afio 2015, Enitre los principales faciores gue coniribuyeron al deterioro de la
economia ecuatoriana tenemos: i) la caida de los precioz del petréleo y olras materias primas en el
mercado internacional derivado de la crisis econdmica mundial lo cual afecta a muchos de los paises
que importan productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del dolar estadounidense que encarece los
precios de los productos ecuatoriancs de exportacion, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano
que desfavorece a la inversién extranjera y local, iv) los retrasos en los pagos que las entidades del
sector publico a favor de sus proveedores de bienes y servicios, ¥y, v) la falta de fuentes de
financiamiento y los altos costos para conseguir recursos. Los eatados financieros adjuntos deben ser

leidos considerando esta circunstancia.,
RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafiiz en la elaboracion de estos estados financieros.

Pronunciamientos contables
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacionsl de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades PYMES 2009 es
el primer conjunto de requerimientos contables desarrollando especificaments para las PYMES,

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) se ha basado en las NIIF para su
elaboracién pere es un producto independiente y separade de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF complatas.

La NIIF para las FYMES incluye simplificaciones que reflajan las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En comparacidn con las
NIIF completas en menos compleja en varios aspectos:

Pagina 1



CONCORSA, CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL j]l DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddélares estadounidenses)

¥ Be han emitido los temas que no afectan a las PYMES,

¥ Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politica contable, la NIIF para PYMES solo
permite la opcidn mas sencilla.

¥ Be han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimisnto y medicién de los actives,
pasivos, ingresas y gastos de las NIIF completas.

¥ Be requiere un mimero significativo inferior de informacién a revelar.

¥ ¥ la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccién.

Es apta para todas las entidades excepto agquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e instituciones
financieras como bancos y compaiiias de seguros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

IASE consigue sus objetives fundamentalmente a través del desarrollo y publicacién de las NIIF, asi
como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propdsitos de informacion
general ¥ en ofra, informacién financiera. Otra informacién financiera comprende la informacidn,
suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto completo
de estados financieros o mejora la capacidad de log usuarios para tomar decisiones econdmicas
eficientes. El término “informaciéon financiera" abarca los estados financieros con propdsiios de
informacién general y otra informacidn financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimientos, medicién, presentacidon e informacién a
revelar que se refieren a las {ransaccionss y otros sucesos y condiciones gue son importantes en los
estados financieras con propositc de informacidén general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones gue surgen principalmente en sectores
industriales sspecificos. Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refieze a los conceptos
subyacentes en la informacién presentada dentro de los estados financieros con propdsito de
informacion general. El objetive del Marco Conceptual es facilitar la formulacidn uniforme y lédgica de
las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver cnestiones contables.

Estados Financieros con propoésilos de informacion general

Las NIIF estin disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propdsitos de informacién
general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades con dnimo de lucro. Los
estados financieros con propositos de informacion general se dirigen a la satisfaccion de las
necegidades comunes de informacidn de un amplio espectro de uwsuarios, por ejemplo accionistas,
acreedores, empleados y piiblico en general. El objetivo de los estados financiercs es suministrar
informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea
1itil para esos usuarios al tomar decisiones econdmicas.

Los estados financieros con propdsito de informacién general son los que pretenden atender las
necesidades generales de informacidn financiera de un amplio espectro de usuarios que no estén en
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacion. Los estados
financieros con propdsito de informacién general comprenden los que se presentan en forma separada
o dentro de otro documento de cardcter publico, como un informe anual o un proposito de informacién
bursatil.

La NITF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende gue se aplique a los estados
financieros con propésito de informacién general y ofro tipo de informacion financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por diferentes nombres como pequefias ¥ medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion piblica de rendir cuentas. Esa norma es la
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Norma Intermacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

El tirmino pequefias ¥y medianas entidades, tal como lo usa el [ASB, se define y explica an la Seccidn 1
Pequefias y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado
sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propésitos, incluyendo el establecimiento
de obligaciones de informacién financiera.

A menude esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en loa
ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u ofroes factores. Frecuentemente, el
termino PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
financiercs con propositos de informacidn general para usuarios externos.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la informacién financiera con
propoésito de informacion general difieren de los objetives de informacién sobre ganancias fiscales.
Asi, &5 improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de
una jurisdiecién, Una jurisdiecién puede ser capaz de reducir la "doble carga de informacidén” para las
PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales como conciliaciones con los resuitados
determinados seqgin la NIIF para las FYMES y por otros medios.

Autoridad de la NITF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del [ASE recaen en
las autoridades legislativas y reguladoras v en los emisores de normas en cada jurisdiccion, en el caso
del Ecuador en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF
completas y para la NIIF para las PYMES.

Bin embargo, &8 esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PFYMES, tal como se establece en la Seccion [ de la NIIF, de forma que (a) el IASE puede decidir sobre
los requerimientos contables y de informacién a revelar que son apropiadas para esa clase de
entidades y (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de norma, asi como las
entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la
NIF para lazs FYMES. Una definicion clara es también esencial para que las entidades que no son
pequefias v medianas entidades y, por tanto no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las
PYMES, no afiimen que estan cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion 8C. Q. ICLCPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compafiias considerando entre otres, que el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB) en Septiembre del 2009 edito en espaficl la Norma Internacional
de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las FYMES, resclvié para
efectos del registro y preparacién de estados financieros, calificar como PYMES a las personas que
cumplan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a US%4,000.000,
b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$8,000.000;
c. Tenga menos de 200 empleados.

Estos parametros se consideraran como base a los estades financieros, del sjercicio econdmico anterior
del periodo de transicién, es decir 2010. Aquellas compafiias que cumplan con todas las condiciones
antes sefialadas aplicaran NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales estas deberan
elahorar y presentar sus estacdos financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiils aplica NIIF para las PYMES.
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Organizacién de la NITF para las PYMES:

La NIIF para las FYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una seccion nmumerada por
separado, esta corntenida en las secciones 1 al 35 y en el glosario.

Todos loa parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices de guia
de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su aplicacién

Mantenimiento de la NIIF para al PYMES

El [ASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar la NIIF
para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que
cumplan con la Norma durante dos afios. El IASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los
problemas de implementacién que se hayan identificado en dicha revisién. También considerara las
nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitié 1a NIIIF, se espera cambios
&n esta norma a partir del 2016.

Pequefias y medianas entidades
Concepto y principios generales
Presentacién de estados financieros
Estado de situacidon financiera
Estado de resultados integra y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de flujo de efective
Notas a los estados financieros
Estados financieros consolidados y separados
10.Politicas contables, estimaciones y errores
11.Instrumentos financieros basicos
12.0tros temas relacionados con los instrumentos financieros
13.Imventarios
14 Inversiones en asociadas
15.Inversiones en negocio conjuntos
16.Propiedad de inversion
17.Propiedad, planta y equipo
18.Activos intangibles distintos de la plusvalia
19.Combinaciones de negocio y plusvalia
20.Arrendamientos
21.Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
22.Pasivos y patrimonio
Apéndice — Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del emisor.
23.Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segin los principios
de la seccion 23
24.Bubvenciones del gobierno
25.Costos por prestamos
26.Pagos basados en acciones

ol e B
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27.Deterioro del valor de loz activos

28_Benefirios a los empleados

29.Impuestos a las ganancias

30.Conversion de la moneda extranjera

31.Hiperinflacidn

32.Hechos oowrridos después del periodo sobre el que se informa
J3.Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

34. Actividades especiales

358. Transicién a la NIIF para las FYMES

Glosario de términcs

Tabla de fuentes

Aprobacién de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos dea las conchusiones (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacidn a2 revelar y presentar
(informacién por separadao).

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracidén de la Compaiiia
establecid que el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus
estados financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financiercs liguidos, depdsites o
inversiones financieras, que se pueden transformar ripidamente en efective en un plazo inferior a tres

m&ses ¥ sobragiros bancarios no recurrantas.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Activos financleros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento ¥ des-reconocimiento

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmenta esta requlado por el
mercado corespondiente.

La Compafiia da de baja un activo financiero finicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los Aujos de efective del active financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos ¥
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero.
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La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultadeos, ii) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstames y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. Ls clasificacién depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financiercs. La administracién determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene bésicamente préstamos y cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican
como activos corrientes.

Medicién inicial :

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiiia
mide el active financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresocs por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos v cuentas por cobrar:

San activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, Los préstamos y cuerntas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efactivo; Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la
vista efectiados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(i} Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién de servicios en el curso normal de los negocies. El periodo promedio de cobro de la
prestacion de servicios s inferior a 80 dias.

(iiiy Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar meanores.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiente fijo, que la
Administracién de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si
la compafiia vendiese un importe significativa de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos
financieros manienidos hasta el vencimiento incluyen:

(i) Electivo v equivalenies de efectivo; Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuye vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacion inicial

de estos instrumentos.
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(ii} Inversiones a corto plagzo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
cuyo vencimiento sea superior a 80 dias y menor a 1 afio, contados desde la fecha de contratacién
inicial de estos instrumentos.

Detetioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la
Compafiia determina el importe de cualquier pérdida por deteriore considerando si existe evidencia
objetiva individual de deterioro del wvalor para activos financieros que sean individuslmente
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieres que no sean significatives.

Entre la evidencia chjetiva de gue los actives financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compatfiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con &l
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futures estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baija en cuenta i ieros

La Compaiiia da de baja activos financieros linicamente cuando; i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii} se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un active financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o més perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones,

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida per
deterioro, excepto para las cusntas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se raduce a
través de una cuenta de active denominada provisién por deterioro de deudores comerciales gue se
constifuye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimanio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimisnts inicial v des-reconocimisnto

La Compaifiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera euando, ¥ sdlo
cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.
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La Compaifiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiern, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
confractuales asumidas por la Compafiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero,

Clasificacion da pagivos financierog

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros, La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el memento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resuliados.

Medicién inigial .

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicion, excepto si al acuerdo constituye una transaceion financiada en cuye caso la Compaiiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros gue se espera cancelar descontados a
una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos actives se miden al costo amortizado utilizande el método de
la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financiercs se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

{iy Acreadores comerciales: Corresponden a montos adeudades por la Compariia por la compra de
bienes y servicios que son adguiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo
promedio de pago & sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

(ii Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto ¥ largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las
vigentes en &l mercado financiero internacicnal. En este rubro se incluye ademas otras cuentas

POT pagar menores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Inventarios

Estin registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo gue incluye todoe los costos de compra
¥ otros costos incurridos para dar a la existencias su condicién y ubicacién actual. Su medicién y
reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo
costo de adguisicion sea mayor al valor neto de realizacion.
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Servicios v otros pagos anticipados

En esta cuenta se registran principalmente &l valor de las primas de los seguros y otros que aiin no han
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.

Provectos en ejecucién

Un contrato de construceion es un contrato, especificaments negociado para la fabricacidn de un activo
o un conjunio de activos, que estdn intimamente relacionado entre si o son interdependientes en
términos de su disefio, tecnologia y funcién, o bien en relacién con su ltimo destino o utilizacién.

La Comparfia registra los costos y gastos incurridos en la ejecucion de proyectos para la cual fue
contratada, es decir de forma individual cads proyecto de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 11 “"Contratos de construccién”, en la cual se determina que los costos del contrato
comprenden los costos gque se relacionen con la actividad de contratacidn en general, y pueden ser
imputades al contrato especifico, otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos
pactados en el contrato, los cuales se liguiden de acuerdo con las planillas de avance de obra.

HActivos fijos
Medicidn inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los actives fijos comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta
en condiciones de funcionamiento seqiin lo previsto por la gerencia ¥ la estimacion inicial de cualguier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aguellos que
reguieran de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos actives.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Despues del reconocimiento inicial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumiilada y el imporie acumulado de las perdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida ufil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas dtiles usadas en
el céleculo de la depreciacidn:

Activo Afios
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
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La Administracién de la Compafiia estimd que el valor residual de los activos fijos representa el 5% de
su costo de adquisicion. Por lo tanto, el caloulo de la depreciacion considera un valor residual
equivalente al 5% del costo de adguisicion de los activos fijos.

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, aste as reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de muebles v eguipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipes es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transacrion.

eterioro del de a

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacitn interna y externa del
nagocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos, Para log actives con indicios de deterioro se caleula el impeorte recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es ] mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Be reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del afic cuando el importe recuperable de un active o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera gue no exceda al imperte en libros gue habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar

Las cuentas por pager comerciales y otras cuentas par pagar son pasivos financieres, no derivado con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar corziente cuando el reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Las cuentas por pagar comercialés ¥ olras cuentas por pagar se clasifican en pasive corrientes, excepto
los vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estade de silmacién financiera, que se
clasifican como pasivo no corriante.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
Cuentss por pagar se paguen de conformidad con los términos pre acordados.
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Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Benecficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos gque se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre dal
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 16% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laberal se registra con cargo a los
resultados del ejercicic con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcidén que desempeiia el personal que recibira este beneficio.

Benaficios post-empleo

Son bensficio post-emplec agquellos gque se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacidn laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseern los empleados de la Compaiiia son:

nu.sta ﬂE estos p]a.nas fnamn detp_munadns cori base en ]a ]&gmlamﬁn ],alm:ral vigente gue establece
gue loa empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafifa tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacion laboral ecuatoriana.
Adicionalments, la legislacion laboral establece que en los casos de terminacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compafiia no ha constituido provisiones para el pago de estos beneficios considerando que al
cierre del periodo que se informa mantiene menos de 3 empleados con una antigiiedad gue no

supera los 2 afios.
Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacién aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.
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CONCORSA,CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINEANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en dolares estadounidenses)

a) Activos por impuestos cormientes

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1} Reatenciones en la fuenta:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compania durante el periodo que se
informa y en pericdos anteriores podran ser utilizadas pera: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximes 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeidén de ese derecho
legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
- renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del ! .

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores,

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
- discapacitado.

. 8 @

El valor determinade como anticipo minimo del impuesto & la renta serd cancelado por los
- contribuyentes de la siquiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el eguivalente al 50% de la diferencia
B establecida entre el valor determinade como anticipe minimo del impueste a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el aflo anterior,

Bequnda cuota: En septiembre del aflo siquiente, se pagara un wvalor igual al determinade en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el wvalor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuents que le hayan
sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

b) ivo impuesto TTien

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado v el anticipo minimo del impuasto a la renta.

1) Impuesto ala renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La ufilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn
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giavables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos gue serén
deducibles en el future, 3) amortizaciones de perdidas tributarias que se hayan cbtenido en los
tltimos B ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2016 v 2015, el impuesto a la renta causado fue caloulado con base en la tarifa vigente
del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 8 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 35% de las respectivas
bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corrients:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minime del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tarcera ouota del pago del valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta.

Cuando el walor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, &l contribuyente podré solicitar a la Administracion fiscal la devolucion
de] anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar la deveolucién del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitive del impuesto alarenta

Para los afios 2018 y 2016, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferides

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias enire el importe en libros
de los actives y pasivos de la Compafifa ¥ las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

s Los pasivos por impuesios diferidos fueron reconocides para todas las diferencias temporarias
imponibles

» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras gque permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se dervaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuasto a la renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en que €l activo se realice v el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiseal, ¥, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos comeo natos.
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Ajustes por cambios en la tasa del impuesto & la renta ¥ otros ajustes

El impuesta diferido, correspondiente a cambios en la taza del impuesto a la renta, Ia reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excapto en la medida en
gque se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultades del periodo que se
informa.

Registro de los impuestos corxientes y difericdos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluides en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o sucesos gque se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisi gitn patronal ¥ desahuci

La Administracién de la Compaififa reconoce una provisién cuande: i) la Compafifa tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasadops, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Los montas reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
cierte de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. A
continuacién, un resumen de las provisiones reconocidas por la Administracion:

Provisién para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: La Compafiia registra una provision para el
pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionade con sus cuentas por pagar al exterior. Esta
provisién fue determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divisas que se

encuentra vigente ala fecha de emisién de los estados financiercs adjuntos.

Reconocimiento de ingresos — anticipo de contrates

Cuando el resultado de un contrato de construccién pusde estimarse en forma fiable y es probable que
el contrato vaya a ser rentable, los ingresos ordinarios del contrato (y sus costos relacionados) se
reconocen durante el periodo del mismo por referencia al grado de realizacién denominado método de
porcentaje de terminacidn, con base a inspecciones fisicas, mediante este método se mide la
proporcién de los costos del contrato incurridos en el trabajo realizado hasta la fecha de medicion, en
relacion con los costos totales estimados para el contrato. Generalmente los proyectos para os cuales
se requieren los servicios de la Compafiia, especifican la entrega de un anticipo inicial, el cual se
liquida confarme se establece el avance de obra en cada planilla,

Cuando el desenlace de un contrato de construccién no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad los
ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidas solo en el medida en que sea recuperar los
costos incurridos del contrato.

del ecto

Los costos del contrato comprenden los costos que se relacionen directamente con el conirato
aspecifico; los costos que se relacionan con la actividad de contratacién en general y pueden ser
imputados al contrato especifico y cualquier otro costo que se puedan cargar al cliente, bajo los
términos pactados en el contrato.
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Los costos del contrato comprenden todos los costos atribuidos al mismo desde la fecha en que este se
convierte en firme hasta el final de la ejecucidn de la obra,

Cuando el desenlace de un contrato de construccidn no puede ser estimado con suficiente fiabilidad los
costos del conirato deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren, la cuantia de tales
pérdidas =e determina con independencia de si lo trabajos del contrato han comenzado o no; el grado
de realizacion de la actividad del contrato; o la cantidad de ganancias que se espera cbtener en otzo
contratos, siempre que agquellos v este no sean tratados como uno solo & efectos contables.

Resultados acumuolados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta la
fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF para las PYMES. La
Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucidén de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se recaonocen
come pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidén de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicics,
estimados y presunciones gue inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y ofros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion, Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuros.

A continuacién se presentan las estimaclones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Vicla itil de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.8, la Compaifila revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 0til y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el cileulo de la depreciacidn de estos activos.
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b) Deterioro de activos financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.

Los ingresos ordinarios fueron reconocidos con base en una estimacién del grado de avance de
terminacién de sus obligaciones contractuales, tal como se menciona en la Nota 2.16

b) Impuestos difenidos:

La Administracién de la Compaflia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirin en el futuro. Las proyecciones financieras de los préximos afios
determinan gue las diferencias temporarias activas podrin ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los insttumentos financieros:

Composicitn de saldos
Al 3] de diclembre del
Actives financierc corrientes: 2016 2015
Efective y equivalente de efectivo 2.542 3.684
Cuentas por cobrar comerciales y otras coentas por cobrar 1.013.076 1.847.877
Imventarios - 4422
Otras cuentas por cobrar 17.806 83.578
Total activos financiero 1.033.524 1.949.631
Pasives {inancieros corrientes:
Oblgaciones fmancieras corto plazo 13.857 35.888
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 607.865 871.180
Otras cuentas por pagar 10.244 31.748
Total de pasivo financiero 640.366 1.038.484
Posicién neta positiva de instrumentos financieros 383.158 911.147

Todos los activos y pasivos financieres incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amartizado

Pagina 16



a)

b)

CONCORSA,CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidén financiera de la Compatfiia,

el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafila ha establecido procedimientos de
informacion para:

a) ldentificar riesgos financierocs a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, ¥
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estin en uso
por parte de la Compafiia;

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacidn los riesgos detectados:

Bieago de camblo: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en la
cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdémicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compaiila estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus actives
importados. La Administracién de la Compaiiiz estima que no existirin modificaciones importantes en
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serin consumidos durante
el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de venta de los servicios prestados por la
Compafiia son comparables con los de sus competidores,

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados an sus obligaciones financieras. La tasa de interéds establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatorianc para este tipo de operaciones
financieras,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumenio Enanciero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultandos en una pérdida financiera para la Compaifiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios a un grupo reducido de clientes
corporatives. Las ventas efectuadas por la Compafifa son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Adminisiracion de la Compafiia evalia la capacidad de endendamiento de sus posibles clientes y
establecen cupos, plazos y demis condiciones de crédito. Posteriormente, la situacidn financiera de sus
clientes es evaluada frecuentemente por la Administracién de la Compafiia.
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For otro lado, la Administracidn de la Compafila mantiene como politica efectuar inversiones a corto
plazo inicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes detarminen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compatfiia a corto, mediano y largo plazo.

Hiesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asequrar cque la Comparia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al casto amortizado en los estados financieros se aproximan a

su valor razonable.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacidn, un resumen de efective y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos
Kl 31 de diciembre del
2016 2015
Instituciones financieras 2.010 1.154
Caja general y fondes rotativo 532 2.600
Total de efective y equivalente de efective 2.542 3.654

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidn un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Composicién de saldos
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Cliantes 41.820 95.073
Anticipos provesdores (1) 738.811 B46.3684
Otras cuentas por cobrar 232.845 B06.540
Total de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas par cobrar 1.013.076 1.B47.977
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(1) Valores entregados por concepto de anticipos a proveedores que se van devengando a medida de
cada entrega de avance de obra.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion un resumen de los impuestos corzientes:

Composicién de saldos
Al 31 de diclembre del
2016 2015
Crédito tributaric impuesto al valor agregade IVA 15.027 72.769
Retanciones de [VA y Renta 2.878 20.809
Total de activos por impusstos corrientes 17.806 93.578
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e Iva por pagar - 13.083
Total de pasivos por impuestos corrientes » 13.0683

MAQUINARIA Y EQUIPOS, neto:

A continuacidén un resumen de macquinaria y equipo neto;

Composicitn de saldos
Al 31 de diciembre del

2016 2015
Muebles y enseres 10.288 10.208
Magquinarias y equipos 66.773 35.173
Equipos de computacién 8.873 6.748
Vehiculos 14.800 14.800
Herramisntas 3.835 3.838
Subtotal 101.878 71.1588
{-) Depreciacién acumulada (30.338) (20.520)
Total de maquinarias y equipos nato T1.244 50.6835
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CONCORSA,CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Movimientos de maquinaria y equipos neto:

Los movimienios de maquinarias y equipos netos durante los afios 2016 y 2015 se resumen a
continuacién:

M
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo inicial 50.635 89.518
Adiciones 30.424 1.107
Depreciaciin anual (8.8185) (9.987)
Total magumanas y equipes neto. 71.244 50.635

OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

A continuacién un resumen de obligaciones financieras corto plazo;

£016
Corriente [No corriente Total
Tarjteta de crédito visa Banco Machala 13.587 . 13,857
13.857 - 13,857
2015
Corriente No corriente Total
Intermacional §.A.

Préstamo original por 15$34,000 sobre firmas interds
del 11,B83% anual con pago monsual da capital e mterés

con vencimiento final en mayo del 2016 18.419 - 18,418
Tarjteta de crédito visa Banco Machala 20.138 = 20.138
35.858 - 35.888
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CONCORSA,CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS K LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCILLES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Composicion de saldes

Proveedores
Anticipos de chentes
Otras cuentas por pagar

Total de cuentas por pagar comerciales y olras cusntas por pagar

12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

A continuacion un resumen de los beneficios definidos para empleados:

Composicidin de saldos

Beneficios legales
Sequridad soecial
Participacidn laboral

Total de beneficios definidos para empleados

Al 3] de diclembre del
2016 2015
39.441 B2.588
444 738 683.714
123.385 204,880
807.588 871.180
Hl 3] de diciembre del
2016 2015
3.957 9.526
13.7284 B.388
(n 1,583 787
19.244 18.682

(1) Los movimientos de participacién laboral durante los afios 2016 vy 2015 se resumen a continuacién:

Movimisntos

Baldo inieisl

Adiciones
Depreciacién anual

Total participacién laboral

A1 31 de dicilembre del
20186 2015
767 10.010
1.8683 7687
(7BT) (10,010
1.583 767
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CONCORSA,CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situnacidn fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecnadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidén tributaria vigente. Este
criterio podrisa eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa iributaria vigente establece gue la Administracion Tributaria puede fscalizar las
operaciones de las companias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o B anos (contados desde la fecha en gque debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracidn Tributaria lo
requiera, los afios 2013 a 2016 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidn.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acnerdo con disposiciones lagales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (B) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muesiran pasivos por impuestos
corrientes de US$2,879.88 (2015; U5§17,955.02) que corresponden al impuesto a la renta por pagar que
se espera liquidar en abril del siguiente afio.

Movimientos del pasivo por impuesto corxiente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2016 y 2015 se resumen a
continuacién:

Movimienios
K131 de diciembre del
2016 2015

Saldo fricial 5.965 -
[ncremento por:

Impuesto a la renta carriente 1.563 26.773

Subtotal 1.528 26.TT3

Compensacion con activos por impuesto cormente (1.883) (20.808)

Fagos {B.868) -
Total pasivos por impuesto commentes - 5.885
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CONCORSA,CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Cdlculo del pasive por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasive por impuesto
corriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2016 v 2015:

Conciliacionas tribularias resumidas £l 31 de diclembre del
2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 10.420 3.111

(-} Participacién laboral (1.563) (786)
Diferencias NO lemporarias;

{+) Gastos no deducibles 118 §5.033
Base imponihla 8.873 59.378
Impuesto a la renta corrente 4.513 26.773
Fasivo im to cormiante 4.513 26.773

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes;

Deducibilidad de gastos:

No serda dediicible para el cilculo del impiesto a la renta, la depreciacidn comrespondiente a la
revaluacidn de activos.

Be establecen nlievas condicionés para la dedlicibilidad de las pérdidas por defericro de deudores
comerciales

Se establecieron nuevos limités para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efechien con partes relacionadas.

Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos ¥ se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a log préstamos efectuados a
partes relacionadas

Mo ge permite el deterioro de activos intangibles con vida iitil no definida

La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. 31 dicha participacion excede del 50%, la tarifs del impuesto a la renta
aplicable sera del 25%.
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CONCORSA,CORONEL & CORDOVEZ CONSTRUCTORA B.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L:OS ESTADOSB FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

* Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos

tribiitarios a los que tenga derecho.

Anticipo del impuests a la renta:

# Para efectos del célculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula ]
valor de la revaluacion de actives que se realicen derivados de la aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubreo del active ¥ del patrimonio.

#» Se excluirdn del cdleulo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
inerementalas por la generacién de nuevos empleos, adquisicidn de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnolégica y aguellas inversiones nuevas y productivas y
gastes efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccidn.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, los estados financieros muestran un capital asignado por el valor de
Us$800,

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2016, los estados financieros muestran reservas por un valor de US$436
gue corresponde a una reserva autorizada por la Administracién de la Compaiiia

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (27 de Marzo del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracidn de la Compaifiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compailia el 16 de enero del 2016 y posteriormente serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafiis,
los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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