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Alas Accioristas 

OPINION 

  

He auditado el Estado de Sisuacion Financiera adjunto de la Compañía INVERSIONES ALIADAS NEPTUNO 
5 A ENLIQUIDACION 8131 de diciembre del 2017 y los correspondientes Estados de Resultados Integral 
El Estado de Cambros en el Patrimonio de los Acciomstas y el Estado de Flujo de Efectivo par el año 
terraunado en ess fecha asi como las Notas a los Estados Financieros 

En rri opinion. los estados Financiezos adjuntos presentan felmente en todos los aspectos importantes, 
la situacion financiera de la Compañia INVERSIONES ALIADAS NEPTUNO S A EN LIQUIDACIÓN al 31 de 
diciembre del 2017 ast coma sus resultados y flujos de efectivo corresponcientss al ejercicio terminado 
en dicha fecha de conformidad con las Normas Internacionales d Informacion Financiera (NIF) 

ANALISIS DE CONTROL INTERNO 

En base a la revision realizada e los Estados Financieros se pudo constatar que las salvedades de Informe 
de Auditorie del periodo 2016 no han sido sustentadas por Jo que los saldos de dichas cuentas no han 
variado en el periodo estudiado 2017 

CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA 

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nu juicio profesional han sido de 
la mayor signuficatmadad en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual Estas cuestiones 
han sido tratadas en el contexto de mi auditoria de los estados financieras en su conjunto y en la 
formacion de mí opimion sobre estos y no expreso una opinion por separado sobre esas cuestiones. 
Además de la cuestion descrita en la sección Fundamento de la apinion con salvedades 

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION EN RELACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La administracion es responsable de la presentacion y preparación de los Estados Financieros de 
conformidad con las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera ÑIlFs y del Control Imtemo 
determinado por la Administracion como necesarios para permiur la preparación de los Estados 
Financieros libres de errores materiales debido a fraude o error 

La Administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de la Compañta de continuar como un 
neganio en marcha, revelando, segundo corresponda las cuestiones relacionadas para catalogoria como 
tal y unlizando el principio contable de Negocto en Marcha, exceptose la Administracion tiene la intención 
de liquidarla Compañia o de cesar sus operaciones o bien no exista otra alternativa realista 

La Admmarstracion de la Compañía es responsable dela supervision del proceso de intormación finsnciera 

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR CON RESPECTO A LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Mi Objetivo es obtener segundag razonable de que los Estadios Financferos en su conjunto estan libres de 
incarrecion matenal debido a fraude o ersor y emitir un informe de auditoria que contenga mu opinion. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de 
eonformudad de las Normas Internacionales ae Auditoria (NIAs) siempre detecte una ncorrecion material 
cuando exuste Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran maternales sí



individualmente o de forma agregada puede preverse fielmente que inftuyan en las decisiones 
economias qué los usuarios tornan basándose en los Estados Financieros 

VUFORMES SOBRE REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 

La Compañia durante el año 2017 ha dado curnplumiento a las Obligaciones tributarias como agerte de 
percepción y retención de conformidad con las disposiciones tributarias vigentes Por separado se 
presente el Dictamen Tributario en cumplimiento a expresas disposiciones de la Ley de Regimen Tributario 
Interno 

Cuenca marzo 13 del 2018, 
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INVERSIONES ALIADAS NEPTUNO S, A. EN LIQUIDACION 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

POR EL PERIODO ENERO 1 A DICIEMBRE 31 DEL 2017 
(VALORES EXPRESADOS ÉN DOLARES DE EEUU DEN. A.) 

NOTAS 2016 2017 
VENTAS NETAS 16 318,292 414,515 
UNLIDAD BRUTA 318,292 414,515 

£-) GASTOS OPERACIONALES 284,096 286,763 
UTILIDAD OPERACIONAL 34,195 127,752 
OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

(+) OTROS INGRESOS 4,920 - 
(-3- OTROS EGRESOS - - 

UTILIDAD LIQUIDA 39,116 127,752 
IMPUESTO A LA RENTA. 36,425 
UTILIDAD NETA 2691 127,752 

- GASTOS 
ADMINISTRATIVOS 17 155,188 

FINANCIEROS 131 619 
TOTAL GASTOS 286,808 

  

LAS NOTAS ADIUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Sra Gladys Ejun Anton Ing Luss Alberto Alvarado 
GERENTE CONTADOR
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INVERSIONES ALIADAS NEPTUNO S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO 
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Fuos DE EFECTO PROCEDENTES DE TUTIIZADOS E AOTDADES DE DPERACÓN sa ies 

"Ets de gobros por actividades de apecscon Sor 
; Gobros proczdengas dees vetas de blgnes y postie servicos a] mese Al 

Sgbros proradentas ds reglas, uotas, comipones y os Inpesos de actividades crómaras oas El 
í Cobros precesentes e contratos mentemdos on propósitos de Intermeaiacion a para negecar eos el 

obres precedentes de prmas y prestaciones, anualidades y oros benefics de pátes suscrtas sos El 
tros cobres por actviades de operación Ea El 

i Tlezez do pagos per octvidades de operacion so | 603] 
Pegas provenderes par el suministro de penes Y SETIES sw | sssci0[N 

í Pagos prasadentes de contratos mantenidos para Intermadlación a pera segir EN O 
: Fago: y por guent delos empleados 50 cana ri 

egos or primas y prestaciones, anuatdades y oas obtgacones aEGEdSS des pales varias soriana kl 
tres pegas po sentvdades de operación esos M 

Duidendas pagados sea si 
FC gendes recio E ?] 
e [trenes pagados sos | sosa] 

Tnlarases reses sens »l 
Y E mpaetoz ads ganancias pagados Ena E 
ro [ras entraas (stas) e efecto SEE, E 

r ELVIS SE RECIO PROSEDENTES DE (UTAEADOSEN AETVIDADES DERIVEN, sz e] 
ye rente Sea vena de acciones en blades y ros tego seo +] 

evo ullendo paa aóquirr acciones en susidlanas y EE agacis poro Aang o e si 
1. > [ies sia an la compra de partepaciones zo cantados esoo sl 

tros cobros por a vense de actions o Instrumentos de aqua de ayas andado senza E 
tres pagos pera acguItr acciones o Instrimentos de deuda de oras entizades sas E 

y otras cores para venta de paruepaciones en negocis caortos 7 =] 
tos pages para asun parvepacenes en negocios cours senor. hi 

Y [ampores prcadenas pola ver"a de proplaracas, parta y aqu ezo » 
í Eoseautscnes de prepiedases, lata y equis 5) cersojal 

“importes precedentes de vetas de 2c0vo MESES ss E 
Y [amarga de sctvos meangiles e ñ 

Egg rocetentes de oras scivos ergo plaza sa, el 
E [mgras qe atrs actes lago leo asta + 
y > [importes precesontes de sutvencones de parana ma E 

Antipos de elevo detuadrs a terceros same si 
1 [ros pracedenes de roemoeles de ontlages y sistamos concmidos a erceas sms el 
y Lagos aervados de catraros de uo, tismoo, de opciones y de pemmuia Mancera sa a 

Cobros precedentes de Caqates e Fraro, » érmpo, de e>3cnez y de permuta Mnenden sa, D 
> Coastsendos recados Seta e 

y Errores regios orzzo > 
tes entradas alias de pecto oz E 

1 
ES DE PECIO PROCIDENTES DE UT UZADOS BO ACTIDADES DETINADACIÓN 555 | aerea 

Y [neon sont por saeta de pta oo ?l 
y | [rinsnciamiento por ento de tos valores E el 

ages por saguri rescata las acciones de 3 sidad En a] 
“Y [amangiación por prestamos a largo piezo sos | 20708 || 

¡ [sae de orésamos sous | pra eroa]e] 
Pagos de paangs per amendarnenos nanciers E si 
Tmportes prosidartes de sepiensones del sobe seso el 
Bivdendas pagados sra hi 

1 Eire reus so e 
y Ltrs entradas (oa E etno raro el 
r 
E EOS ETA VARADOS DE CAMBIO SOME ELEREONO VERONA ALE ENERO 3 7] 

Edi dela variación en la tasa 08 arto sobr el Sto y equlalees al efecto Em El 
1 INCREMENTO (DESFYINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 5 | a 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 41 EFECTIVO AL PRINCIDIO DEL PERIODO En Esla 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ALFIMAL DIE PERIODO 7] aa]           
 



  

  

  

CAMBIOS EW ACTIVOS Y PASIVOS: 
(ocramenvo) disminución en cuentes por cobrar chentes 
¿rcrament, dismerución en aras cuentes por cobrar 
(incremento) dinar en atiipes de proveedores 
Fneramarto) drerinación an Inventarios 
Incremento) dlsruvación an aros activas 
neramentg. (dlamirucion) an cuentas por PSgar comarcas 
Incremento (olaminución) an arras cuentos par pegar 
nezemento (ásmrinución) en enfitas emplesdog 
incremento (asmaución) en antcpos e dentes 
Incremento (absminución) en oros pases 

Flujos de efectivo ptos pracedentes de (utilizadas en] activiaades de operacion 

Sra, Gladys Eyur Anton 
GERENTE 

  

  

= ayas 
  

saga 

see 
2005 
secs 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

10 
E TONCUACÓN ENTRELA SAA DEROIDA META YU FOTO OPERACIÓN 1 L 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES OS 15% A TRABAJADORES EIMPUESTO ALLA RENTA a a 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS Al EFECTIVO: == aa 
festes por gasto de deprecacon y emortizanón E] Tal 
Ajusta par gustos por ceteto revesenes poc asco) estancias e os cestos el parioto eme 5 
Péraiaa (ganan) de menes extranjera o realza sra E 
Perdi an camulo de—tneda extargera so ai 
Aut par gastas en rovienas sms E 
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Ajuste por pagos asados en setos em E 
Ajusts po gonaavas (pétiao, en ar mesrabio sm al 
Ajustes por gasto par Impuesto al renta so E 
Anustes par gasto par parucorcontrvajadores sm E 
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INVERSIONES ALIADAS NEPTUNO 5 A EN LIQUIDACION 

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

NORMAS PARA REPRIMIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y El FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS 
DELITOS, INFORME 

El auditor Externo Independiente, debe emitir un informe pora la Superintendencia de Compañías 
Valores y Seguros, de acuerda a la Resolucion CVS ONPLA.25 08 Las disposiciones para los Auditores 
Externos contemplada en el Art 32 de las Normas de Prevención de Lavado de áctvos Financiamientos 
del Terrorismo y otros Delitos expedidas mediante Resolucian No SOY DSC 14.009 de 30 de junzo de 
2014 publicada en el Registro Oficial N292 del 13 de julio de 2014 y el Art, 37 Sección VII Definición 
Gestion Control y Aplicaciones de los Mecanismos de Prevencion Capitulo VII Normas para reprimir al 
tavado de pctvos y el Financiomiento del terrorismo y otros delitos en las bolsas de valoras casas de 
valores y administradoras de fondas y fideicomisos, Títulos VII Dispasicones Generales de la Codificacion 
delas Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 

  

Analis realizado sobre cumplimmentos 

Oficial de Cumplimiento GABRIEL RODRIGO LANDY PACURUCU y como suplente la Señora Gladys Eur 
Anton mediante Acta de Junta General del Socios realizada el 21 dle marzo del 2017 

Representantes Legal Sra Gladys Mary Efjuri Anton con Cl 0101083608 con nombramiento del3 de abril 
del 2017 por un periodo de 2años inscrito en el registro mercantil bayo el numero de inscripcion 1071 el 
17 de mayo del 2017 

Presidente Sr Juan Gabriel Eljuri Anton con Cl 0100713049 con nombramiento del 3 de abi del 2017 
¡ar un partado de 2añas sasrito en el ragasso mercanbayo el murnera de mscracion 301 el 3 de mayo 
del2017 

RUC, 0190094227001 

1  venficar la calificacion eel oficial de cumplimento y codigo de registro en la Unrdad de 
Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (UAFE] 

He veríficaco el nombramiento del oficial de cumplimiento, se lo realiza en Junta General 
Universal Ordinaria de Accionistas con fecha 31 de marzo del 2017, nombrando al CPA Gabnel 
Rodrigo Landy Pacusucu con numero de registro 12839 

2. Verificar quelas normas y procedimientos de pravencion de lavado e activos y financiamiento 
del terrorisma establecidos por la compañía se encuentren definidos en el Manuel de 
Prevencion 

  

He venficado el “Manuel de prevencion”, que ubliza el oficial de cumplimiento aprobado y 
registrado el 2 de febrero del 2016 el mimo que sigue vigente hasta la fecha en el cual constan 
las normas y procedimientos de prevención de lavado de activos y Financiamiento del terrorismo 
establecidos por la compañía y que fue aprobado por el Comité de Cumplimiento en seston del 
14 de Diciembre del 2045 

10



Confirmar que el oficial de cumplimiento haya cumplido con la preparacion del nforme anual 
y su presentacion antes la Junta de Accionistas 

He venficado el irforme anual de actividades erntudo por el oficial de cumplimento con fecha de 
15 de Febrero del 2017 el mismo que fue presentardo a los Miembros del Comite de 
Currplimisnto de las Empresas Inmobilenas del Grupo Eluri 

Seleccionar Aleatoriamente 6 meses del año para realizarlo siguiente 

3) Consolidar la wformacion mensual de las operaciones e transacciones, indwduales a 
comjuntas, cuyas montos sean guales o superen el umbral legal ($10.000) originadas en 
los pagos efectuados por los clientes de la compañra a traves de los medios de pago que 
se encuentran definidos en la estructura de reporte de la unidad de prevencion de lavado 
de activos y financiamiento del terrorismo (UAFE) 

  

Se ha procedido a verificar la infarrnacion reportada a la Unidad de Prevencion de Lavado de 
Activos y Fmanciamiento del Terrorismo (UAFE) versus la informacion de reposa en el 
sitema de la compaña la misma que se procede a demostrar a continuacion 
  

  

  

  

    
    
  

OPERACIONES MaNTOS 
SUPERAN LOS $10000 | INFORMACION | FECHA | DIFERENCIAS 

MESES (BASE DEDATOSDEL | REPORTADAALA | REPORTE 
SELECCIONADOS SISTEMA) UAFE VAFE 

ENERO 20.621 67 102167 — 14febA17 
MARZO 2913190 913190 17 8bc17 
Uno 3549285 3549286 | 1030117 
uo 3352525 3052525 | Trago 17 
AGOSTO. ! 8121979 s979 | 1958917]     
  

  
b) SOLICITAR EL REPORTE MENSUAL (RESUÍ ENVIADO POR LA COMPAÑIA A LA UNIDAD DE 

PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO (UAFE) EN 
LOS MESES ESCOGIDOS PARA LA MUESTRA 

He revisado la informacion mensual de las operaciones o transacciones reportado a la 
Unidad de Prevencion de Lavado de Actwos y Financiamiento del Terrorismo (UAFE) 
correspondientes a los meses de Enero, Marzo Junio Julio y Agosto del 2017 

e) Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han sio reportados ala JAFE en el 
mes correspondiente 

He cotejado y concillado las valores de los cientes que superan el umbral legal reportado a 
la Unidad de Prevencion de Lavado de Activos y Financrarmiento del Terrorismo (UAFE) 

e) Para cada uno de los meses seleccionadas, tomar slgatoriamente el 5% de las clientes para 
revisar el cumplimiento de las políticas de debida diligencia conforme lo requenda an ía 
normativa correspondiente 

He tomado la muestra del 554 de los meses saleccionados en el año 2017 y rewsado al 
cumplimiento de las políticas contorme tipifica la normatividad que aplica la compañia cabe: 
señala que en esta revision no se ha cumplido en su totalidad lo que dispone el Manual de 
Prevention de Lavado de Actos y Financiamiento para lograr una correcta vinculación y 
dsterrtanación de su actividad economica y sus sfectos para definir su perfil economico 

1



Determnar st el proceso utilizado por la compañra, an cuanto a la custodia y confidencialidad 
delos expedientes proporciona la seguridad necesaria dela informacion física y digital 

he veríficaas que la compañra dispone de una seecion fisica especial para conservas y custodiar 
los archivos fisicos 

la empresa resguarda las transaceiones fisicas electronicas y ras documentos que cubren 0. 
emite el oficial de cumplimiento en Un disco duro y se encuentra bajo la custodia del señor 
representante legal de la compañía y otra copla con el oficral de cumplimiento 

Sobre la confidencialidad de la informacion se rmamfieste por parte de la administracion que se 
encuentra seguro y cumplra su declaracion de responsabilidad solidaria con el cumplimiento de 
la informacion establecida en el articuío 3 de ls ley de prevención deteccion y erradlicacion del 
dlelio de lavado «e registro oficial N* 352 De3 30 de diciembre ciel 2010 en concordancia con el 
articulo 7 del instructiva para la prevencion de las delitos de lavado de actwos y financiamiento. 
delterrorismo de los sujetos obligados a informar: la Unidad de Prevencion de Lavado de Activos 
y Financiamiento del Terrorismo (UACE) publicada en el registro oficial N” 699 del 9 de mayo del 
2012 

Codigo de etica que esla recopilación de políticas relacionadas con las normas de conducta étnica 
y legal que sus accionistas, personal directo y empleados deben observar en el curso de sus 
operaciones de negocios para prevenir el Lavado de activas y financiamiento de delitos, me ha 
rranifestado el Gerente que es de conocumiento pleno de los involucrados el Codigo de ética 

Venficar la Existencia de la Matriz de Riesgo, asi como la documentación de soporte de su 
aplicación como herramienta de mitigacion de posibles procesos de delito de lavado de 
Activos 

58 ha procedido a venficar la matriz de rlesgo la cual ha sido aplicada por parte de la emprese a 
sus clientes 

Cuenca merzo 13 del 2018 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1 CONSTITUCION Y OBJETO. 

Esta es una Compañia que se consttuyo con escritura pública suscrita en fa Notaria Segunda del Canton 
Cuenca el 19 de enero del 1984, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 18 de abrll de 1984 con el 
numero de registro 81, con resolucion de la Supenntendencia de Compañias N* 634 el 2 de febrero de 
1994 

El objeto principal dela Compañra es Actividades de Administracion de Bienes Inmuebles a cambro de una 
retrbucion o por contrato, inverstanes en sociedades mercantiles, mdustriales fmancieras, o bancarias 
sean publicas o privadas Actividades ausaliares de las actividades de servicias financieros Dperaciones en 
los mercados financieros por cuenta ajena y actividades conexas Incluye corretaje de contratos de 
productos basicos y corretaje de valores 

Con fecha 7 de Octubre la compañra realiza la Escritura Pública de Fijacion de Nuevo Plazo, Reactivación 
y Reforma de Estatutos, y con fecha 21 de Octubre del 2015 la Supermtendencia de Comparñras emite la 
resolucion 5C N' 431 aprobando la reactación de la compañra e inserta en el Registro Mercantil el 29 
de Octubre del 2015 

2.- MONEDA DE PRESENTACION 

La moneda de presentacion de la empresa, es Dolar de los Estados Untdos de Norteamerica US$ la cual es 
Ja moneda utilizada en el Ecuador, las cifras incluidas en los Estados Financieros adjuntos estan expresadas 
en Dólares Estados Undos de Norteamerica 

3 - BASES DE PREPARACION DEL. OS ESTADOS FINANCIEROS 

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO 

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NUF) emítidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabidad (JASB), 
las que han sido adaptadas en el Ecuador por disposición de la Superintendencia de Compaíinas y Valores 
ernitida en la resolucion 06 Q.IC1 004, del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial N*348 del 
4 de septiembre del 2006 

Los Estados Financieros se preparan en base a precios de mercado, y, los mismos deben de ser 
presentados anualmente con la informacion comprendida entre el primero de enero al tremta y uno de 
«ticiembre de cada años, estos fueron autornados para su emston por la administración de la compañía, 
y Segun las exigencias estatutarias serán sometidos a la aprobacion de la junta general de acelonistas de 
la misma 

Medición 

Los Estados Financieros fueron preparados en hase al valor razonable puesto que existe unicamente 
Propiedad Planta y Equipos 
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NORMAS REVISADAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS 

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

A - 
NORMA. —Iviaencia | 7 

po 14 |NUEVA 1/1/2015 | Cuentas por regulaciones diferidas 

Esclarece la contabizacion para las adquisiciones 
de intereses en operaugaes conjuntas cuando la 

NIFI1 MODIFICACIONES | 1/1/2016 actividad constituye un negocio conjunto | 

NIC 16 Y NIC | Esclarece los metados que son aceptados por 

28 MODIFICACIONES | 1/1/2016 | depreciacion y amortización 
NES, 7 Y 
wic19/4 [MODIFICACIONES | 1/1/2016 | Mejoramiento anual — 

MUEZO Y NIC Venta o construccion de actos entre yn 
28 MODIFICACIONES | 1/1/2016 | iversiorista y su asociado o negocio conjunto 

Los estados financieros separados pueden optar por 
una aplicacion del metodo de partirpacion para la 

NIC27 MODIFICACIONES | 1/1/2016 | contabiizacion de sus inversiones. 

NIF 10, 12 Y Entidades de Inversion, modificaciones aclaraciones 
NIC 28 | MODIFICACIONES 2/1/2016 _en la apíicacion de (3 excepcion en la consolidación | 

ingresos procedentes de contratos con dientes, 
lineamientos para deterrmonacion del momento del 
reconocimiento e importe de los mgresos de 

NIFEIS | NUEVA 1/1/2018 | actividades ordinarias - y           les — have 

Uso de Estimaciones y Juicios 

| vagos les 
  Instrumentos financieros, deterioro, reemplaza MIC



La compañía prepara sus estados financieros a partr de registros contables de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) requiere que la administracion de la compañia realice 
ciertas estimaciones y supuestos que afectan a fa aplicacion de las polricas contables y los valores 
reportados de Activas, Pasios, Ingresos y Gastos Los resultados reales pueden dderir de estas 
estimaciones, las cuales estan basadas en la experiencia historia y otras suposiciones que se ha 
considerado razonables bajo las ecunstancias actuales Los cambios son imcarporados con el 
correspondiente efecto en los resultados 

4.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación, se presenta Un resumen de las políticas contables más significativas que han sido 
empleadas para la reslizacion de los Estados Financieros 

4.1 Actwos Financieros 

La NIF 9 ntroduce el procedimiento para la presentacion de los Activos Financieros al valor razonable con 
cambio en resultados integrales o patrimonio, cuentas por cobrar, inversiones, préstamos y actwos 

disponibles para la venta Los cuales se reconocen inicialmente por su valor razonable mas cualquier costo 
atribuible 3 Ja transaccion La medicion posterior los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 
se valorizan al costo amortizado usando el metodo de interes efectivo menos cualquier perdida por 
deterioro 

Cuentas par cobrar 

Las cuentas por cobrar se originan por la venta de bienes que no se cotizan en un mercado activo, se 
reconocen el momento de la entrega del bien y se miden por el valor nominal de la factura y 
posteriormente se mulen con el ajuste de la provision de cuentas incobrables la misma que se calcula 
aplicando el 1% sobre los credito pendientes de cobro del año sin que esta provisión exceda el 10 Jde su 
provision acumulada de acuerdo al Imite deducible establecido por la Ley de Regimen Tributario interno, 
los castigos de cartera se reversan contra la brovisn esto en concordancia con fo que establece la NIC 
18 

Cuenca por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Corresponden a valores pendientáes de cobro a empresas relacionadas, se registran a su valor nominal y 
que son 1guales a su valor razonable 

Otras cuentas por cobrar que principalmente se originan por valores pendientes de cobro a empleados, 
terceros y relacionados que se liguidan a corto plazo y al valor del desembolso realizado 

Deterioro 

Los activos financieros son evaluados a ls fecha del cierre de cada periodo para determinar sr exuste 
evidencia de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurridos despues del 
reconocimiento imicial del actwo como evidencia de que un acta esta deteriorado puede inclu el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor indicadores de que el deudor se encuentra en 
dificultades financieras significativas condiciones economicas que se relacionen al incumplimiento o 
desapancion de un mercado activo. 
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a pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y se calcula como la diferencia entre el valor 
en libros del acto financiero y el valor presente de los flujos de efectiva futuros estimados descontados 
ala tasa original de interes efectivo 

4.2 Pasivos Financieros 

La NIIF 9 introduce el procedimiento para la presentacion de los Pasivos Financieros al valor razonable 
reconoce mcialmente los instrumentos de deuda en la fecha en que se ongan y se dan de baja cuando 
sus obligaciones contractuales se cancelan o expuran 

Otros pasivos financieros 

Estos son reconoados micialmente a su vefor razonable, más cuglquier costa de transaccion directamente 
atribuble, postenor al reconocimiento inscial estos se valoriza al costo amortizado usado el metodo de 
interes efectivo Se componen de préstamos, otras cuentas por pagar 

4.3 Propiedad y Equipos 

Se reconoce como un activo cuando es probable que la empresa abtenga beneficios económicos futuros, 
su costo pueda ser medico con fiabilidad y su wda util sea superior a un periodo Se valoran en su mio a 
su costo histarito menos su depreciación acumulada y su Importe por dsterioro s lo hubiera Ala fecha 
de presentacion de los estados financieros separados la admunstracion considera que no existen indicios 
de deterioro en el valor reportado para los activos que manejan al momento 

Las valores por mantenimientos y reparaciones que aumentan su valor o incrementan su vida Útil son 
capitalizados, entras que los valores que no aumentan su valor sí alargan su vida util se registran en los 
resultados del periodo en que ocurren 

La depreciación es calculada utilizando el metodo de mea recta y al final de cada periodo la 
Adimmusteacion de la Empresa realiza una valoracion can respecto a la vida util de sus actos para analizar 
si son necesarios realizar ajustes en cumplimiento con el parrafo 61 de la NIC 16 

VIDA UTIL 
ACTIVOS AÑOS 9% DEPRECIACION 

Edificios 20 5 
Maquinaria y Equipos 10 10 
Muebles y Enseres 10 30 

Vetuculos 5 20 
Equipos de oficma 10 10 
Equipos electrónicos 3 33,33 

4.4 impuesta a las Ganancias 

La empresa reconoce el Impuesto a la Renta de acuerdo a la NIC 12y determina el impuesto corriente y el 
impuesto diferido con cargo a resultados del periodo a la fecha de presentacion de Estados Financieros 
la empresa no ha repostado partidas relacionadas con Impuestos reconocidos en Otros Resultados 
Integrales 
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El impuesto cornente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre Jas ganancias relativa a la ganancia o 
perdida fiscal del ejercicio y se reconoce cono un pasivo en la medida que no se lo haya Iiquidado en el 
periodo que corresponde La base tributable se determina aplicando la Ley de Regimen Tributario interno, 
Reglamento para aplicación de la Ley de Regimen Tributarios Interno y otras disposiciones tributarias 
vigentes, el Impuesto a la renta causado se determina aplicando la tasa del 22 % de acuerda a fo 
establecido 

Los impuestos difendos son Importes a pagar o recuperar en periodos futuros relacionados con 
diferencias temporarias imporvbles (Pasivo) o deducibles (Acto) 

Las diferencias temporarias con las divergencias que existen entre el importe en libros de un activo y 
paswo y el valar que consttuye la base fiscal de los mismos 

Ala fecha de presentacion de los Estados Financieros la empresa no tiene activos y pasivos por impuestos 
difendos 

4.5 Provisiones y Contingencias 

Es un pasivo posible surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada solo por la 
ocurrencia o Mo de unos 6 mas eventos maertos en el futuro que no Se encuentran bajo el contral de la 
empresa y solo se reconocen cuando 

+ Esuna obligacion presente (legal o implicita) como et resultado de un suceso pasado 
+ Esprobable que la empresa se desprenda de recursos para cancelar la obiigacion 
+ - Sipuedesser valorada con la suficiente fiabuliad 

Si su desembolso es menos que probable la empresa revela en las notas a los Estados Financieros los 
detalles cualitanos de la situación conocido que purera generar este paso 

4.6 Beneficios a empleados 

Su reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 y son tods las formas de contraprestación 
contedida por la empresa a cambio de servicios prestados por los empleados o por mdemnizaciones por 
cese 

Ala fecha de presentacion de los Estados Financieros la empresa no tiene empleados 

4.7 Ingresos de Actwdades Ordinarias 

Los mgresos de actnadades ordinarias surgen en el curso de las actuadades ordinarias de la empresa se 
reconocen cuando es probable que los beneficios economicos futuros ingresen a la empresa y los mismos 
puedan ser medidos con fiabilidad Se miden utiizando el valor razonable de la contrapartida teniendo 
en cuenta cualquier descuento que la empresa otorgue y su registro disminuye el mgreso 

Las ventas de bienes segun NIC 18 sé deben reconocer y registrar en los Estados Financieros cuando se 
cumpla lo siguiente 

+ Setransfiere al comprador riesgos y ventajas derwados de los bienes 
*  Elimporte delos ingresos de actividades ardinarias puede medirse con fabifidad: 
+ Esprobable gue la empresa reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion 
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= Los costos incurridos o por incurrir en relación con la transaccion pueden ser medidos com 
fiabilidad 

Los intereses, regalias y dividendos deben reconocerse de acuerdo con las siguientes bases 

+ Losanteresesse deben reconocer utilizando el metodo de mteres efecto 
+ — Las regalías se reconocen utilizando la base de acumulacion o devengo 
+ Los dividendos deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibirlos por parte del 

accionista o sodio 

4.8 Gastos 

Los gastos son las decrementos en los beneficios economicos a lo largo del periodo sobre el que e informa 
y se presentan án forma de saligias o disminuciones del valor de los activos o por la generacion o aumento 
delos pasivos que se pueden medir de forma fiable y se reconocen en la cuenta de resultados 

4.9 Reconocimienta de resultados 

NIC 1 párrafo 27 la empresa elaborara sus estados financieros utilizando la hipotes:s contable de devengo 
(los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se conocen) 

5.- GESTION DE RIESGO FINANCIERO 

La empresa esta expuesta a riesgos financieros como son los riesgos de mercado, riesgos de credito, 
riesgos de liquidez y siesgos de capital La empresa se encuentra atenta a los cambios gubernamentales 
en lo que hace referencia a tasas impositivas y controles para asi poder medir su efecto financiero y 
inarnzar los posibles efectos adversos 

5.1 Riesgos de Mercado Hace referencia a las variaciones en las tasas de cambios monetanos y 
regulaciones aduaneras 

Variaciones en las tasas de cambio monetario Las operaciones que realiza la empresa son en Dolares de 
los Estadas Unrios de Norteamenca por o tanto no se han presentado variaciones significativas en los 

estados financieros 

Regulaciones Aduaneras Hace referencia a cambios por parte de la Adrainistración Aduanera y 
regulaciones gubernamentales que afecten la itemacionalizacion de las mercadentas importadas ya que 
cualquier variacion es cubierta por el precio del bien importado 

5.2 Riesgo de Crédito Surge dle la exposicion de los creditos a los clientes que no cumplan con tas 
obligaciones adquiridas en Un instrumento financiera o contrato suserto 

La empresa mantiene su efectivo en caja e instituciones financieras con las siguientes cafíficaciones 

ENTIDAD FINANCIERA 2015 2018 

BANCO DEL AUSTRO OS ARÍAM 

5.3 Ruesgu de Liquidez y Solvencia Hace referencia a que la empresa pueda cumplr con sus abhgaciones 
de pago con mayor o menos facihdad, la fiquidez se controla a traves de fluyos de caja las mismos que son 
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monitoreados periodicamente por la administracion lo cual permite a la empresa desasrollar sus 
actwvdades 

La calificacion de Riesgo es tomada de la pagma virtual de la Superintendencia de Bancos 

54 Riesgo de capital El objetivo de la administracion de la empresa se basa en culdar el capital para lo 
cual se realizan controles continuos a partir de ratios de análisis establecidos y de tal manera continuar 
con su operacion produciendo benefimos a sus accionistas y a otros partaipantes 

  

A. ACTIVOS 

« DISPONIBLE EN CAJA Y BANCOS 

No se manejo la cuenta raya ya que no realiza gastos mengres 

La cuenta bancos la manejan unicamente con el Banco del Austro se han realizado tas 
concilaciones bancarias y sus valores estan a disposición de la Empresa sim que pese gravamen 
alguno sobre los msmos, los saldos que reflejan los balances son las valores contables el mismo 
que cuenta con saldo negativo detdo al giro deun cheque realizado para el pago de un prestarno 
ala empresa Cestia 5 A cuyo vencimiento era el 14 de septiembre del 2018 con la tasa de interes 
del 4% y como garantia tren un pagare a ta orden 

BANCO! SALDO LIBROS 

    _BANCO DEL AUSTRO CTA 2000296115 155340,13 
SUMAN. 153340,13 

  

7.- CUENTAS POR COBRAR 

Las cuentas por cobrar se hallan clasificadas en funcion a su naturaleza y origen, asi tenemos que 
la cuenta cientes se ongnan por los saldos pendientes de cobro por fas ventas realizadas en el 
ejercicio económico 2017, siendo su saldo al 22 de diciembre del año 2017 la suma de 
$164.291,26 Las cartas de confirmación de saldo estan con clientes £n el caso específico de 
Almacenes Juan Elyurl se encuentra sustentado con el converso de pagos por eruce de cuentas. 
celebrado el 16 de Agosto del 2016 

SALDO INICIAL 182 888,35 

FACTURACIÓN DEL AÑO 467 732,40 

CARTERA POR RECUPERAR $50 620,75 

RECAUDACIÓN DELAÑO 485 729,49 

SALDO CARTERA AL 31 DIC 2017 164 891,26 
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+ La cuenta Provision de Cuentas Incobrables mantiene el saldo acumulado de $2642,70 que 
representa sl 1,60% del total de la cartera, no se realiza provisian en el presente periodo por 
decision de los administradores de la empresa debido a los resultados 

  

SALDO AL 2016 2 642,70 
PROVISION 2017 
USO PROVISION 
SALDO FINAL AL 2017 2.642,70 

* La compañia no ha reafizado un analisis de derariara de sus cuentas por cobrar a fin de tomar en 
cuenta las dificultades financieras de sus deudores que en su mayoría son empresas relacionadas 

- y poder identificar el impacto sobre sus fluyos de efectivo futuros estimados del actuvo financiera 

+ Cuentas por cobrar Relacionadas corto plazo segun el siguiente detalle, en la misma no se registra 
un anahsis de deterioro 

Predios e Inversiones Polar 83 148,56 
- Constructora Inmobiliaria Efansa 121312,00 

CestiaS.a 55 241,93 
7 Herederos Eljun Antón 20 

  

- SUMAN 253 907,56. 

+ - Pagos anticipados a proveedores con saldo al 31 de diciembre del 2047 por un valor de 
$143 769 43 todos reglizados al Sr Gavilanes Romero Carlos Alberto por concepto de planillas, 
saldo pendiente desde el año 2016 

  

» INVENTARIOS 

Como inventarios tenemos la cuente Construcciones en Curso cuyo saldo al 31 de diciembre del 2017 
asciende a $461 848 15, sin embargo esta cuenta no corresponde a una cuenta de inventario, se trata de 
un bien que debena estac clasificado por Propiedad Planta y Equipo puesto que el mismo generaría 
beneficios economicos futuros 

9 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

- Cedita tributario a favor de la empresa 19 637,83 
e Anticino de impuesto a la renta 874586 

Credito trib Ret IVA 70% 2.587,62 
_ Credito trib Ret Renta 8% 28.991,60 
z IVA pagado _ _ 13,98 
- SUMAN 59 976,39 

10.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO



Los movimientos que se realizaron en el año es el siguiente 

  

  

  

            
  

  

SALDO SALDO — INCREMENTOS 
INCIAL AL31 BAJAS/VENTAS — INCIALAL31 vio 
Dic2016 ADICIONES — RECLASIFICACIONES — DIC2016 DISMINUCIONES 

a) ALCOSTO 

TERRENOS 4 761.329 4751329 

EDIFICIOS 1779517 1779 517 

MUEBLES Y ENSERES 2010 2010 

MAQUINARIA Y EQUIPO 2814 2214 

EQUIPO DE COMPUTACION 315 ss 

SUBTOTAL 6545985 - - 6545670315 

bj) DEPRECIACIONES 

Depreciación Edificios 428 084 517 060 88.976 
Depreciación Muebles y 

enseres 1046 1247 201 
Depreciación Equipo de 

oficina 1571 -1253 281 
Depreciación Equipo de 

computación 345 - - _ _ 35 — 

TOTAL 6114 969 5.025 510 89.459 
                        

La cuenta Equipo de computación se encuentra en cero debido a que el equipo ha sido depreciado en su 
totalidad y no cuenta con valor residual 

11. INVERSIONES A LARGO PLAZO: 

Cuenta con un saldo al 31 de diciembre del 2017 de $1.077 600,00 el mismo que corresponde a la 
inversion accionaria en la empresa MercomtelgS A en donde es el único accionista, no ha tenido cambios 
enel penodo 

B) PASIVOS 

12 CUENTAS POR PAGAR. 

Este rubro esta constituido de la siguiente manera 
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PROVEEDORES VARIOS 

  

  

37 638,35 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0,01 
ARRIENDO COBRADOS POR ANTICIPADO 15.000,90 
SUMAN 52.638,36 

12.- PROVEEDORES, valores a pagar a los proveedores por las compras reslizadas para el giro — del 
negonio segun el siguiente detalle 

  

ADS SOFTWARE CIA, LTDA 427,76 

FERNANDEZ MORALES DIEGO EDUARDO 26 445,95 

GAVILANES ROMERO CARLOS ALBERTO 10724,64 

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON CUENCA. 4000 

SUMAN 37.638,35 
  

128 - ARRIENDO COBRADOS POR ANTICIPADO, saldo desde el 2016 no se proporciono el detalle del 
cliente 

ARRIENDO COBRADOS POR ANTICIPADO 
SUMAN 

15 000,90 
15.009,00 

Existe un saldo por el valor de $25 200,00 en la cuenta de ANTICIPOS DE CLIENTES la rmsma que deberta 
aplicarse a la cuenta del diente Yu Jinhua que mantiene saldos pendientes en cartera 

13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

RETENCIONES POR PAGAR IR 
IVA POR PAGAR 
DEPOSITOS RECIBIDOS EN BANCOS 
SUMAN 

221,23 
4.146,50 

17 868,00   

  

  

14.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR 

A131 de diciembre del 2017 se encuentran los siguientes saldos 

2016 
3 159 620,00 

3 799.417,00 
6.909 037,00 

CREDITOS DEL EXTERIOR 
INTERESES CREDITOS DEL EXTERIOR 
SUMAN 

2017 
3 035.477,55 
3 749 848,63 
6.780 326,18 
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CREDITOS DEL EXTERIOR 
Alamo Investment 80307317 435 000,00 
Fninvest Overseas 40305213 20.500,00 
Fninvest Overseas 80398461 494 711,35 
Fininvest Overseas $0304318 380.062,50 
Finunvest Overseas $0304385 58.312,93 
Fninvest Overseas $0399163 379. 077,07 
Finunvest Overseas $0303438 110 120,00 
Fininvest Overseas 0300025 275 000,00 
Finnvest Overseas 40305011 750 000,00 
Foster Financial 40201109 183 193,50 

SUMAN 3.035.477,55 

Intereses por Pagar Alamo Inv 34.800,00 
Intereses por Pagar Fininvest 1.600,08 
Intereses por Pagar Fininvest 17 099,90 
Intereses por Pagar Fininvest 18.631,50 
Intereses por Pagar Fiminvest 73 649,41 
Intereses por Pagar Fininvest 17 935,45 
Intereses por Pagar Fininvest 8.208 68 
Intereses por Pagar Fiminvest 22.000,08 
Intereses por Pagar Fininwest 60.000,00 
Intereses por Pagar Foster Fl 14.655 60 
Intereses por Pagar Periodos _ 3 622765,78 
SUMAN 3 744.858,63 
  

Se indica que la tasa de interes segun comunicados recibidos por parte de la empresas extranjeras es del 
4% esto con el fin permitir la mejora de la situacion financiera de la empresa, la misma que se mantiene 
hasta el periodo en estudio 

C) PATRIMONIO. 

15 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado al 31 de eiciembre del 2017 es de $2000,00 distribuido de la siguiente manera 

ACCIONISTAS Pals CaprraL % 
EMPRONORTE OVERSEAS ING LTD INGLATERRA 693.20 34,66 
ELANHOLD 8 A. ECUADOR 173,80 8,69 
PATADRIS.A ECUADOR 226,80 12,33 
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ELJURI ANTÓN GLADYS MARY ECUADOR 226 60 11,33 
ELJURI ANTON HENRY ECUADOR 226 60 11,33 
ELJURIANTON JUAN GABRIEL ECUADOR 226,50 11,33 
_ELJURLANTON OLGUITA MARIA EULALSA ECUADOR. 226,50 1133 
SUMAN 2.000,00, 100 
      

+ De-conformidad con lo que dispone de Ley de Compañsas, obligatoriamente se debera segregar 
anualmente de las utilidades iquidas obtenidas el 10% para Reserva Legal, hasta que represente 
el 50% del capital suscrito y pagado de la Compañia Esta reserva se podrá utilizar únicamente 
para capitalizacion y no estara a disposicion de los Acciomstas, este ajuste no se lo ha realizado 
para el periodo motivo del presente estudio 

+ Resultados Acumulados Hacen referencia a valores de resultados de años anteriores que se 
encuentran para libre disposicion de los acciomstas 

Dj PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

16.- VENTAS 

ta empresa genera ventas de acuerdo a la siguiente demostración 

INGRESOS AÑO 2017 
ARRIENDOS 12% 414.295 
ARRIENDOS 0% 220 
OTROS INGRESOS NO OPERATIVOS 
TOTAL INGRESOS 

  

17 GASTOS 

Los gastos dela compañía en el 2017 son los siguientes 

GAStOS 
ADMINISTRATIVOS 155 183 
FINANCIEROS 131 619 
TOTAL GASTOS 286.808 
  

13.- CALCULO DE IMPUESTO A LA RENTA. 

El calculo de la base imponible de! impuesto a la renta se procede a demostrar a continuacion 

UTILIDAD CONTABLE 159.635,11 
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 729787 
UTILIDAD GRAVABLE 166.932,98 
22% IMPUESTO CAUSADO 36 725,26 
UTILIDAD DEL EJERCICIO. 122 909,85 
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El impuesto de a la Renta se calcula aplicando la tasa de impuesto wgente sobre la base imparable 
determinada y se carga como gasto en el periodo que se genera 

Las normas tributarias vigentes en el pais establecen que las sociedades constituidas en el pass ast como 
las sucursales extranjeras domtliadas en el pass y fos establecimentos permanentes de satiedades 
extranjeras no domicliadas, no estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22 9 sobre su base imponible la 
cual se mantiene fija desde el año 2013 según lo establece el Codigo Orgánica de la Producción comercio 
emversiones 

El impuesto a la renta por pagar del ejeracio se determino de la sguente manera 

RUBROS. VALORES 
ANTICIPO DETERMINADO 34.191,62 
ANTICIPO PAGADO 8 745,86 
RETENCIONES EN LA FUENTE 25.445,76 
CREDITO TRIBURARIO AÑOS ANTERIORES 
SALDO A FAVOR 

Las transacciones con partes relacionadas se onginan en aperacianes que se relacionan con compra y 
ventas, las que se seglizan en condiciones a las realizadas con terceros, al 31 de diciembre del 2017 se 
encuentra las siguientes transacciones 

SALDOS CUENTAS POR COBRAR 

TRANSACCIONES DE FINANCIAMIENTO POR COBRAR 
Predios e Inversiones Poliar 33 148,56 
Constructora Inmobiliaria Elansa 121 312,00 
Cestia SA, 55 241,93 
Herederos Eljurí Anton 205.07 
SUMAN 259 907,56 

19.- CONTROL PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Se cispone que los sujetos pasivos que haya realizado operaciones con partes retacionadas del exterior y 
locales dentro del mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dólares de los 
Estados Unidos de Norteamérica US$3.000 000,00 deben presentar al Servicio de Rentas Internas ef 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

Aquellos sujetos pasivos que hayan realzado operaciones con partes refacionadas del exterior dentro del 
mismo periodo Fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de dolares de los Estados 
Unidos de Norteamerica US$15 00.000,00 deberan presentar, adicionalmente al anexo de Operaciones 
con partes relacionadas el Informe Integral de precios de Transferencia 

En el caso de esta compañia, no cumple ninguno de las dos condiciones antes expuestas 

20.- REVELACIONES 

+ Cabe acotar que no existen actos ru pasivos contingentes que merezcan ser registrados o 
revelados en los estados financieros al 31 de diciembre del año 2017 

+ La administracion de la empresa considera que entre diciembre del 2017 y marzo del 2018 fecha 
en la que se concluye la auditoria no existen hechos posteriores que alteren la presentacion de 
los estados financieros 
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