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Construgrisha S. A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2017 2016
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 650 855
Activos financieros 9 32,709 9,573
Inventario 10 724,530 776,457
Activos por impuestos corrientes 16 297 297
Servidios y otros pagos anticipados 10,229 22,815
768,415 810,097
Activo no corriente
Activos financieros 9 37 948
Propiedades, equipo y vehiculos 11 30,738 39,524
Activo por impuesto 2 I3 renta diferido - -
30,775 40,472
Tota! Activo 799,190 850,569
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Construgrisha S. A.

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016 -
{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivo .-
Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar
Préstamos y obligaciones financieras
Otras obligaciones corrientes
Beneficios a empleados

Provisiones de intereses

‘Pasivo_no carriente
Partes relacionadas por pagar
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total Pasivo

Patrimanio

Capital

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Otro resultado integral

Resultados acumulados

Total Pasivo y Patrimonio

- \\NQI.\';__
N

Thelmq Grijalva -

Gerentq General

Nota 2017 2016
12 87,913 91,101
14 18,176 34,181
13 25,192 32,377
507 1,553
15 30,161 21,540
161,949 180,752
|
|
19 517,763 576,249
14 46,781 36,728
623 623
565,167 613,600
727,116 794,352
18 100,000 100,000
18 800 800
18 2,102 517
{1,796) {1,796)
18 {29,032) (43,304)
72,074 56,217
799,180 850,569
A IO
L—Jdan Carlos Grijalva
Contador General




Construgrisha S. A.

Estados de Resultados integrales
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - Uss)

Nota 2017 2016
Ingresos de actividades ardinarias 20 205,360 489,880
Costo de ventas {136,674} {368,714)
Resultado bruto 68,686 121,166
Gastos administrativos y ventas 21 55,310 107,065
Otros ingresos {12,701} {2,663}
Resultado financiero 22 5,575 17,028
Resultado antes de participacion de trabajadores
en utilidades e impuesto a la renta 20,502 {264}
Impuesto a la renta 17 4,645 10,606
Resultado integral total 15,857 (10,870)
A
Thelmo &rijalva G Carlos Grijalva
Gerente General Contador General




Construgrisha S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para futuras Otros resultados Resultados Total
Capital capitalizaciones Reservas integrales acumulados . Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (no auditado) 100,000 BOOD 517 (1,796) (32,434) 67,087

Resultado integral total - - - (10,870} {10,870}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 100,000 800 517 (1,796) {43,304) 56,217

Apropiacién de Reserva Legal - - 1,585 - {1,585) -

Resultado integral total - - - - 15,857 15,857
Saldo al 31 de diciembre de 2017 100,000 800 2,102 {1,796) (29,032) 72,074
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Construgrisha S. A,

Estados de Flujo de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2017 2016
Flujos de efectivo d e las actividades de operacién:
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacién de servicios 191,424 546,562
Pagos a proveedores y empleados (130,639) (458,056)
intereses pagados 3,397 (35,474)
Efectivo neto (utilizada) provisto de
las actividades de operacion 64,182 53,032
Flujos de efectiva de las actividades de inversién:
Adquisiciénes de Propiedades, vehiculos y equipos 51 (9,719)
Efectivo neto {utilizado) de
las actividades de inversion 51 {9,719)
Flujos de efectivo de las actividades de finandamiento:
Pagos de préstamos A (58,486) (66,813}
instituciones financieras (5,952) (27,525)
Efectivo neto provisto (utilizado) de
las actividades de financiamiento (64,438) (94,338)
{Disminucién) lr;cremento neto de efectivo
y equivalentes de efectivo {205) (51,025)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 855 51,880
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 650

855




Construgrisha S. A,

Estados de Flujo de Efectivo
Ao que terming et 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

e
Thelmo Griklva & hsbn Carlos Grijalva
Gerente Geperal Contador General

e

2017 2016
‘Conciliacidn del resultado Integral total con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién
Resultado antes de! 15% participacion trabajadores
e impuesto a la renta 15,857 {10,869)
Ajustes por partidas que no requieren efective
Depreciacién 8,735 8,735
impuesto a la renta diferido - 2,607
Provisiones 8,621 (19,371)
Participacidn de trabajadores en utilidades 6,194
Cambios netos en activos - {aumento} disminucidn:
Activos financieros (22,225) 79,514
Inventarias 51,927 {39,465)
Impuestos corrientes - 3,038
Servicios y otros pagos anticipados 12,686 2,737
Otros activos - -
Cambios netos en pasivos - (aumento) disminycidn:
Cuentas y documentos por pagar (3,188) 78,557
Beneficlos a empleados (1,046) (1,076)
Otras obligaciones corrientes (7,185) (57,569)
Efectivo neto (utilizado) provisto de
las actividades de operacion 64,182 53,032




Construgrisha S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciemhre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

1. identificacién de la Entidad

La empresa CONSTRUGRISHA S. A. es una compafifa de nacionalidad ecuatoriana, constituida mediante
escritura piblica otorgada ante el Notario Primero del cantén Ibarra el 22 de marzo del 2010, y aprobada
por la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucién SC.IJ.DJC.Q10.001563 de 16 de abril de 2010,
e inscrita en ef Registro Mercantil del cantén Ibarra el 6 de maye de 2010 bajo partida No 157; inicia
operaciones el 02 enero del 2015.

El objeto social de la empresa de acuerdo a sus estatutos es realizar:
1.- Estudlos, planificacién construccidn y fiscalizacion de obras:

Civiles

Eléctricas

Telecomunicaciones

Urbanizaciones, edificios, viviendas, caminosy carreteras y
Canales de riego '

P an o

2.- Importacién y exportacién, distribucién y comercializacién de:
f. Materizles de Construccidn
g. Equipos y herramientas relacionadas a la construccién
h. Explotacion de minas y material pétreo
3.- Compra - venta de bienes inmuebles- Gestién Inmobiliaria
La Compafifa desarrolfa sus actividades a través de sus oficinas ubicadas en fa ciudad de tbarra, provincia
de Imbabura - en la Av. Camilo Ponce 5-72, Interseccion Av. losé Tobar, que corresponde al domicilio

tributario.

Consorclo Pugacho {barra

El 23 de octubre de 2014 mediante escritura No. 2014-10-01-006-P008509 se constituye el Consorcio
Pugacho, que tiene como objeto la construccion del Polideportivo Pugacho de fa ciudad de tbarra, el mismo
que fue adjudicado por e! Gobierno Auténomo Descentralizado def Cantén ibarra mediante el proceso de
cotizacién COTO-GAD-1-004-2014 por un monto de US$327.781. Con un anticipo de contrato del 50%. El 8
de mayo de 2015 se firmé un contrato complementario No. 55-PS-2015 por U5546.950. El grado de avance
fisico al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 100%. Con fecha 31 de diciembre de 2017 fue celebrada la
Reunién General Extraordinaria de Consorciados en fa que se resuelve fa disolucién y liquidacién del
Consrocio Pugacho tbarra toda vez que ha sido cumplido el objeto del Consorcio y conocidos todos los
resultados y liquidadas las cuentas y responsabilidades.




Construgrisha S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ uss)

Consorciado 9% Participacién Calidad
lorge Orlando Flores Valencia 50 Procurador comun
Construgrisha $. A, 50 Socio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, segin estados financieros, no auditados, del Cansorcio se refiejan las
siguientes cifras de importancia:

2017 2016
Total Activo 3,305 25,804
Totat Pasivo 2,305 21,722
Patrimonio 1,000 4,082
Pérdida neta - {123)

Consorcio G&F

El 9 de diciembre de 2014 mediante escritura No. 2014-10-01-006-P009-507 se constituye el Consarcio
G&F, que tlene como objeto la construccidn del Palideportivo La Florida de la ciudad de Iharra, cuyo
contrato, No. 213-P5-2013 con fecha 23 de diciembre de 2014, fue adjudicado por el Gobierno Auténomo
Descentralizado del Cantén tharra mediante el proceso de cotizacién COTO-GAD-(-006-2014 por un monto
de US5410.890. Con un anticipo del 50%. El grado de avance fisico es det 100% al 31 de diclembre de 2017
y 2016.

Mediante acta de reunién de socios del Consorcio G&F, se resuelve que Ta Compaiiia, en calidad de
Procurador Comlin, et Consorcio G&F administre los recursos provenientes de la facturacidn de planillas y
anticipo del contrato.

Luego del proceso de Cotizacién COTO-GAD-1-015-201 mediante resolucidn No. 477-2015-GAD-| del & de
agosto de 2015 del Gobierno Auténomo Descentralizade del Cantén ibarra se adjudico a 1a Compafiia e!
contrato 169-PSM-2015 (complementarlo al contrato No. 213-P5-2013) para la Construccién del
Polideportivo de La Florida de la ciudad de Ibarra, par un monto de US$325.975, con un anticipo del
contrato del 50%. El grado de avance fisico es del 100% al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

El 6 de mayo de 2016 se firma el contrato No. 73-P$-2016 {camplementario al cantrato No. 163-PSM-2015)
para la Construccion del Polideportivo 19 de enero Caranqui, canchas de uso mdiltiple en el barrio 20 de
Octubre y canchas de uso mitiple en el barrio Suefio Real, por un valor de U5$47,839. El grado de avance
fisico segun planilla de fiscalizacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 100%. El grado de avance
fisico es del 100% af 31 de diciembre de 2017 y 2016. Con fecha 29 de diciembre de 2017 fue celebrada la
Reunidn General Extraordinaria de Consorciados en la que se aprobé la disolucidn y fiquidacién del
Consrocio Pugacho Ibarra toda vez que ha sido cumplido el objeto del Consorcio y conocidos todos los
resultados y liquidadas las cuentas y responsabilidades.




Construgrisha S. A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — uss)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, segin estados financieros, no auditados, del Consorcio se reflejan la
siguientes cifras de Importancia:

2017 2016
Total Activo 31,786 35,693
Total Pasivo 11,332 15,239
Patrimonio 20,454 20,454
Pérdida neta - {1,515)

2. Bases de Presentacién

a) Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas par el International Accounting Standards (en
adelante "IASB”). Los estados financieros fueron emitidos con [a aprobacién de la Gerencia General.

A la fecha de emisiébn de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién o que la Compahifa posiblemente aplicara en ef futuro. La Compafila tiene
la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten
aplicables:




Construgrisha S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Norma

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados en:

NIC 40 - Enmienda:

NIIF 1 - Mejora:

NIIF 2 - Enmienda:

NIF 4 - Enmiendas

NHF 9 - Mejora
NHF 9 . Enmienda

NiIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacion

MHF 16 - Nueva norma

NUF3y
NIIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades de inversign.

Supresion de exenciones a corto plazo para fos
adnptantes por primera vez.

Clasificacién y medicidn de las operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacién de la NIIF 9
(Instrumentos Finanderos).

Reconocimiento y medicion de activos financieros.

Se ha revisado de forma sustancial I3 contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor (as
actividades de gestion de riesgos de |os estados
financiergs; ademds, permite los cambios de los
llamados "créditos propios”.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos
que apfican a todos los contratos con clientes
{excepto por tontratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

Efectos de las variaciones de los tipos de cambio,
Publicacion de la norma: "Arrendamientos"

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocio que es un joint venture.
Vueive a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacién
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos n esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cdmo surja

el impuests.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico
permanece pendliente después de que ei activa
refacionado esté listo para su usa o venta previsto,
ese endetsdamiento se convierte en parte de los
fondos que {a entidad toma generalmente en
préstamo af caleular ia tasa de capitalizacion de
los préstamos generales.

Publicacion de la norma: "Contratos de seguros” que
reempiazard a la NiIF 4
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1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero dei 2018

1 de enero del 2018
1 de enero dal 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2019
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero dei 2021




Construgrisha S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en délares de |os Estados Unidos de América — USS)

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sabre la base del costo histérico a partir de los registros
de contabilidad de la Compafifa.

¢} Moneda de Presentacién v Moneda Funcional

Las estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), 1a cual es Ja
moneda presentacién y funcional de 12 Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

3. Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieras. La Compaififa ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, [as circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mds alli del control de la
Compafila.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones cantables
son reconocidas en el perfodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
recanocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas;

Nota S (a) - Instrumentos Financieros

Nota S {b) - Inventario

Nota S (c) - Propiedad, equipo y vehiculos

Nota S {d) - Deterioro de los activos

Nota 5 (e) - Beneficios a los empleados

Nota 5 (f] - Provisiones y contingencias

Nota 5 (h) - Reconocimiento de Ingresos

Nota 5 (i) - Reconocimiento de Costos y Gastos

4. Inversiones en entidades controladas conjuntamente

Una operacién controlada de forma conjunta es un negocio conjunto realizado por cada socio usando sus
propios activos para conseguir operaciones conjuntas, que para el caso en mencion constituye el Consorcio
Pugacho y el Consorcio G&F, cuyos detalles contractuales de constitucién y operacién se presentan en la
Nota 1.

La participacién de la Compafifa en fos Consorcios antes citados fue registrada en sus estados financieros
mediante la aplicacién del método de consolidacién proporcional hasta la liquidacién de los mismos.
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Construgrisha S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

5. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se enumeran a
continuacién, Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros cubiertos por [a NIC 39 se clasifican como: activos financieros af valor
razonable con cambios en resuiltados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, 6 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

La Administracién determina |a clasificacién dc sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros se recanocen inicialmente por su valor razonable més, en el caso de un
activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de los mismos.
La Compafifa dnicamente posee y presenta en sus estados financieros consolidados los siguientes

actlvos financieros:

-  Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobrar

tas partidas por cobrar son activos financieros can pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonablie.
Posterior ai reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de: comerciales, otras cuentas por cobrar
y empleados. los costos de transaccién no se incluyen en el costo de adguisicidn ni en el
cdlculo del costo amortizado. Son costos de transaccién directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos, Los costos de transaccion y las
pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.




Construgrisha S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — uss)

Baja en Cuentas

Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de {a Compa#ifa a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Compaiifa haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

- La Compaiiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de! activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del activo, pero se haya transferido ei control
sobre el mismo, '

Pasivos Financieros no Derivados
Reconocimiento y Medjcidn

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados coma instrumentos de cobertura eficaz, segin corresponda.

La Compafila determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. L3 Compafifa Gnicamente
posee y presenta en sus estados financieros consolidados pasivos financieros por obligaciones
financieras y créditos por pagar y dentro de esta categoriz mantiene las cuentas por pagar
comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial,
los préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de |a tasa
de interés efectiva. Los costos de transaccién no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el
cdlculo del costo amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones,
pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccién se reconocen en el estado
de resultados consolidado.

Bajo en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como
bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y |2 diferencia entre
los importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados consolidado.

13




Construgrisha S. A.

, Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en ddlares de los £stados Unidos de América — US$)

i,
b)
<

Compensacién

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera Gnicamente cuando la Compaiifa cuenta con un derecho legal para compensar
las montos y tiene el propédsito de liquidar sobre una base neta o de realizar 2l activo y liquidar el
pasivo simuitdneamente.

Capital Social

Constituido por 100 mil acciones de un valor nominal de USS$1 cada una y clasificadas como
patrimonio.

inventario

Compuesto par los proyectos inmobiliarios, en construccién y terminados. Las existencias se
mantienen registradas al costo de adquisicién de terrenos, construccién de casas y desarrollos de
proyectos de urbanizacién.

13 valorizacidn del inventario al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no
exceden de su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién se establece con base en el precio
de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados necesarios para
efectuar la venta. Si el costo del inventario llegara a superar el valor neto de realizacién, se reconoce
dicha pérdida en el estado de resultados consolidado con crédito a la cuenta de Estimaciébn de
deterioro en el valor del inventario. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han sido identificadas estas
pérdidas. :

€l costo de adquisicidn incluye los costos externos mas los costos internos formados por consumo de
materiales de bodega, costo de mano de obra directa empleada en la instalacién y una imputacién de
costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversidn, también se incluyen {a capitalizacién de los
costos financieros atribuibles a cada bien.

Los costos por intereses incurridos para a construccidn de cualquier activo calificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el active para el uso que se
pretende. Otros costos por intereses se registran en resultados.

Propiedad, Equipo y Vehiculos

Reconacimiento y Medicién

Los activos de propiedad, equipo y vehiculos se encuentran valorizadas a costo de adquisicién, menos
la depreciacion acumulada vy, si aplica, menaos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. La
propiedad, equipo y vehliculos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. Los cambios
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en el valor de propiedad, equipo y vehiculos por revaluaciones son registrados en otro resultado
integral.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipo y vehiculos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de propiedad, equipo y vehiculos se
determinan mediante la comparacidn de los ingresos por la enajenacidn con el importe en libros de
propiedad, equipo y vehlculos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos
no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovationes rnayores que incrementen fa vida (til del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de eflos beneficios econémicos futuros para la
Compafila y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, equipo y vehfculos, son reconocidos en resultados integral
cuando se incurren.

Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable,
que carresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacién es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Gtil establecida
para cada componente de propiedad, equipo y vehiculo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econédmicos futuras relacionados con el
activo. Los métodos de depreciacién, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
netasario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes;

Vidas dtiles
estimadas en afios
Equipo de computactén 3
Maquinaria y equipo 10
fMuebles y enseres 10
Vehicutos 5
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d) Deterioro de los Activos

i. Activos Financieros

La Compafifa evalia en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe evidencia
obfetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estdn deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deterioradas, si y sélo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que han ocurrido
después del recanocimiento inicial de! activo {un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efective futuros estimados del activo financiero o del
grupo de activos financieros gue puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar 2 clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafifa no ha reconocido en los resultados consolidados integrales del afio estimacién
2lguna para cuentas incobrables con respecto a su portafolic de clientes debido a que fa
Administracién considera que no existe mayor riesgo que el representado en el saldo inicial de la
estimacién de deterioro respecto a la recuperacidn de dichos saidos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como .
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los fiujos
futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aun no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Siun
préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida

por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

Et importe en fibros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas dnicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido
después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

il Activos no Financieros

E} valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa, excluyendo impuesto diferido
activo, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacion financiera para determinar
si existe algln indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o
su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su vator
en uso y su vafor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre ef valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién del
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deterioro, fos activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo mas pequeno de activos llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son Independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. tas pérdidas por deterioro son recohocidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, si
o se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

e} Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaifiia, utilizando informacidn
financiera publica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién de! beneficio mejorado que tiene
relacién con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidas, la Compafifa
procederd a reconocer las ganandias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraldos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubiiacidn Patronal

La ohligacidn neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal estd
definida por el Cadigo de Trabajo de Ya Repiiblica det Ecuador que establece 1a obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 2S afios en una misma compafifa; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compaiifa no registra pasivo alguno por este beneficio debido a que los empleados mantienen
menos de 10 afios de servicio.
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Desohucio

La obligacion neta de la Compafifa con respecto a! desahucio estd definida por el Codigo de Trabajo de
1a Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacién contractual con la Compatiia.

|
|
|
Las indemnizaciones par terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando ‘
es tomada la decisi6n de dar por terminada Ia relacién contractual con los empleados. |

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, en los casos de ‘
terminacién de ia relacién laboral solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador |
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mieatras transcurra el plazo de 30 dfas en el caso de la notificacion de terminacidn del cantrato pedido
por el empleador, y de 15 dias en el caso de! desahucio sclicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo pracedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y |a notificacidn del empleador
no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la kquidacién que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servitio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mids de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada aiio de servicio,
sin que en ningn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de un afio se considerara comao afio completo.

El cilculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracion que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de ia jubilacién patronal.
La Compafiia registra una provisién por desahucio calculada sobre el 25% de la base de sueldos
percibidos por los empleados al 31 de diciembre de 2017,
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g)

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafhla tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; {ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son fa mejor estimacidn de la Administracion a la fecha de presentacién
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compaiiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral
consolidado, los cuales corresponden principaimente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
a los empleados. No se reconacen ingresos, ganancias o activos contingentes.

impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resuftados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravahle para el perfodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustanciaimente
promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporales entre el valor
contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

€l pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de comercio o
de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacidén de negocios y, en el
momento de la transaccién, no afecta al resultado contable ni al resuitado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asaciadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con intereses en negoclos conjuntos, cuando pueda ser controlado el momento en
que serén revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las diferencias tempaorarias no
sean revertidas en un futuro previsible.

£l activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales no
utilizados puedan revertirse y que |as utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos por
impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre fa diferencia temporaria deducible surge de!
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea combinaciones de
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h)

negocios y que en el momento de la transaccidn no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad
tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son reconocidos
unicamente en la medida en que sea probable que dichas diferencias temporarias sean revertidas
en un futuro previsible y que las utilidades tributarias futuras permitan la recuperacién de los
activos por impuestos diferidos.

€ activo por impuestos diferido no reconotidos es re evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en gue sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con 1as tasas impaositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo se liquide, basdndose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce
también en el patrimonio neto.

El impuesto a fa renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
tos activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estin relacionados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma
neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn reafizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la cantraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de 1a venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la propiedad se hayan

- sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo genera), al momento de la entrega de

los bienes.

" Contratos de Construccién

Los ingresos de los contratos inciuyen el monto inicial acordado en esta més cualquier variacién en el
trabajo de contrato, reclamos e incentivos monetarios, en la medida que sea posible que resulten en
ingresos y puedan ser valorizados de manera confiable.
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En [a medida que el resultado de un contrato de construccién pueda ser estimado con suficiente

fiabilidad, los ingresos y los costos asoclados serén reconocidos en resultados en proporcién al grado
de realizacién del contrato.

Ef grado de realizacién es evaluado mediante estudios sobre el trabajo llevada a cabo. Cuando el
resultado de un contrato de construccién no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos
son reconacidos solo en la medida que {os costos del contrato pueden ser recuperados. Una pérdida
esperada es reconocida inmediatamente en resultados.

i) Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al recanocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

J} Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, Jos gastos bancarlos y

comisiones bancarias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el
método de interés efectivo.

6. Determinacién del Valor Razonable
Las polfticas y revelaciones contables de la Compafifa requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financleros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de

los supuestos efectuados en {a determinacién de fos valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

7. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiiia constituyen las cuentas por pagar y
obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién de fondos para
las operaciones de la Compafiia. La Compaiila posee también cuentas por cobrar compuestas de:
comerciales y otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones,

En ef curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
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Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Compafiia 2 cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las polfticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen més
revelaciones cuantitativas.

a}

b)

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asl como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgo de la Compafiifa.

Las politicas de administraclén de riesgos de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por |z Compafiia, fijar imites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compahia a fin de que reflejen los cambios en
1as condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas.
La Compaiifa, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
funciones y obligaciones,

La Administracién monitorea el cumplimiento de las polfticas y los procedimientos de administracién
de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
gue se enfrenta la Compafila.

Riesgo de Crédito:
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte en un

instrumento financlero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operaclén, principalmente de las cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesqo de Crédito

La exposicion mdxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como sigue:

2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 650 855
Documentos y cuentas por cobrar clientes no reladonados 21,380 7,444
Partes relacionadas por cobrar 11,329 -
Otras cuentas por cobrar - 3
33,359 8,302
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c)

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

En los afios 2017 y 2016, no ha sido registrada en los resultados integrales estimacién alguna para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que fa Administracién considera
que el saldo de dicha estimacidn cubre completamente el riesgo respecto a la recuperacién de dichos
saldos, cuyo resumen de antigiledad se muestra a continuacién:

2017 2016
Vigentes no deteriorados - -
Créditos vencidos
De 0 a 30 dias - -
De 312 60dias - 956
De 61 a 90 dias - 3,578
De 91 a 180 dias 17,003 2,910
Mayor a 360 dias 4,377 ..
21,380 7,444

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenfa efectivo y equivalentes de efectivo por US$650 al 31 de diciembre de 2017
(USS85S al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo en caja y bancas son mantenidos substancialmente con bancos regulados por
la Superintendencia de Bancos con AAA-, segln las respectivas agencias calificadoras y cooperativa de
ahorro y crédito, y en cooperativas de ahorro y crédito reguladas por Ia Superintendencia de Economl(a
Popular y Solidaria, '

Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
v otros activos financieros. El enfoque de fa Gerencia para administrar ta liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiifa.

Con el propésito de cumplir altos niveles de liquidez, |a Administracién mantiene y monitorea una
proyeccién de fondos de 90 dias en los que se incluyen tos niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar, obligaciones
financieras y otras cuentas por pagar.

A continuacién se resumen las vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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2017 2016
Plazo indefinido 517,763 576,249
Vigentes por vencer:
Hasta 30 dias 91,054 90,274
De 31 a 60 dias 12,046 18,190
De 61 a 90 dias 182 1,190
De 91 2 120 dias 146 1,190
De 121 a 1 afio 2,671 10,714
De 12 2 afios 6,301 14,286
De 2 a 3 afios 7,657 14,286
De 3 3 4 afios 9,366 11,880
De 4a5 afios 10,900 -
De 5 a6 afios’ 12,547 -
670,633 738,259

A continuacidn se muestra el ratio del indice de liquidez:

2017 2016
Activo corriente 768,415 810,097
Pasivo corriente 161,949 180,752
Indice de liquidez 4.74 4.48

d) Riesgo de Mercado;

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio, tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de la
Compafifa como el valor de las instrumentos financieros que mantiene, asi como también los precios
de tos productos que comercializa la Compafifa. Ef objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar 1as exposiciones a estos riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

e) Administraciédn de Capita!
" £l objetivo de a Compaiiia respecto 3 la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demés
grupos de interés, asl como también mantener una estructura dptima de capital.
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El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2017 2016
Total patrimonio 72,074 56,217
Total activo 799,190 850,569
Ratio de patrimonio 0.09 0.07

8. Efectiv y equivalentes de efectivo

La Compafiia manten(a efectivo y equivatentes de efectivo por USS650 al 31 de diciembre de 2017 {USS855
al 31 de diclembre de 2016}, que representan sy méxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con bancos regulados por la
Superintendencia de Bancos con AAA-, segin las respectivas agencias calificadoras y cooperativa de ahorro

y crédito, y en cooperativas de ahorro y crédito reguladas por la Superintendencia de Economfa Popular y
Solidarta.

Q. Activos financieros

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
cuentas por cobrar se componen como sigue:

2017 2016
Corriente:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 21,380 7,444
Partes relacionadas por cobrar 11,329 2,126
Otras cuentas por cobrar - 3
32,709 9,573
No Corriente: .
Otras cuentas por cobrar 37 948

La exposicién de la Compafifa a los riesgos de crédito relacionados con las cuentas por cobrar comerciales
se revelan en {a Nota 7 (b).
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10. Inventario

La composicién de los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 come inventario, es como sigue:

2017 2016
Lotes de terrenc S6,766 83,278
Viviendas en construccién 667,764 624,453
Viviendas terminadas - 68,726
724,530 776,457
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11. Propiedad, Equipo y Vehiculos

A continuacion un resumen de la composicion y el movimiento de propiedad, equipo y vehiculos durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y
2015;

Equipos de Maguinarias y Muebles y

computacion equipos enseres Vehiculos Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2015 {no auditado) 4,101 15,906 - 26,300 46,307
Adiciones 4,471 750 4,499 - 9,720
Satdos al 31 de diciembre de 2016 8,572 16,656 4,499 26,300 56,027
Adiciones 229 - - - 229
Saldos al 31 de diciembre de 2017 8,801 16,656 4,499 26,300 56,256
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (ho auditado) {973) (1,535) - (5,260) (7,768)
Adiciones {2,255) {1,368) (378} (4,734) (8,735)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 {3,228) (2,903) {378) (9,994) (16,503)
Adiciones {2,377) {1,495) (405) (4,734) (9,015)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (5,605) (4,402) (783) (14,728} {25,518)
Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2015 (no auditado) 3,128 14,371 - 21,040 38,539
Al 31 de diciembre de 2016 5,344 13,753 4,121 16,306 39,524
Al 31 de diciembre de 2017 3,196 12,254 3,716 11,572 30,738
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12. Cuentas y documentos por pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 v 2016 :

2017 2016
Proveedores no relacionados 87,913 89,745
Proveedores relacionados {nota 19) - 1,356
87,913 91,101

La exposicion de la Compafifa al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar y obligaciones
financieras se revela en 1a Nota 7 {c).

13. Otras obligaciones corrientes

El siguiente es un resumen de las otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Anticipos de clientes 15,500 24,887
Obligaciones con la Administracién Tributaria {nota 16) 5,902 5,152
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociat 172 567
Sueldos por pagar - 1,771
25,192 32,377

14. Préstamos y obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de la Compafifa por concepto de Préstamos y
obligaciones financieras estdn compuesto de la siguiente manera:
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15

16.

2017 2016
Tasa de
interds ¥endmieato  Comiente  Naocoriente  Corrigntc  Np comignte
Tarjetas de crédito 3,102 - 528
Préstames bancarfos
Caoperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio 21% sep-23 2489 43,571 16,653 36,728
Banco de Guayaquit 11.83% feb-18 12,000 . 17,000 -
Bance Pichincha 16.06% Jut-22 585 3,210 - -
18,176 46,781 34,161 35,728

Provisiones de intereses

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los saldos de |a Compafiia por concepto de provisiones de
intereses estan compuesto de la siguiente manera:

2017 2016

Intereses Partes Relacionadas {nota 19) 29,536 19,873
Intereses bancarios

Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio 625 1,667

30,161 21,540

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
activos y pasivos por impuestos corrientes, se componen de 1a siguiente manera:
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2017 2016
Activo:
Impuesto a la Renta 297 297
297 297
Pagsivo (nota 13);
Impuesto al Valor Agregado 1,709
Retendones de Impuesto a la Renta 1,086 1,553
Retenciones de 1VA 918 1,801
Anticipo de Impuesto a la Renta por pagar 3,788 -
Otros 110 89
5,802 5,152

De atuerdo a la normativa tributaria vigente en Ecuador, el Impuesto al Valor Agregado IVA tomado
como crédito tributario Unicamente corresponde a las compras de bienes y servicios que van ser

utilizados en los contratos de construccidn con terceros.

17. Impuesto a {a Renta

La composicién del gasto de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Corriente 4,645 7,998
Diferido - 2,607
4,645 10,605
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Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacidén entre

el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de aplicar Ia tasa corporativa de impuesto a la
renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

2017 2016
Utilidad {pérdida) antes de Participacién de
Trabajadores 24,120 (264)
Participacidn de Trabajadores 3,618 -
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a |a renta ‘ 20,502 {264)
Més {(menos):
Ingresos exentos (11,329) -
Participacién de Trabajadores atribuible a ingresos exentos 1,699 -
Gastos no deducibles 8,141 48,470
Amortizacién de pérdidas tirbutarias - {11,851)
Base impoanible 19,013 36,355
impuesto a la renta causado {tasa 22%) 4,183 7,998
Anticipo de impuesto a la renta 4,645 6,574
Impuesto a la renta estimado 4,183 7,998

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para Reconstruccién y Reactivacién de
las Zonas Afectadas par el Terremoto del 16 de abril de 2016,

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial se publicéd suplemento de! Registro Oficial

No 759 la Ley Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana por las Afectaciones del Terremoto, que
comprende lo siguiente:
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- Contribuciéin Solidaria sobre la Remuneracién:

Las personas naturales bajo relacién de dependencia que durante los ocho meses siguientes a
la vigencia de esta ley que perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil délares
{US51.000) pagaran una contribucién igual a un dia de remuneracién.

- Contribucitn Solidaria sobre el Patrimonio

Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual igual o
mayor a un millén de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica {US$1.000.000), pagarén
la contribucion del 0.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

3) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculard sobre el patritmonio
ubicado dentro y fuera del pafs.

b) En el casc de no residentes en e! Ecuador, la contribucién se calcularé sobre el patrimonio
ubicado en el pafs.

A efectos de esta contribucién el patrimonio estard constituido por los activos menos los

pasivas que sean directa o indirectamente de propiedad de! sujeto pasivo a través de cualquier .
acto, contrato o figura juridica empleada incluidos los derechos en sociedades y en
instituciones privadas sin fines de lucro, constitucién de derechos reales de usufructo, de uso o
habitacién sobre bienes inmuebles, y derechos en fideicomisos y similares.

- Contribucién Solidaria sobre bienes inmuebles y Derechos Representativos de Capital
existentes en el Ecuador de Propiedad de Sociedades Residentes en Paraisos Fiscales u Otras
Jurisdicciones del Exterior.

Se establecerd por una sola vez la contribucidn solidaria del 1,8% del avaltio catastral del afio
2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial
proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en la parte gue, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de
manera directa a una sociedad residente en un parafso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién
0 No se conozca su residencia.

- Contribucién Solidaria Sobre las Utilidades.
Las socledades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto

2 la renta, pagardn una contribucién del 3% de sus utilidades que se calculars teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

También pagaran esta contribucidn los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en e
ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la
Renta.
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En dicha ley en sus disposiciones transitorias se incrementa e incrementa la tarifa del IVA al
14% durante el perfodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a la
publicacién de fa presente ley. E} Presidente de la Repuiblica, mediante Decreto Ejecutivo, podré
disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el afio.

Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o
servicios, en la provincia de Manabi, el cantdn Muisne y en las otras circunscripciones de la
provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibirin del Estado un descuento
equivalente al incremento de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, Para
la aplicacion del descuento dispuesto en el inciso anterior, el Servicio de Rentas Internas,
establecerd el procedimiento para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario. £n caso de
que este crédito tributario no pueda ser compensado se aplicara lo dispuesto en el artfculo 69
de la Ley de Régimen Tributario Interno. Esta compensacidn estard vigente durante el tiempo
de aplicacién de la tarifa del IVA del 12%. Este beneficio no excluye la devolucién del IVA por
uso de medios electrénicos

Régimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 434 del 31 de diciembre de
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafifas
para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No, 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta, no
estando exentos de |a aplicacidn del régimen de preclos de trasferencia conforme a la Ley Orgdnica de
Régimen Tributario interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relationadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares {U$$3.000.000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de délares (UUS$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe integral de Precios de
Transferencia. )

No obstante, fa Administracién Teibutaria en ejercicio de sus facultades legales podrs solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pals o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacién o
transaccion, la presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendridn un plazo no menor a 2 meses.

Determinacién y pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables 1a tasa del impuesto a la renta vigente.
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Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a fa renta por el
perfodo de cinco afios, siempre y cuando Ias inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentra de ciertos sectores econémicos.

Estdn exoneradas del pago del impuesto a ia renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes
contados a partir de la vigencia de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para fa Reconstrucei6n y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplementos del Registro Oficlal No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a |z Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de impuesto a |3 renta aplicable:

- Sobre la proporcién de la Base Imgonible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas en parafsos fiscales.

- Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacién de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en parafsos fiscales exceda el 50%.

- Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn informar
sobre la totalidad de su composicién sacietaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en la resolucidn que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirio Ia
Sociedad aplicar4 la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |a totalidad de ia Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Ef anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a 13 renta minimo.

Asi también, se exciuirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a {2 renta reconoce el Cadigo Orgénico de la Produccién, Comercio e inversiones
para las nuevas inversiones, asf como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.
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También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta por un
perfodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencla entre la tasa de impuesto a la renta a que
se encuentran sujetas las personas naturales menas la tasa de sociedades que va del 10% at 13%
adicional segin corresponda.

Enajenacién de acciones v participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto 2 la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y {as personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pafs, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementd de! 2% al 5%
y establece presuncién de pago y generacidn en lo siguiente:

t

La transferencia o trasiado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizadas con recursos financieros
en el exterior de 12 persona natural o 1a sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzes como resultado de la compensacién ¢ neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estars constituida por !a totalidad de
la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.
- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta S,000.
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- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor 2 un afio, destinados ai
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o Jurisdicciones de menor imposicion.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan
sufrido una afectacién econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural ocurrido el 16 de abrit de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de
Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se
destinen a procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El impuesto a 1z Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacién de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a !a renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley QOrganica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 20186,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron
ciertas contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compa#fiia son:

- Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles {existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avaliio catastral del 2016 {1.8% cuando
los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién).

- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital {que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propletarios estén domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién).

- Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de ias sociedades correspondientes ai ejercicio
fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que
el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravabte del ejercicio fiscal
2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Ley Orgdnica para la Reactivacién de [a Economia, fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn
de la Gestién Financiera "Ley 0"
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Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el Registro Oficial Segundo
Suplemento Afio | No. 150, se reali;aron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia
e} 1 de enero de 2018:

- Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de fusién de
conperativas de los dos dltimos segmentos (y otros segmentos) y que cumplan con los
requisitos y condiciones establecidas por la Junta de Politica vy Regulacién Monetaria y
Financiera, gozaran de una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante 5 afios, desde
el primer aiio en el que se produzca la fusién. El Comité de Politica Tributaria autorizard esta
exoneracién y su duracion.

- Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica 2 partir de la vigencia de esta
Ley, gozardn de la exoneracién del impuesto 2 la renta durante 3 afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre que generen empleo neto e
incorporen vzlor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los
limites y condiciones que se establezca por reglamento.

De las deducciones:

- Serd deducible (iinicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubllares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cddigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de |a obligacién del empleador de
mantener fos fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacidn de pago de estos
beneficios.

- ta adquisicién de bienes o servicios a organizaclones de la economla popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizatién econdmica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como micraempresas, podran aplicar
una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las
condiciones para la aplicatidn de este beneficio se establecerdn en Reglamento.

Tarifa para impuesto a3 renta
- Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
el pals y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn

la tarifa del 25% sobre su base imponible.

- Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga actionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
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regimenes de menor imposicibn con una participacidn directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% de! capital.

- Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al
S0%, la tarifa del 28% (25% + 3%) se aplicaré a la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacién.

- Asimistno, se aplicard ia tarifa del 28% {25% + 3%} a toda la base imponible, a l2 sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

- En caso de que una sociedad informe como Ultimo nivel de su cadena de propiedad a una
persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un titular
nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, nl revele la real
propiedad del capital, el deber de informar establecido se entender4 cumplido, sélo si es que la
sociedad demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

- Sélo las sociedades exportadoras habituales, fas que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrin
obtener una reduccidn de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es decir 15% scbre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, pléntulas y tode
insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, y en la adquisicibn de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e
incremento de empleo; el aumento de capital debe cumplir con los requisitos que establezca el
Reglamento y perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo siguiente.

- Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas de
investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico acreditados por la Secretarfa de
Educacién Superior, Ciencia, Tecnologla e Innovacion tendrdn una reduccién del 10% cuando
operen en un territorio del conoacimiento; del 8% cuando sea en otros espatios del
conocimiento y de! 6% para el resto de actores. Esto aplica Unicamente para sociedades
productoras de bienes sobre ef monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el
Reglamento. "
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- Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrén una rebaja de tres 3% en
la tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

- Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente ef empleo,

- El procedimiento para la aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta

- Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el cilculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los
sueldos y safarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes
patronales al segura sacial obligatorio.

- El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder {a reduccién o exoneracién
del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, términos y las
condiciones que se establezcan en el Reglamento.

- El SRt podréd disponer la devolucién de! anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo
y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el Tipo Impositive Efectivo
(TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentas (se establece mediante
resolucién). Sin embargo, el exceso sujeto a devolucién no podrd ser mayor
que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado.

- Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucién se constituira en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derechg a
¢crédito tributario posterior.

- €l SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado vy el impuesto
a {a renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

- Si et SRI encontrase indicios de defraudacidn, sin perjuicio de las acciones legales que
correspondan, aplicard un recargo dei 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

- En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia, a

nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcidén territorial, hayan sufrido una
disminucidn significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio
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18.

del ramo, con informe del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas
publicas, el Presidente de ta Republica, mediante decreto, podré reducir o exonerar el valor del
anticipo.

La reduccidn, exoneracion o devolucidn antes referidas podran ser autorizadas sdlo por un
ejercicio fiscal a la vez.

Para el cdlculo del anticipo, se excluirdn de los rubros respectivos, cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, la adquisicién de
nuevos activos productivos que permitan ampliar fa capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccién de bienes o provisidn de servicios.

Can los cambios y de acuerdo con la férmula antes indicadas, el anticipo de impuesto a [a renta
para el 2018 la Compafiia ha estimado en aproximadamente US$1,573.

Bancarizacién

Sobre operaciones de més de US$ 1,000 {antes US$ 5,000} se establece [a obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondas, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro medio de pago
electrénico.

Para que €l costo o gasto, por cada caso, superior a USS$ 1,000 sea deducible para el cilculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la utilizacién de
cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya constancia y el comprobante de
venta se justificars la deduccidn o el crédito.

Patrimonio
Capital Sacial

Al 31 de diciembre del 2017 Y 2016, el capita! sacial de 1a compahia consiste en 100.000 acciones
ordinarias de un ddlar de valor nominal unitario.

Aporte Futuras Capitalizaciones

En Junta General de Accionistas del 18 de diciembre del 2014 se resuelve incrementar el capital de la
compafiia a US5100.000. Par lo que, de ila Cuenta por Pagar Partes Relacionadas- Accionistas se
acredita el valor U$5100.000 a la cuenta Aportes Futuras Capitalizaciones, el saldo de la cuenta al 31
de diciembre del 2016 Y 2015 es de USS800.
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15,

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Reptblica del Ecuador requiere que 1as compa#ias limitadas transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 20% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus
compafiias relacionadas:

201 2016
Préstamos recibidos 31,325 164,883
intereses pagados 22,175 41,906

El detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como
sigue:

2017 2016
Cuentas v documentos por pagar:
Thelmo Grijalva - 1,356
Partes reladionadas por pagar;
Alexandra Barrazueta 10,361 13,797
Nancy Terén 60,000 51,000
Thelmo Grijalva 447,402 511,452
517,763 576,249
Provisiones de intereses:
Nancy Terin 11,563 6,276
Thelmo Grijalva 17,973 13,5987
29,536 19,873
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Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de |la Compaiifa:

2017 2016
Remuneraciones 4,584 4,800
Beneflcios sociales y bonificaciones 939 983
5,523 5,783

20. ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante fos afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, es el siguiente:

2017 2016
Bienes inmuebles 196,600 352,749
Contratos de construccién 2,000 132,047
Descuento en ventas - -
Devolucién en ventas - {14,941)
Otros 6,760 20,025

205,360 489,880

21, Gastos Administrativos y Gastos de Ventas

La composicién de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente:
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2017 2016
Gastos de personal:
Beneficios sociales 4,123 7,258
Desahucio 456 398
QOtros - 8
Sueldos y salarios 13,557 23,930
Participacion trabajadores 3,618 -
21,754 31,595
Honorarios profesionales 6,638 15,585
impuestos y contribuciones 12,245 10,483
Depreciacién 7,516 8,815
Garantias - 3,781
Mantenimiento y reparaciones 251 3,128
Combhustible y ubricantes - 1,779
Publicidad - 1,756
Vigilancia - 1,348
Legales 672 1,319
Seguros S44 972
Suministros y materiales 521 554
Servicios basicos S87 485
Alimentacién a3 45
Otros 4,089 25,420
55,310 107,065
22. Resultado Financiero

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el resultada financiero se presenta de
la sigulente manera:

2017 2016
Comisiones pagadas 399 928
Intereses pagadas 5,224 16,103
Intereses ganados {48) {3)
5575 17,028
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23. Hechos ocurridos después del Periodo sobre el gue se informa

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta el 31 de octubre de 2018, fecha de autorizacién para la

- publicacidn de estos estados financieras, no han ocurrido eventos que en opinién de la Administracién
requieran revelaciones adicionales 0 que pudieran afectar significativamente la interpretacién de los
mismos.

- e
. L\/.‘
A

Thelmo Grijbiva ZGan Carlos Grijalva
Gerente General Contador General
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