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CONSTRUGRISHA S.A.

COMPANIA CONSTRUCTORA CONSTRUGRISHA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADQS

L 31 DE DICIEMBRE D

Expresado en Délares Estadounidenses

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Activos Financieros

Inventario

Servicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por Impuestos Comtentes

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad Planta y Equipo
(-} Depreciacion Acumulada

Impuesto a lo Renta Diferido
Otros Activos No Corrientes

ACTIVO TOTAL

Ver Notas a los Estados Financieros

Espacio en blanco...

H P oy e
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Nota

— OO D~

12

13
14

52.017.39
65.093,55
750.523.19
43.879.81
31.771.99

46.307,13
-7.767.39

2.607.19
12.283.54

996.716,40

Al 31 dic 2015 Al 31 dic 2014

7.772.08
78.941,66
852.753.85
6.820,98
205,60

6.530,12
-862.23

20.000,00

973.024.29



ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

{continyacién....}
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Expresado en Délares Estadounidenses
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIV NT

Cuentas y Documentos por Pagar
Comerciates
Obligaciones con Entidades Financieras

Provisiones

Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas

Anficipo de Clientes

Otras Obligaciones Comientes:

Beneficios a Empleados
Pasivos por impuestos Comentes
Otras {Incluye IESS)

PASIVO NO CORRIENT,
Obligaciones con Entidades Financieras

Impuesto a la Rentq Diferido

Otros Pasivos Largo Plazo { Provision
Beneficios Empleados)

TOTAL PASIVO

E i n

4)1Pdcina

Nota Al 31 dic 2015

15

16
17
19
25

18
11

86.273,82

47.243 .49
8.005,46
593.915,29
73.029.99

10.964.6
30.712.90
3.277.2

31.190,73

2.044,00

906.657.48

Al 31 dic 2014

21.206,70

91.494,87
29.183,34
672.656,14
9.000,00

3.627,39
235,57
512,15

65.476,37

989.76

894,382



CONSTRUGRISHA S.A.

ESTADO D ION FINANCIERA NSOLIDAD
{continuacién....}
Al 31 {CIEMBRE DE 15

Expresado en Délares Estadounidenses Nota Al31dic 2015 Al 31 dic 2014
PATRIMONIO NETO

CAPITAL
Capital Suscrto y Pagado 21 100.500,060 100.000,00
Aporte Accionistas Futuras 22 800,00 800.00
Capitdlizaciones
Resultados Acumulados (22.674,48) [22,674.48)
Reserva Legal 23 516.54 516,54
Otros Resultados Integrales {Perdidas (1.796.00)
Actuariales)
Utilidad del ejercicio 12.712.86
TOTAL PATRIMONIQ 90.058,92 78.642.06
TOTAL 996.716 40 973.024 29
**Las no’rqs son partes integrantes de los
estados ﬁqancieros }W
Oktp : C) -2

" Arq. Thelmd Grijalva !nQ;'s Carlos Grijalva - CPA

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

RUC. 1001841010001
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CONSTRUGRISH.A S.A

COMPANIA CONSTRUCTORA CONSTRUGRISHA §.A.

TADO DE INTEGRA LIDA
DEL O1 DE ENERO DE 2015 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
Expresado en Doélares Estadounidenses Nota Al 31 dic Al 31 dig
2015 2014
INGR E ACTIVIDAD RDINARI 24
Venta de Bienes inmuebles 270.570.,46 217.700,00
Contratos de Construccion y Servicios 971.331.22 895.00
{-) Descuentos {29.507,24) (9.605,87}
Otros Ingresos 37.05 2.77
TOTAL ING ACTIVIDADES INARIA 1.212.431.49 208.989.13
COSTO DE VENTAS 1.121.023.05 141.123.34
GANANCIA BRUTA 91.408.44 $7.865.79
Oftros Ingresos No Operacionoles
Gastos de Administracion vy Ventas 26 60.494,52 48.71496
Ingresos Financieros
Egresos Financieros 27 3.058.25 6.263,78
Total f $3.552,77 54.978.74
tilido I nt Ira es 27.885.67 12.887.05
im R
15% Participacion Trabajadores 6.194,90 1.784,59
CGanancias Antes de Impuesio a la Rentg 21.660.77 11.102,4%6
impuesto a la Renta Causado 20 12.544 .86 4.947.35
Ganancia o Pérdida antes de impuestos 211591 6.155,11
Diferidos
Ingresos o Egresos por impuestos Diferidos 3.596,95 {989.76)
Ganancia o Pérdidas Operaciones Continuas 12.712,86 5,165.35
RESULTADO NETO TOTAL DEL ANO 12.712,88 516535
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias o Pérdidas Actuariales {1.796.00)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

c)‘/')

10.916.86

lng.ﬁ

n Caros Grijolva - CPA
CONTADOR GENERAL
RUC. 1001861010001
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COMPANIA CONSTRUCTORA CONSTRUGRISHA S.A.

STADQ DE FLUJO DE EFECTIV LIDADOS ; Mét i
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Expresado en Dolares estadounidenses

Al 31 dic Al 31 dic
Nota 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVQ PROCEDENTES DE
(UTILIZADQOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION
29
Clases de fv g
gperacion
Cobros procedentes de las ventas de
bienes y prestacion de servicios 1.197.573,03 131.989,13
J o fvid d
operacién
Pagos a proveedores por el sutminisfro
de bienes y servicios. {770.715,22) {130.922.72)
Pagos a y por cuenta de os empleados {137.168,41)  {23.807,54)
Otros pagos por actividades de
operacion
Intereses pagados [2297715) {25.076,22}
Impuesto a las ganancias pagado [8.947.91) [4.947,35)
Intereses recibidos
Otras entradas {salicdas} de efeclivo (38.834,48)
LUJO N E ACTIVIDA PERACION 21892986 (52.764.80)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, plantay
equipo {38.914,78) {2.500.96}
Otras entradas {salidas) de efectivo
(38.914,78) (2.500,96)

Bl Pouina



CONSTRUGRISHA S.A.

FLUJO DE ACTIVI ES DE INVER

ESTADQ DE FLU E EFECTIVO nfinyacion ....
A EL PERI TERMINAD: 1 DE DICIEM E 2015

Expresado en Délares Estadounidenses

Al3ldic  Al31dic
o5 2004

Nota
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de
capital
Financiacion por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos (77.232,82} (20.067.47)
Otras entradas (salidas) de efectivo {58.536,96)
(135.769.78
FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION ] {20.067 .47
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 44,245,31 82.305,31
Efectivo y Equivalentes ol Efectivo del Principio deil
Periodo 7.772.08 800,00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO 2.017.39 772
** as notas son partes integrantes de 1os estados
financieros
/’— . ..,L"J .
\ > ‘_.- Oy - " L, _’j
\Aq:' o Grijalva In@n/(:cmos Grijalva -CPA
GERENTE GENERAL CONTADQR GENERAL

RUC. 1001861010001
91 PPaoina



COMPANIA CONSTRUCTORA CONSTRUGRISHA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Notfa 1.- Activi mi lon

La empresa CONSTRUGRISHA S.A. es una compaiia de nacionalidad
ecualtorianq, constituida mediante escritura poblica otorgada ante el Notario
Primero del cantén lbarra el 22 de marzo del 2010, vy aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion SC.LLDJC.Q10.001563
de 14 de abril de 2010, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén lbama el

6 de mayo de 2010 bajo partida No 157; inicia operaciones el 02 enero del
2015.

El objeto social de la empresa de acuerdo a sus estatutos es realizar:
1.- Estudios, planificacién construccion y fiscalizacién de obras:

Civiles

Héctricas

Telecomunicaciones

Urbanizaciones, edificios, viviendas, caminos y carreteras y
Canales de riego.

®»000TQ0

2.- Importacion y exportacion, distribucidon y comercializacion de:

f.  Materiagles de Construccidn
g. Equipos y herramientas relacionadas a la construccion
h. Explotacién de minas y material pétreo

3.- Compra - venta de bienes inmuebles- Gestion inmobiliaria

Al 31 de diciembre de 2015, la empresa desarrolia sus actividades a traves de
sus oficinas ubicadas en la ciudad de barra, provincia de imbabura - enla
Av. Camilo Ponce 5-72, Interseccidn Av, José Tobar, que comesponde o
domicilio tributario.

10|Pacinag
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El siguiente cuadro muestra el nimero de empleados de la compadia
CONSTRUGRISHA S.A. al 31 de diciembre de 2015 y ol 31 de diciembre de
2014:

NUmerg de Empleados

.....Diclembre 31....
2015 2014
Personal Administrativo {No Incluye
Directivos) 4 3
Personal de Produccién 19 6
IOTAL EMPLEADOS 23 9

El capital de la Compadia en el 99% es de propiedad del sefor Thelmo
Grijalva,

Evenios Releva

Consercio Pugacho.- El 23 de octubre de 2014 mediante escritura No 2014-10-01-
006-PO0B509 se constituye el CONSORCIO PUGACHO, que tiene como objeto la
construccidn del Polideportivo Pugacho de la ciudad de Ibarra, el mismo que fue
adjudicado por el Gobiemo Auténomo Descentralizado del Cantén ibama
mediante e proceso de cotizacion COTO -GAD--004-2014 por un monio de USD
327.781,22. Con un anticipo de contrato del 50%. Bl 08 de mayo del 2015 se fimé
un contrato complementario Nro. 55-PS-2015 por USD U5$ 46.950.02. Grado de
Avance fisico al 31 de diciembre del 2015 es de 100%, se encuentra firmada el acta
de entrega recepcidn provisional,

CONSORCIADO % DE PARTICIPACION CALIDAD
JORGE ORLANDDO 50% PROCURADOR COMUN
FLORES VALENCIA
CONSTRUGRISHA SA 50% SOCIO
Consorcio G&F.- El 09 de diciembre de 201 4 mediante escritura No 2014-10-01-006-

P009507 se constituye el CONSORCIC G&F, que tiene como objeto la construccion
del Polideporiivo La Fiorida de la ciudad de lbarra, el mismo que fue adjudicado
por el Gobiemo Autdbnomo Descentralizado del Cantdn lbara mediante el
proceso de cotizacién COTO ~-GAD-1-006-2014 por un monto de USD 410.890,37.
Con un anticipo de contrato del 50%

11| Pryrna



CONSORCIADO % DE PARTICIPACION CALIDAD

JORGE ORLANDO 5% SOCIO
FLORES YALENCIA
CONSTRUGRISHA SA 5% PROCURADOR COMUN

Mediante acta de reunidn de socios del Consorcio G&F, se RESUELVE que
CONSTRUGRISHA SA, en calidad de Procurador Comun, del Consorcio G&F
administre los recursos provenientes de 1a facturacién de planillas y anticipo
del contrato.

1 05 de agosto del 2015 se firma un contrato Complementario No 165.PS-2015
por un valor de USD 64.688,50, Grado de avance fisico segin planilla de
fiscalizacion al 31 de Diciembre del 2015 es de 100%

Luego del Proceso de Cotizacion COTO - GAD--015-201 Mediante Resolucion
No 477-2015-GAD-! del 6 de agosto de 2015 del Gobiemo Auténomo
Descentralizado del Cantén Ibarra se adjudicd a CONSTRUGRISHA SA  EL
Conirato 169-PSM-2015 Construccion de Polideportivo 19 de Enero Caranqui,
canchas de uso moltiple en el bario 20 de octubre y canchas de uso mittiple
en el barrio Sueno Real, por un monto de USD 325.974.86, Con un anticipo de
contrato del 50%. & grado de avance fisico segin planilla de fiscalizacion es

de 7598%
Nota §2: de Presentacién
a) Declar Imienio

La empresa ha observado el cumplimiento de las Normas Internacionales
de Informacién Fnanciera en la preparacion y presentacion de sus estados
financieros vigentes al 31 de diciembre del 2015, las cuales se han aplicado
de maonera integra y sin reservas.

Estos estados financieros reflejon fielmente la situacion financiera de la
compania CONSTRUGRISHA S.A. por el ejercicio terminado i 31 de
diciembre de 2015, el Estado de Resultado Integral del 01 de enero al 31
de diciembre de 2015, Bstado de Cambios en el Palimonio y el Estado de
Fiujo de Efectivo por [os ejercicios econdmicos terminados en esas fechas,
en cumplimiento ol artficuio 289 de fa Ley de Compariics.

A la fecha de emisidbn de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejoras € interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compaia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compahia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

12[Pagin:



b)

c)

CONSTRUIGRIISHLA S50

Aplicacidn obligaloria para
Norma Tema ejecicios inicindos a parti de:

NUF 1 Enminnda raiat v a & la adcuisicibn de itha particapaciin enh una operacidn cojutta “ Acueios 1de ensro 208
COnjuntes”.

NIC By33 Enmiencas a astas Normas niacionedas coh los métodos de depreciacion y amortizacion. ideensro 208

NIC By #1 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biold pico) portado s de frutos Tde ener 208
¥ 8u Inciugidn como parie def rubre “Fropiedades, planta y equipe”.

NWF 1) yNIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o bs apostacin de bienes entre un iMversor y su asocieda o de enero 208
negocio conunto.

NI 27 Estriienda que trfa de bz inchuion del mélodo de valor patimamal pro po icional (WVPF) pam la 1de enero 208
valoracion de inversiones.

NI 9 P ublicacidn de la nc mma " nstrumentos financierns”  version completa. fde enem 208

NIF # P ublicacion de la nemma “Cuentas de Dferimiontos de A ctvidates Heguladas ™. 1de anerc 206

NIF 5 P ublicacidn de la no rma “Reconocimiento de ios ingreaos procadentes de fos coniretos conlos 1du enero 207
chentes”, esta norna reampiazard a ka NIC 1ty B.

NIF & Mejoras que clarifica giertos temes de clamalficackin endre activos. 1do yio 208

NiF7 M ejcras que modifican ko melacionado a ias revelacio nes de los conratos de prestacion de tde ko 206
sarvicios ¥ las reveiacio nes requerkias pasd los estados financieros mistinos.

NG B Maojoras que clarifican el modo de determing atasa de descueato par ias obiggaciones por 1de jfio 208
beneficics post-smpleo.

NIC 34 M ejorae que clarfica io relacionado con fainformaciin reveleda en ef reporte interine y las 1de jubio 208
rpferencias incluidat an sl mismo.

Lla Administracién de ta Compania basada en la naturgieza de las
operaciones de la Entidad, estima que la adopcion de las enmiendas,
mejoras e interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de las asociadas
CONSORCIO G&F Y CONSORCIO PUGACHO sobre las que se ejerce control.

Los estados financieros de las asociadas fueron preparados para el mismo
periodo que ka Compania, aplicando politicas contables consistentes.

Todas las empresas operan en el sector de la construccion o prestan de
servicios al Sector Publico en la Construcciéon de Obras Civiles.

El control se logra cuando la Compania estd expuesta o tiene derechos, a
los rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada
y fiene la capacidad de afectar a los rendimientos a través de su poder
sobre Ia participada. En concreto, la empresa controla una participada siy
sdlo si la Compafia cuenta con:

fi) Poder sobre la parlicipada, es decir, los derechos que le otorgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la
participada.

13|Pagina



CONSTRUGRISHLA S0,

li} Exposicidn o derechos a los rendimientos variables procedentes; y

(i} Lacapacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en
sus rendimientos.

Cuando o Compahia fiene menos de la mayoria de los derechos de voto
o derechos similares de una entfidad participada, la Companiia considera
fodos los hechos y circunstancias relevantes para determinar si tiene poder
sobre una parficipada, entre ellas:

(i) Bl acuerdo contractual con los otros tenedores de voto de ta entidad
paricipada.

(it} Derechos derivados de otros acuerdos confractuales; y

(i} Derechos de voto de la Comparia y derechos de voto potenciales.

Consolidacién de estados financieros - Los estados financieros consolidados
ail 31 de diciembre de 2015 adjuntos incluyen los de la Companiia y lo de sus
asociadas, mismas que a continuacion se describen:

EMPRESA CLIENTE % DE ACTIVIDAD
PARTICIPACION
CONSORCIO GAD DE 95% Construccidn de
G&F CANTON IBARRA Polideportivo La

FLORIDA de la
civdad de Ibarra
Monto de
Contrato usb
410.890,37

CONSORCIO GAD DE 50% Construccidn de

PUGACHC CANTON IBARRA Polideportivo La
PUGACHO D ELA
CIUDAD DE
IBARRA  Monto
de Contrato USD
327.781,22

14| Paginag
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COMNSTRLIIGRIIE.H A, S0

?M“ ACTIiVO PASIVO PATRIMONIO RESULTADOS

CIPA
CION

CONSTRUGRISHA SA 100 249.040,42 881.954,35 67.086.07 {11.555,99)

CONSORCIO 95 2670771 22.502,78 4,204,93 3204,93
PUGACHO

CONSORCIO G&F 50 137.7665,23 115.696,40 21.968.83 21968.,83

d) Moneda de Presentacién y Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de
América [US$), la cual es la moneda presentacidn y funcional de la
Compania y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NiIF requiere
que la Administracion utilice juicios y estimaciones que son determinantes en fa
aplicaciéon de las politicas contables y los importes inclvidos en los estados
financieros. La Compania ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
parametros disponibles gl momento de la preparacion de los estados financieros y
la expertiencia previa. Sin embargo. las circunstancias y los juicios actuales sobre
acontecimientos futuros podrian varar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan més alié del control de la Compania.

Las estimaciones v los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones ¢
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran
tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados
financieros se describe, entre otras, en Ias siguientes notas:

Nota 4 (b) - Inventario

Nota 4 {C) - Propiedad, planta y equipo
Nota 4 [(d) - - Detenioro de 105 activos
Nota 4 {e) - Beneficios a los empleados
Nota 4 {f) - Provisiones y contingencias
Nota 4 (g) - Impuesto a la renta

Nota 4 {h} - Reconocimiento de ingresos

1na
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X nde las Polit ign v

a) Insrumentos financi

Activos financieros no derivados

nocimiento y Medicidn
Los activos financieros cubiertos por la NIC 3% se clasifican como: activos
financieros ol valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras mantenidas para la venta, © como derivados
designados como instfrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
sequn corresponda.

La Administracion determing la clasificaciéon de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros se reconocen iniciaimente
por su valor razonable mds, en el caso de un activo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccidén que sean directamente atribuibles g la compra o emisién del
mismo.

Las compros y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de
fiquidacion de los mismos. La Compafiia Onicomente posee y presenta en
sus esfados financieros los siguientes activos financieros: Efectivo vy
Equivalentes de Efectivo, que constituye efectivo disponible sujete a riesgo
poco significativo de cambios en su valor; Otras Cuentas por cobrar, en la
que se registran los saldos de los préstamos a empleados, y las Cuentas por
Cobrar a Clientes, por las ventas de Inventarios y Prestaciones de servicios
ofertados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero {o, de comesponder, parte de un activo financiero ©
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compariia a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero,

- Lla Compaiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transterencia, y;

- Lo Compariia -haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni fransferido
ni retenido sustanciaimente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

16jPainny



b}

Pasivos financleros no derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, preéstamos y
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura eficaz, segin coresponda.

La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en ei
reconocimiento inicial.  Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonable. Lo Compania Gnicamente posee y
presenta en sus estados finoncieros pasives financieros por Cuentas vy
Documentos por Pagar Comerciales, Obligaciones con Entidades
Financieras y Cuentas por Pagar Diversas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado,
vlilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccion no se incluyen en el costo de adquisicidn, ni en el cdlculo del
costo amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y ofros costos. Los coslos de
transaccién se reconocen en el estado de resultados.

Compensgacién

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacién financiera Unicamente cuando la
Companiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene
el propésito de liquidar sobre una base neta o de redlizar el activo y liquidar
el pasivo simuttdneamente.

Capital Social

Constituido por 100 mil acciones de un valor nominal de US$t cada unay
clasificadas como patrimonio.

inventario

Los Proyectos inmobiliarios, en construccidon y terminados se encuenfran
registrados y se presentan clasificados en este rubro Existencias.  Las
existencias se mantienen registradas al costo de adquisicion de terrenos,
construccién de casas y desarrolios de proyectos de urbanizacion.

La valorizacién del inventario al ciere del egjercicio terminado al 31 de
diciembre del 2015 y ciere del ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2014, no exceden de su valor neto de realizocién., El valor neto de
realizacion se establece con base en el precio de venta estimado en el
curso ordinario del negocio, menos 1os costos estimados necesarios para
efectuar la venta. Si el costo del inventario llegara a superar et valor neto
de realizacion, se reconoce dicha pérdida en el estado de resultados con
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crédito a la cuenta de Esfimacidn de deferioro en el valor def inventario, Al
31 de diciembre de 2015 y 2014 no han sido identificadas estas pérdidas.

Bl costo de adquisicidon incluye los costos externos mas los costos intemos
formados por consumo de materiales de bodega, costo de mano de obra
directa empleada en ia instalacién y una imputacion de costos indirectos
necesanos para llevar a cabo la inversion, también se incluyen la
capitalizacién de los costos financieros atribuibles a cada bien.

Los costos por intereses incurridos para fa construccion de cualquier activo
cdiificado se capitalizan duranie el periodo de tiempo que es necesarno
para completar y preparar et activo para el uso que se pretende. Ohros
costos por intereses se registran en resultados.

Propi lan ui

Recongcimiento y medicion

Los activos de propiedad planta y equipo se encuentran valorizadas a costo
de adquisicion, menos fa depreciacién acumulada v, si aplica, menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor. La propiedad, planta y equipo
se reconocen como activo si es probable que se deriven de eflos beneficios
econdomicos futuros v su costo puede ser determinado de una manera
fiable. Los caombios en el valor de propiedad, plonta y equipo por
revalyaciones son registrados en otro resultado integral,

El costo incluye gastos que son directamente afribuibles a la adquisicién del
activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo
poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente infegral def activo,

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propiedad,
planta y equipo se determinan medianie la comparacion de los ingresos por
la engjenacion con el importe en libros de propiedad, planta y equipo, v
son reconocidas nefas en ganancias o pérdidas en ventas de aclivos no
corrientes en el estado de resultados integral.

Costos posteriores
Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Util del activo o su

capacidad productiva, son capitalizaodos sio si es probabie que se deriven
de elios beneficios econdmicos futuros para la Compania y su costo puede
ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones vy
mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipo, son reconocidos
en resultados integral cuando se incurren.

Deprecigcion
La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula
sobre el monto depreciable, que coresponde al costo de un activo, u ofro
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monto que se sustituye por el costo. La depreciacion es reconocida en
resulfados con base en el método de finea recta, considerando la vida Uil
establecida para cada componente de propiedad, planta y equipo,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrdn de consumo
esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo,

Los aios de vida Util estimados, se resumen de la siguiente manera;

ACTIVOS RANGO DE ANOS

Bienes inmuebles excepto terrenos 20
instalaciones, magquinarias equipos y muebles 10
Vehiculos, equipo de frasporte y equipo caminero 5
Equipo Computo y de software 3

Los valores residucles estimados junic con los métodos vy plazos de
amortizacidn utiizados son revisados al cierre de coda ejercicio vy, Si
comesponde, se ajusta de manera prospectiva.

Cabe senaiar que no han sido capitalizados intereses en este rubro, ya que
el activo fijo no ha sido adquindo a través de financiomiento externo, sin
embargo cabe sefalar que se capitalizd el valor del IVA, de acuerdo ala
normativa tributaria y constituye un costo del activo.

Deterioro de los Activ
Activos Financleros

ta Compania evalda en cada fecha de preparacidn de los estados
financieros, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros estdn deteriorados. Se considera o un activo
financiero o un grupo de activos financieros como detenorados, st y s610 si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resuliado de uno 0 mds
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de pérdida incurmidag) y que el evento de pérdida tenga un impacto
en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo
de activos financieros que puedan calcularse de manera fiabie.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incunido en una pérdida por
deterioro de [as cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es
reconocido en los resultados integrales.

La Compaiia no ha reconocido en los resultados integrales del ano
estimacioén olguna para cuentas incobrables con respecto a su portafolio
de clientes debido a que la Administracién considera que no existe riesgo
alguno respecto a la recuperacidn de dichos saldos.

A
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De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros de los activos
financieros y el valor presente de los Hujos futuros de efectivo {excluyendo
las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aun no hoyan sido
incumdas). E valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utiizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que
ofiginan la pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro
es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del active se reduce mediante el uso de una cuenta de
reserva y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenia de resuliados
integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el
reverso estd objetivamente relacionado con un evento ocurmido después de
que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

£ valor en libros de los actlivos no financieros de ia Compadia, excluyendo
impuesto diferido activo, es revisado en la fecha de presentacion det estado
de situacién financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.
Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede suimporte recuperable.

H valor recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de
venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una fasa de antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el
activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no
pueden ser probados individuaimente son agrupados junios en el grupo mds
pequeno de activos llamados "unidad generadora de efeclive” que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de enirada de efectivo de otros activos o
grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si €l monto en libros de un activo
o su unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable, Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados
integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en fos estimados
utiizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

20jPorginag



CONSTRUGRISHIA DA

e) ligacione enies- Benefici |

La compadia enfrega beneficios de corto plozo a sus empleados
Onicamente los que exigen la normativa vigente en Ecuador, y para el cierre
del 2015 se cuenta con un estudio actuarial.

Jubilacidn Patronal

La obligacién neta de la Compaiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal estd definida por el Cédigo de Trabgjo de la Republica
del Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilocidn patronal o fodos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma companic;
el que cdlifica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondos separados.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio
por jubilacién patronal, calculando ef monto del beneficio futuro que los
empleados han adguirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actudl y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. E cdiculo es reaglizado anuaimente por un actuario
cdlificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compania
reconoce en el estado de resultados integrales ia totalidad de las ganancias
o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacién neta de la Compahia con respecto al desahucio estd definida
por el Cédige de Trabgjo de la Repiblica del Ecuador que establece que
cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd
pagar una indemnizacién calculada con base en el nimerc de afos de
servicio. Las indemnizaciones por desaghucio son reconocidas cuando los
empleados deciden dar por terminada la relacién contractual con la
Compania.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva © cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisidn de dar por
terminada la relacién contractual con los empleados.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabgjo de la Republica del
Ecuador, en los casos de terminacién de la relacion laboral solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al frabgjador con
el 25% del equivalente a la Oitima remuneracién mensual por cada uno de
los afos de servicio prestados a la misma empresc o empleador.

Mientras transcura el plozo de 30 dias en el caso de la notificacién de
terminacion del contrato pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso
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del desahucio solicitado por el trabgjador, el Inspector de Trabgjo
procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y 1a
noftificacion del empleador no tendrd efecto alguno si al término del plazo
no consignare el valor de la liquidacion que se hubiere realizado. Lo dicho
no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por ofras
disposiciones comesponden al frabgjador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, el empleador que despidiere intempestivamente al trabajador,
serd condenado a indemnizaro, de conformidad con el tiempo de servicio
y segun la siguiente escala:

- Hasta tres anios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses *
de remuneracion; vy,

- De mdas de tres anos, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada ano de servicio, sin gue en ningin caso ese valor
exceda de 25 meses de remuneracién.

La fraccidon de un ano se considerard como afio completo.

Bl calculo de estas indemnizaciones se hardG en base de la remuneracién
que hubiere estado percibiendo el trabajador al momento del despido, sin
perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el caso del
articulo 185 del Codigo de Trabojo.

En el caso del frabajador que hubiere cumplido 20 afos y menos de 25 anos
de trabgjo, continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendra
derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal. Sin embargo, es
pofitica de la Compania mantener a sus frabagjadores hasta antes que estos
cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacion
patrongdl, razén por ia cual mantisne como obligacién por beneficios a sus
empleados las prestaciones por terminacion.

f) Provisiones y Contingenclas

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compahia tiene una obligacidn
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i)
es probable vaya a ser necesarnia una salida de recursos para liquidar {a
obligacién y {iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a
la fecha de presentacion de los estados financieros vy de los desembolsos
necesanos para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compania constituye provisiones son con
cargo ol resuitado integral, tos cuales comresponden principalmente a:
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intereses y los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos,
gonancias o activos confingentes.

impuesto a la renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido.
Se reconoce en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con
partidas reconocidas directamente en el patimonio, en cuyo caso se
reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta comente es el impuesio que se estima pagar a las
autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual,
aplicando los tasas fributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas
a la fecha de presentacion de informes, y cualquier gjuste de impuesto a
pagar con respecto a anos anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias
temporales entre el valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos
de los estados financieros.

Bl pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre fodas las
diferencias temporanas imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo porimpuestos diferido surge del reconocimiento inicial
del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una fransaccién que
no es una combinacidon de negocios ¥y, en el momento de la
transaccidn, no afecta al resutado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en subsidiarias, asociadas y con infereses en negocios
conjuntos, cuando pueda ser controlado el momento en que seran
revertidas las diferencias temporanias y sea probable que las diferencias
temporarias no sean revertidas en un futuro previsible.

£l activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las
diferencias termporarias deducibles, los traspasos de los creditos y pérdidas
fiscates no utilizados, en la medida en que es probable que las diferencicas
temporarias deducibles, y el fraspaso de los créditos y pérdidas fiscales no
utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributaras futuras permitan
recuperar los activos por impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria
deducible surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccidn que no sea combinaciones de negocios y que en el
momento de la transacciéon no afecte a la utiidad contable ni o 1a
utilidad tributaria.
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- Con respecto a las diferencias temporarnas deducibies asociadas con
inversiones en subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los
activos por impuestos diferidos son reconocidos Unicamente en la
medida en que sea probable que dichas diferencias temporarnias sean
reverfidas en un futuro previsible y que las utiidades tributanias futuras
permitan la recuperacion de los activos por impuestos diferidos.

Bl activo por impuestos diferido no reconocidos es re evaluado en cada
fecha de balance y son reconocidos en la medida en que sea probable
que las utilidades fributarias futuras pemitan la recuperacion de dichos
activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas
vigentes para cuando el aclivo se redlice o el pasivo se liquide, basGndose
en los tipos que han sido promulgados o sustancialmente promutgadas a la
techa del balance,

B impuesto a la renta diferido sobre parlidas reconocidas directamente en
patrimonio se reconoce también en el patrimonio neto.

El impuesto a lo renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho
legal exigible para compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta
comientes, y estan relacionados con los impuestos a Ia renta aplicados por
la misma autoridad tributaria sobre o misma entidad fributable, o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidor 1os pasivos y activos
por impuestos comientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios
serdn redlizados al mismo tiempo.

h) Reconocimiento de Ingresos.
i. Venta de bienes

Los ingresos provenientes de I venta de bienes son reconocidos al
valor razonable de Ia fransaccion cobrada o por cobrar. Los ingresos
sonreconocidos cuando los fiesgos y ventajas significativas derivados
de la propiedad son trasferidos ol comprador, es probable que se
reciban beneficios econdmicos asociados con la transaccién vy la
empresa No conserva para si ninguna implicacién en la geston
comente de los bienes vendidos 10 cual ocurre en el momento de
firmar las escrituras y el acta de entrega del bien con los cClientes. La
Companic no reconoce ingresos por promesas de compra-venta. La
entrega de 1os bienes y la firma del acta de entrega en ningln cQso
puede llevarse a cabo antes de que estén firmadas las escrituras.
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Los ingresos de los contratos incluyen el monto inicial acordado en
esta més cuatquier vaniacién en &l frabajo de conirato, reclamos e
incentivos monetarios, en la medida que sea posible que resulten en
ingresos y puedan ser valorizados de manera confiable.

En la medida que el resultado de un contrato de construccion pueda
ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos y los costos
asociados serdn reconocidos en resultados en proporcién al grado
de realizacién del contrato.

El grado de reqlizacion es evaluade mediante estudios sobre el
trabajo levado a cabo. Cuando el resultado de un contrato de
construccidn no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos son reconocidos solo en lo medida que los costos del
contrato pueden ser recuperados. Una pérdida esperada es
reconocida inmediatamente en resultados.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de venla inCluyen el costo de adquisicidn de los productos
vendidos y otfros costos incurridos para dejar las existencias en las
ubicaciones y condiciones necesarias parda su venta. Estos costos incluyen
principalmente el valor de terrenos urbanizados, edificaciones y desarollo
de proyectos de urbanizacion. Para los proyectos de construccién a
terceros los costos incluyen mano de obra, materiales, subcontratos,
depreciaciones y amendos de maquinaria y equipos y otros costos
indirectos atribuibles al contrato.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simuliGnea al reconocimiento de los ingresos por la comrespondiente venta,

Los otros costos y gostos se reconocen a medida gue se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

Gastos finoncieros -

Los gastos financieros incluyen ios gastos por intereses sobre los préstamos,
los gastos bancarnos y comisiones bancarias. Los costos por préstamos se
reconocen en 10s resultados utilizando el método de interés efectivo o son
cargados al costo del inventario cuando et propésito de la adquisicion del
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pasivo financiero generador se vincula directamente con la elaboracion y
construccion del inventario.

Noia 05: Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Comparia requieren que se
defermine el valor razonable de activos y pasivos financieros y no
financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la detemminacion de los valores razonables en
las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

N ; Administracién Ri Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compania constituyen
las Cuentas y Documenios por pagar Comercicles y Diversas y los
Obligaciones con Enfidades Financieras. El objetivo principal de estos
pasivos financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la
Compaiia. La Compafia posee también activos financieros compuestos
por:. las Cuentas por Cobrar Comercidies, Otras cuentas por cobrar a
empleados y dinero en efeclivo oblenidos directamente de sus
operaciones.

En el curso normal de sus operaciones o Compania estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de credito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicién de la Compania o
cada uno de los riesgos mencionados, 10s objetivos, las politicas y los
procedimientos para medir y adminisirar el nesgo, vy la administraciéon de
capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativaos.

a) Marco de Administracién de Riesgos
La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de

administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las
politicas de administracién de riesgo de ia Companiia.
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Las politicas de administraciébn de resgos de la Compadia son
establecidas con el objeto de ideniificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compafiq, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear [os riesgos y el cumplimiento de los limites.
La Administracidon revisa regularmente las politicas y los sistemas de
administracidn de riesge de la Compafiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcién
de los estrategias especificas determinadaos. La Compadia, o fravés de
sus politicas y procedimientos de administracidn, pretende desarroliar un
ambiente de control disciplinado y consiructivo en el que todos los
empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracidon monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de adminisiracién de riesgo y revisa si el marco de
administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la Compaia.

b) Riesgo de Crédito:

Es el iesgo de pérdida financiera que enfrenta ia Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones confractuales, y se orgina de las aclividades de
operacion, principaimente de las cuentas por cobrar.

icién of Ri rédit

La exposicion méxima al riesgo de crédito a Ia fecha del estado de
situacidon financiera es como sigue:

(En DSlares Estadounidensesy L Diciembre 31....
2015 2014

Efectivo y Equivalente de Efectivo 5201739 777208

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes NR 64.124,55 77.000,00

Otras cuentas por cobrar /Prestamos -

Empleados 969,00 1.941,68
| final del d 117.110,94 86.713,76

Riesg

Riesao de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciaies

En los afos 2015 y 2014, no ha sido registrada en 1os resultados integrales
estimaciéon alguna para cuentas incobrables con respecto a su
portafolio de clientes debido o que la Administracion considera que el
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saldo registrado es completamente recuperable y no mantiene riesgo
de recuperacion.

fectlivo y Equivalent Ffecliv

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$
52.017.,39 al 31 de diciembre de 2015 (US$7.772,08 al 31 de diciembre de
2014}, que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por
estos octivos.  El efectivo en caja y bancos son mantenidos
substancialmente con bancos e instituciones financieras, gue estan
cafificadas con AAA-, segin agencios cdlificadoras registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

c) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificutades
para cumplir con sus obligaciones aseciadas con sus pasivos financieros,
gue son liquidados mediante o entrego de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurir en pérdidas inaceptables o ardesgar la reputacion de la
Compoaiiq.

#

indice liquidez= Activo Comente/Pasive Comente

indice de liquidez= 943.285,93/850.145,57
Indice de liguidez= 1,11

Este indicador refleja que por cada dolar de deuda contraida o corto
plazo la companiia cuenta con 1,11 centavos para respaldara,

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de tos pasivos
financieros no denvados:

{En Délares Estadounidenses) @ ... Diclembre 31....
2015 2014

Plazo indefinido 503.517,02 439.806,14
Vigentes por vencer:

Hasta 90 dias 219.7789 27.414,22
De 90 & 180 dias 78.935.82 97.421.41
De 180 a 360 dics 53.23500 20.715,88
M&s de 360 dias 51.190.73 91.494,8}
Saldo gl fingl del periodo 906.657,47 850.834,02
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d) Riesgo de Mercado:

Es el nesgo de que fos cambios en [os precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio, tasas de interés relacionadas principalimente
con las actividades de operacion y financiamiento de la Compaodia
como el valor de los insfrumentos financieros que mantiene, asi como
también los precios de los productos que comercidliza la Compania. B
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar 1a rentabilidad.

El 4 de mayo de 2014 fue publicada en el Registro Oficial No. 492 Ia
Resolucion No. 045-2015-F de la Junta de Regulacion Monetaria
Financiera que establece la Politica para el Financiamiento de Vivienda
de Interés PUblico en la que se define que las entidades de los sectores
financieros privado y popular y solidario otorgardn una tasa de interés
reducida inicial del 4,99% nominal anual reajustable para créditos
hipotecarios para la adquisicion o construccion de vivienda Onica y de
primer uso de valor comercial menor o igual a US$70.000,00 y cuyo valor
por metro cuadrado sea menor o igual a US$890,00; ademdas de definir
como mdaxima cuota de entrada el 3% del avalio comercial del
inmueble a financiarse y aun plazo igual © mayor a 20 aios. De la misma
manera el BIESS redujo su tasa de interés al 6% para este tipo de viviendas
con financiamiento del 100% del avalio comercial del inmueble,

La Administracion considera que el impulso de esta politica ol mercado
de la construccion e inmobiliario se ve frenado mientras 1os instituciones
financieras privadas no estén de acuerdo con la metodologia de recibir
&l subsidio dispuesto a través de la creacion de un fideicomiso, Ademdés
que el BIESS ha reducido los cupos de crédito y considera que esto
constituye también un desaliento en la adquisicidn de viviendas,

Cabe mencionar que el proyecto habitacional que la Compania
mantiene como inventario, redne ias condiciones dispuestas para ser
cotalogadas como viviendas de interés social.

e) Administracién de Capital

El objetivo de la Compania respecto a 1o gestion de capital es de
salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha y
de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas grupos
de inlerés, asi como también mantener una estructura éptima de
capital,

Bl capital monitoreado con base en elratio de capital, el cud se calcula

como un porcentaje que representa el patimonio sobre el total de sus
activos, fue como sigue:
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(En Délares Estadounidenses) .....Diciembre 31....
2015 2014
Total Patrimonio 90.058.92 78.642,06
Total Activo 996.716,40 973.024,29
Ratio de Patrimonio sobre Aclivos 2.04% 8.08%

Nota 07.- Efectivo y Equivalente de Efecfivo

Et efectivo y equivalente de efectivo para 1os anos que terminan al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 se compone de ia siguiente manera:

{En Délares Estadounidenses) = ... Diclembre 31....
2015 2014

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

(TESORERIA}

Caja General Dolares 591.41  7.435,49

Cuentas Comentes - Banco Guayaquil  C.A. 256,51 79.78

Cuentas Comnientes - Banco Produbanco C.A, 48.778,71 256,30

Cuentas Comrientes - Banco Bolivariano C.A. 49,93

Cooperativas  Locales - Pilahuin Tio Cia. Lida. 2.203,50 0,51
51. é 7.772.08

Etect Consolidacié

Coja General Délores 137,33

Saido al final de! periode §2.017.3% 777208

N .- Activos Fin i

Esta cuenta para los anos que terminan al 31 de diciembre de 2015y 2014
estd constituida de la siguiente manera:

(En Délares Estadounidenses)y @ ... Diciembre 31....
_ 2015 2014

ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes NR 64.124,55 77.000,00
Otras cuentas por cobrar /Prestamos -
Empleados 969,00 1.941.468

| final del periodo 45.093.55 78.941.66
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El valor de Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados
comesponde ala venta de la casa # 47 Proyecto Israel |, al MIRANDA CRUZ
FRANKLIN JAVIER por el valor de USD 69.000,00. Fecha estimada de cobro
febrero 2016.

N =1 tarl

Un resumen de los movimientos del inventario para los afios que terminan ol
31 de diciembre de 2015 y 201 4:

(En Délares Estadounidenses) = ... Diciembre 31....
2013 2014
Qbras en proceso
Proyvecto Israel | i 649.456,27 807.849,70
Proyecto Israel i 1.080,47 4.939,24
Proyecto Israel ill 37.597.02 39.964,91
t I3 Proc 2 48.858,52 -

736.992.27 2.75

Efect i ién
Inventario de Materias Primas 3 13.530,92
i | final del peri 750.523,19 852.753.85

(1) Los inmuebles del Proyecto Israel 1, signados con los nomeros 27, 28, 29,
30, 31 y 32 se encuentran hipotecados por garantias de fianza, para
contratos con el sector pdblico.

Los inmuebles de! Proyecto Israel 1, signados con los nimeros 33, 34, 48,
49, 50, 51, 52, 53, 54, 55, 56 y 57 se encuentran hipotecados por garantias
de crédifo a largo plazo.

{2) Contrato de Obras en procesoe  corresponde al solde de aplicar el
reconocimiento de costos incumdos bajo el método inspeccion fisica y
aprobacidon de rubros por la enfidad contratante, y son costos incumidos
relacionados con actividades futuras  del contrato "Construccidn de
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polideportivo 19 de Enero Caranqui, y canchas de yso miltiple en el
barmio 20 de Octubre y Suefio Real.

{3) Corresponde a saldo de materiales no utilizados en rubros del contrato
de construccion Polideportivo Bamio La florida - Ibarra, por disposicidn de
fiscalizacion de la entidad contratante,

Nota 10.- Servici s P Anticl

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un resumen de Servicios y Otros Pagos
Anticipados de los fue como sigue:

(En Délares Estadounidensesy ... Diciembre 31....
2015 2014
ERVICIOS Y OTROS PAGQS ANTICIP
Anticipo a Proveedores 1 25.652,32 6.820.,28
Anticipo Empleados 2 12.657.22
38.309.54 6.82028
Efect nsolidacién
Anticipo Empleados 5.570,27
Ido ol final del periodo 4387981 6.820.28

{1} Principalmente comresponde a los anticipos contractuales entregados o
Subcontratistas,

(2} Comesponde a Anficipo de Sueldos enfregados a Obreros, que serén
liguidados en el periodo comiente.

Notag 11.- Im jent
L mposicion de los activ impuestos ent 5 |a siquiente:
(En Délares Estadounidenses) ., Diciembre 31....
2015 2014
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario por LV.A 849,62 197,56
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Crédito Tributario por Retenciones LR, 1 248491 8.04
3.334,53 205.60

Eleclos de Consolidacion

Crédito Tributario pori.V.A 2 256.403.90
Crédito Tributaric por Retenciones |L.R. 3 2.033,57
Saldo al final del periodo 31.771.99 23557

{1} Este Crédito Tributario IR comesponde al saldo de retencidn en la fuenie
del 1% del vaior facturado al Contrato de Construccion Polideportivo 19
de enero -Caranqui y Canchos de uso multiple 20 de Qctubre y Suefio
Redql.

{2} Bl efecto de Crédito Tributario por VA de USD 15.083, 61 son generados
en el Consorcio G&F y USD 11.320. 29 en el Consorcio Pugacho.

{3) Este Crédito Tributario IR corresponde al saldo de retencion en la fuente
del 1% del valor facturado at Contrato de Construccion Polideportivo del
barric Pugacho- ejecutado por el consorcio Pugacho.

De acuerdo ala nomativa tributaria vigente en Ecuador, el impuesto al Valor
Agregado VA tomado como crédito tributario Unicamentie comesponde a
las compras de bienes y servicios que van ser utilizados en los contratos de
consfruccion con terceros, et IVA en las compras de materiales para la
construccidn de Obras propias se carga a costos y gastos.

(En Délares Estadounidensesy = ... Diclembre 31....
2015 2014

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

impuesto a la Renta por Pagar 8,03
Retenciones de Impuesio 0 lo Renta ] 110992 196,26
Retenciones de IVA 398,17 31,28

| 150809 23557

Elecios onsolidacién

Impuesto a la Renta por Pagar 2 239343
Retenciones de impuesto o la Renta -IVA 3 26.811,37
Saldo gt final dei pericdo 3071290 23557
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{1) Las Retenciones en la Fuente al Impuesto a la Renta por Pagar
comresponde al saldo de retencion en la fuente a proveedores del mes

de diciembre 2015 de CONSTRUGRISHA S.A., a liquidarse en enero del
2016.

{2) Comesponde dl saldo de impuesto a la renta causado del CONSORCIO
G&F aliquidarse en abril del 2016.

{3} Es el saldo por pagar de retenciones en la fuente de IVA e impuesto @
la Renta del Consorcio G&F, a liquidarse en enero del 20146,

Noia 12.- Propie Pi i

El movimiento de propiedades, planta y equipo fue comao sigue:

(En déblares Estadounidenses) ... Diciembre 31....
2015 2014

Saldos Netos al Inicio del gfiQ; 6.530,12  4.663.24

{+) Adquisiciones de! periodo 38.854,78  2.500,96

Precio de Venla -
Utilidad { perdida) en venta -

{-) Depreciaciones 7.767,39 634.08
=) Saldo fin | perlodo 38.939.74 4.930.12

£l resumen de Propiedad Planta y Equipo es:

(En délares Estadounidenses) .....Diclembre 31...,
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 2015 2014
Magquinario y equipos de Construccién
Andamios 93493  1.066,82
Bomba de Pruebas de Presion 393,77 443,73
Vibro prensador - 2.344,27  2.657.55
Equipo de Computaciéon y Software
Computadoras y Softwaore 3.128,36 2.362,02
Equipos de encofrados 5.301,00
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Equipo Alisadora 3.332,41
Concreteras 2.065.00

Vehiculos
_Vehiculos Livianos 21.040,00

Pr Planta y Equi 38.539.74 4$.530.12

Notal3.- Aclivos

Para la determinacion del Activos y pasivos diferidos se aplica la tasa nomingd
de impuesta aia renta fijado por el ente regulador en el Ecuador coresponde
Qa 22%. Y ol 31 de diciembre del 2015 tuvo el siguiente movimiento:

(En Délares Estadounidenses) .....Diciembre 31....
2015 2014

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Saldo Pasivo Diterido al 31-12-2014 4.986.83
Reverso por Costos deducibles (4.117.87]
Provisién no Deducibles 79228
Cosio de Venta No deduciblie (271.35)
Saldo Pasivo Diferido ol 31-12-2015 1.389.88
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERID:
Saldo Amortizacidn de Pérdidas Acumuladas 3.997.07

ido Neto Actlivo n | peri 2.607.19

Notal4.- Activos N ient

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la cuenta lo constituye un
encaje bancario retenido en cuenta de ahomos a nombre de
CONSTRUGRISHA S.A. de la Cooperativa Pilahuin Tio Cia. Lida. el encaje es
por politicas intemas de la enfidad financiera a efecto de un crédito
hipotecario gue mantiene la Comparia, el cual permanecerd hasta su
vencimiento o cancelacion del mismo.

15- asy D nios por pagar rcial

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se encuentra constituido de ia siguiente
manera:
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(En délares Estadounidenses) 5;'““‘"”"""
Cuentas v Docuymentos por [ Comerciale
Cadena Moreno Eduardo Fermin 405.21
Christian Borja 85.00
Delgado rueda Nelson Anibal 1,000.54
Karing Erazo 1,000,00
Males bravo Luis Alfredo 68.74
Mauricio Revelo 2,150.00
Plasencia Javier 10,080.00
Proafio Mario David 500.00
Salas Rodrigo 2,000.00
Tulcén Pozo Eloy 8.362.83
25,652.32
Efecios Q i i
Cuentas_y Documentos por pagar Comerciaies
Consorcio G&F 59.139.54
aldo al final del period 86.273.82
16.- Obli i n Entidades Fi i

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014 se encuentra constituido de la siguiente
maneraq;

(En délares Estadounidenses)
OBLIGACIONES CON ENTIDADES

FINANCIERAS

Banco de Guayaguil C.A.- Mayo 2016

Banco de Guayaquil C.A.-

Banco de Guayaquil C.A. AMERICAN

EXPRESS

(M
(2)

(3)

Porcién i Obl i rqo Plazo

Cooperativa Pilahuin Tio Cia. Ltda.

Saldo Obligaciones con Entidades
Financlergs - (|

Cooperativa Pilahuin Tio Cia. Lida.

6 |Paging

(4)

(4)

.....Diciembre 31....

2015

30.000,00

295785

14.285,64
47.243 4%
51.190.73

2014

61.000,00
13.573.06

2.636,11

14.285,64
91.494 8]
65.476.37
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I ligacio n Entidade
Financleras — no corrient 51.190,73 65.476.37
Saildo Obligaciones con Enfidades
Ftiancier“ulo nE es 98.434 22 1 711

{1} Obligaciones contratadas con Banco locales - Banco Guayaquil C.A.
con vencimiento al 24 de mayo del 2016  y tasa de interés efectiva anual
de 11.83%.

{2) Obligaciones contratadas con Banco locales ~ Banco Guayaquil C.A. el
05 de septiembre de 2014, Capital USD 20.000,00 con vencimiento al 05
de agosto del 2015  y tasa de interés efectiva anual de 11.23%, al 31 de
diciembre 2015 se encuentra liquidada.

(3) Tarjeta de crédito corporativa con cupo asignado de USD 3000,00

{4) En julio de 2014, la Compania efectud la contratacién de un crédito a
largo plazo con Cooperativa Pilahuin Tio Cia. Lida. El valor del crédito
contratado fue de US$100.000,00 con vencimiento al 16 de julio dei 2020.
Los vencimientos futuros del saldo de obligaciones con insfifuciones
financieras no comiente son como sigue;

(En délares Estadounidenses) .....Diclembre 31....
2015 2014

ARO 2016 1.190,47 14.285,64
Afo 2017 14.285,64 14.285,64
Afio 2018 14.285,64 14.285,64
Ano 2019 14.285,64 14.285,64
Ano 2020 7.143,34 7.143,34
Saido Obligaciones con Entidades Finangjeras — no

orrient 51.190,.73 79.762,01

Nota 17.- Provisiones de intereses

El detalle de provisiones de Corto Plazo al 31 de diciembre del 2015 v 31 de
diciembre del 2014 es:

(En Délares Estadounidensesy ... Diciembre 31....
2015 2014
PROVISIONES DE INTERESES
Provision Interés Instituciones Financieras 379.21 924,13
Provision Interés Relacionadas 7.626,25 23.098,82
Provision Interés Terceros no relacionados 5.160,39
o gl final Provisicnes d
Infereses 8.005.46 30.598.64
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Nota 18.- Beneficl {

H detdile de Beneticios a empleados al 31 de diciembre del 2015y 31 de
diciembre del 2014 es:

(En Délares Estadounidensesy = ... Diciembre 31....
2015 2014
BENEFRICIOS A EMPLEADOS
Décimo Tercer Sueido 642,16 440,65
Décimo Cuarto Sueldo 2.334,42  1.132,91 .
Aportes patronales tESS 269.24
Fondos de Reserva Empleados 196,20
Participacién de trabajadores en utilidades 1.784,59
3.172.78 3.627.3%
Eleclos de Consolidacién
FParticipacion de trabagjadores en utilidades 6.194.90
Otros Beneficios Sociales 1.596.93
Saldo gl final del periodo 10.944,61

Nota 19.- Cuentas por Pagar Diversgs

Las cuentas por Pagar Diversas al 31 de diciembre del 2015y 31 de
diciembre del 2014 se componen de la siguiente manera:

(En Délares Estadounidenses) = ... Diciembre 31....
2015 2014

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS
Cuentas por pagor Partes
Relacionadas

Cuentas y Documentos por Fagar
Terceros No Relacionados

678.946,31 639.806,14
2.500,00 32.850,00

681,446 31 672 14

Etectos de Consolidacién
Cuentas y Documentos por pagar

No Relacionados 794.99
Cuentas por pagar Consorcio G&F | -96.459.85
Cuentas por Pagar $o<:|o -Consorcio 2 8.133.79
Pugacho

final del [e] 593.915.24

. “,
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(1) Corresponde dl saldo de cuentas por pagar al CONSORCIO G&F de la
Ultima planilia transferida a CONSTRUGRISHA SA, en diciembre 2015
efecto de convenio mutuo entre CONSTRUGRISHA SA y el Ing. Jorge Flores,

(2) Comresponde al saldo de efecto de consolidacion de USD 19.283,76 que
el Consorcio Pugacho adeuda al Ing Jorge Flores, préstamo que fue
utiizado en pagos comientes para culminar el contrato No  153-PS-2014,

Pa i n

Saldos con Partes Relacionadas

El detalle de los saldos con Partes Relacionadas s el siguiente:

(En délares Estadounidenses} = ... Diciembre 31....
2015 2014

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS
Grijalva Thelmo 1 507.143,06 559.279,14
Ter&n Nancy 2 20.000,00 20.000,00
Barrazueta Tormes Alexandra 2.150,00  6.600,00
Bamrazueta Torres Jhon 7.500,00  5.000,00
Teran Herreria Bertha Cecilia 3 11.000,00 20.000.00
Cervantes Grijalva Edwin 7.000,00 5.000.,00
Grijalva Cevalios Maria Esther 3.931,00
Terdn Hemreria Amada Isabel 3 20.000,00 20.000.00
Varios 2.616,57
Consorcio G&F 101.536,68
saido al Final del Periodo Cuentas por
pagar Diversas - Relacionados £78.946.31 639.806.14
ANTICIPO CUENTES

Juan Francisco Grijalva Cevallos 2.000,00  9.000,00

a | Fingl del Periodo Anticl ientes
- Relgcionados 200000
PROVISIONES DE INTERESES
Nancy Terén 2 1.341,67 1.341,67
Bertha Terdn , 3 1.341.67  1.341.67
Amada Terdn 3 917,92  1.341,67
Thelmo Grijalva ] 19.073.82
Saido al Final del Periedo Provisiones de
I — Parle iona tc 14 3.601,26 23.098,82
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Pr res R iona

Jorge Orando Flores 24,231,77
ldo gl Final del P o Prov: reg ~

Partes Relacion 24.231.77

{1) En Reunidon Extraordinaria de Junta General de Accionistos de
CONSTRUGRISHA S.A. celebrada el dia viernes 30 de diciembre de 2015, se
resolvid aprobar 1o renovacion de las cuentas por Pagar al Arg. Theimo
Grijalva a una tasa de interés del 3% anual, plazo al 31 de diciembre del
2014, pago de interés y capital al vencimiento, con opcidn a redlizor
abonos parciales de capital antes det cumplimiento del plazo, saldo al 31
de diciembre del 2015 incluido intereses es de US$ 507.143,06

(2} El 23 de julio del 2015 se renovd un présiomo de la Accionista Nancy
Magdalena Terdn Hemera, por US$20.000,00, o una tasa de interés del 15%
anudal a un plazo de 12 meses.

{3) Las cuentas por Pagar relacionadas de Bertha Cecilia Terdn Hereria y
Amada Isabel Terdn Hereria, se renovd el ires de julio de 2015, con
vencimiento al 23 de julio de 2014, a una tasa de interés del 15% anual,
forma de pago al vencimiento interés y capital, representadas por la
Ec.Nanc y Magdalena Terdn Hermeria.

Transacciones con Partes Relacionadas

Ft detalle de transacciones con Partes Relacionadas es el siguiente:;

{En délares Estadounidenses) ;i[‘)fiembre
2015 2014

OPERACIONES DE ACTIVO

Intereses cargados a inventarno
Theimo Grijalva 1124597 18.718,25
Nancy TerGn 2.376.42 1.316,65
Bertha Terdn 1.316,65
Amada Terén 1.314,65
Compras
Compras Jorge Fiores o inventario 14.243,07
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Prestamos Otorgados
Juan Carlos Grijalva
ublotal Operaclo on
Relacionadas
OPERACIONES DE PASIVO
Préstamos recibidos
Nancy Terdn
Bertha Terdn
Amada Teran
Barrazueta Tomes Alexandra
Bamrazueta Torres Jhon
Barrazueta Torres Antonio
Cervantes Grijalva Edwin
Grijalva Cevallos Maria Esther
Consorcio G&F
Thelimo Grijalva
Jorge Flores Consorcio Pugacho

Subtotal Operaciones de Pasivo con Partes
Relacionadas

OPERACIONES DE EGRESC

intereses cargados a gastos

Nancy Ter@n

Bertha Teran

Amada Terdn

Thelmo Grijalva

Jorge Flores Valencia Consorcio G&F

Sublot iones Egreso con Pa
Relacionadas
PERA NES DE INGRESO

Utilidad excentas de impuestos
Consorcio G&F
Consorcio Pugacho

ald i
Relacion

TOTAL OPERACIQNES CON PARTES
RELACIONADAS

e Ingreso con Parles

41{Puaping

1.600.00
. 20.465.46

2.150,00
7.500,00

7.500.,00

587.632,52
12.014,54
19.283,76

—636.080,82

1.233,43

5.688,48
6.018.74

12 5

20.870,39
1.602,47

22.472,86

700.959,79

CONSTRUGRISHA S.o.

1.940,84
24.609.05

20.000,00
20.000.00
20.000,00
6.600,00
5.000,00
2.000,00
49.000,00
6.900,00
101.536.68

129.500.00

25,01
25,01
25,01
355,58

430,61

154.539.66
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La composicion del gasto de impuesto a larenta al 31 de diciembre de

2015y 2014 es como sigue;

{En Délares Estadounidenses)

GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA

Coriente
Diferido

f nsolidacién

Comente Consorcio G&F

Comiente Consorcio Pugacho

I i final del i
Iy, la Renta

..... Diciembre 31....
2015 2014

4.953,56 4.947.35
{3.596.95) 989.76

1.354,61 237,11

7139,33
451,97

§947.91

Conclliacién del Gasto de impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. Lo
siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel
que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%
a fa entidad antes de impuesto a la renta:

.....Diclembre 31....
2015 2014

-8.403.38 11.897.29

(En Délares Estadounidenses)

Resultado del aio antes de participacion
laborgl e impuesto a larenta

{Menos) - Participacion de trabagjadores en utilidades -1.784,59
Utilidad antes de impuesto a
la renta g -8.403.38 10.1127
06 dt‘g;;;?mm No 14.175,69 10.359,16
Amortizacion de Perdidas Afor
antetires _
Pérdida Tributaria -
Utilidad gravable 577231 20.471.86
Tasa imposttiva 22% 22%
Impuesto a la Renta Causado 1.269.91  4,503.81
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Anticipo Minimo de Impuesto ala Renta 4953,56 494735
Impuesto a la Rentg Comiente 4.953,56 494735
Impuesto a la Renta Diferido -3.596,95 989.76
1.356,61 5.937.11
t nsol iéon
Impuestio a la Renta Comiente
- G&F 7.139.,33
Impueste a la Renta Comiente - Pugacho 451,97
I | final del
ot Im 8.947.91
Ingresos por Impuestos
Diferidos 3.594.%95
Impuesto cavsado
Impye 12.544,86
nsoli

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pais en los términos y
condiciones detemminados en la Lley de Régimen Tributario Intemo vy su
Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 punios porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectie 1a comrespondiente inscripcidn de la escritura
publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del
siguiente ano.

Régimen de Precios de Transferencia

Los normas tributarias  vigentes incomporan e principio de plena
competencia para las operaciones reqlizadas con partes relacionadaos.

Segun la Ley de Régimen Tributario Inferno y su Reglamento de Aplicacion
se consideran paries relacionadaos, para efectos tributanios, a las personas
naturales © sociedades, domiciiadas o no en el Ecuador, en las que una de
ellas participe directa o indirectamente en la direccion, administracion,
control 0 capital de Ia otrg; © en las que un tercero, sea persona natural ©
sociedad domiciiada © no en el Ecuador, paorticipe directa o
indirectamente, en la direccién, administracién, control 0 capital de éstas.
Ademds serdn tomados en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

1. Cuando una persona natural 0 sociedad sea titular directag o
indirectamente del 25% ¢ mdas del capital social o de fondos propios en
ofra sociedad.

2. Las sociedades en las cuales los mismos sOCios, accionistas o sus
conyuges, o sus parientes hasta el cuorto grado de consanguinidad o
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segundo de afinidad, participen directa ¢ indirectamente en al menocs
el 25% del capital social o de los fondos propios © mantengan
fransacciones comerciales, presten servicios o estén en relacion de
dependencia.

3. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o
indirectamente del 25% o mdas del capital social o de los fondos propios
en dos o mas sociedades.

4, Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el
Ecuador, redlice el 50% 0 mdas de sus ventas o compras de bienes,
servicios u ofro tipo de operaciones, con una persona natural o
sociedad, domiciliada o no en el pais.

La Autoridad Tributaria dispone la presentacion del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes que efectien fransacciones con partes
relacionadas locales y del exterior por un monto superior a tres millones de
dolares (US$3.000.000), asi como también se dispone la presentaciéon del
Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que
efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por
un monto superior a quince millones de déiares (US$15.000.000).

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd
solicitar mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que
redlicen operaciones con partes relacionadas al interior del pails o en el
exterior, la presentacion de la informacidén conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de
conformidad con la ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
qguedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de fransferencia
cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus
ingresos gravables;

- No redlicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; vy,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables,

Determinacién del Anticipo Impuesto a la Renta

A parlir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro
Oficial Suplemento 209 de fecha 8 de junio de 2010, las personas naturales
obligadas a levar contabilidad, las sociedades, las empresas que tengan
suscritos © suscriban  contratos de  exploracion y  explotacion de
hidrocarburos en cualquier modalidad confractual y las empresas piblicas
sujetas al pago del impuesto o la renta, deberdn determinar en su
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declaracion comespondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de 1os
resultados que se obtengan de la aplicacién de la siguiente formula:

- Elcero punto dos por ciento {0.2%)] del patrimonio total.

- £l cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos
deducibles a efecto delimpuesto a larenta.

- El cero punto cuatro por ciento [0.4%) del activo fotal, y

- £l cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravabiles
a efecto del impuesto a larenia.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones
en la fuente del afio comente, la diferencia se paga en dos cuotas, de
acuerdo al noveno digito del RUC segin le comesponda, en julio vy
septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a
ias retenciones en la fuente del afo comniente, el anticipo deberd ser
liquidado junto con el impuesto causado del siguiente ano, sin efectuar
pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

B anficipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior;
caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste se
establece como impuesto minimo definitivo,

El anticipo estimado de la Compania comrespondiente al ano 2015 es de US$
6.674,25 y deberd ser liquidado en dos cuotas iguales en julio {USD 2044,67)
y septiembre de 2016 {USD 2044,67) y el saldo en la declaracion del 2017,

Otros beneficios del Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comerclo e
inversiones

Las sociedades que se conslituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la
Produccion asi come también las sociedades nuevas que se constituyeren
por sociedades existentes, con el objeto de readlizar inversiones nuevas y
productivas, gozardn de una exoneracién del pago del impuesto a la renta
durante cinco afios, contados desde el primer afo en el gue se generen
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion. Para efectos
de la aplicacién de lo dispuesto en este articulo, Ias inversiones nuevas y
productivas deberdn redlizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del
Cantén Quito o del Cantédn Guayagquil, y dentro de los sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Bstado,

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se
transfiera a titulo oneroso a favor de al menos el 20% de sus trabajadores,
podrén diferir el page del impuesto a larenta y su anticipo, hasta por cinco
ejercicios fiscales, con el comespondiente pago de intereses, calculados
sobre la base de la tasa acliva comporativa, en los términos gue se
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establecen en el Reglamento de Aplicacidon para la Ley de Régimen
Tributario Intemo. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones
se mantengan en propiedad de los frabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrolio Econémico {ZEDE) tendrén una rebagja adicional de 5 punios
porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Estén exentos del impuesto a la Salida de Divisas (15D):

- Transferencias de dinero de hasta US$ 1,000 que no constituyan
pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amortizacién de capital € intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Codigo Orgdénico de la Produccion, Comercio e inversiones y que
devenguen interés a las tasas referenciales.

. Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonos
Especiates de Desarmrollo Econdmico (ZEDE).

- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del
impuesto a la renta, a favor de sociedades exiranjeras o personas
naturales no residentes en Ecuador, siempre que no estén
domiciliadas en paroisos fiscales o jurisdiccion de menor impaosicion
tibutaria.

A parfir del ano 2014, la tasa de impuesto a la renta corporativa
ecuatoriana serG del 22%.

Durante el plazo de 5 afios, las Medianas empresas, tendrdn derecho ala
deduccidn del 100% adicional de los gastos incurmidos en 10s siguientes
rubros:

- Capacitacién  técnica diigida o investigaciéon, desamollo e
innovacion tecnoldgica, que mejore la productividad, y que &l
beneficio no supere el 1% del valor de los gastos efectuados por
conceptos de sueldos y salarios del afo en que se aplique el
beneficio;

- Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes
actividades: asistencia técnica en desarrolio de productos mediante
estudios y andlisis de mercado y competitividad; asistencia
tecnoldgica a través de contralaciones de servicios profesionales
para disefio de procesos, productos, adoptacion e implementaciéon
de procesos, de disenio de empagues, de desarrollo de software
especializado y otros servicios de desarrollo empresanal que seran
especificados en el Reglamento de esta ley, y que el beneficio no
superen el 1% de las ventas; v,

. Gastos de vidie, estadia y promocién comercial para el acceso a
mercados intermacionales, tales como ruedas de negocios,
participacion en ferias internacionales, entre otros costos o gastos de
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similar naturaleza, v que el beneficio no supere el 50% del valor total
de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad.

Cuando se trale de nuevas inversiones en zonas econdmicamente
deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichos
zonas, existird una deduccion del 100% adicional comespondiente a
remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social por un pericdo de cinco anos.

Lo depreciacidén y amortizacién que correspondan a la adquisicién
de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a la implementacion de
mecanismos de produccion mads limpia, ¢ mecanismos de generacion de
energia de fuente renovable {solar, edlica o similares}, o ala reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva, vy a la reducciéon de
emisiones de gases de efecto invernadero, se deducirdn con el 100%
adicional, siempre que tales adquisiciones no sean necesarias para cumplir
con lo dispuesto por la autoridad ambiental competente para reducir el
impacto de una obra o como requisito o condicidén para la expedicion de
la licencia ambiental, ficha o permiso correspondiente, En cudlquier caso
deberd existir una aulonzacidn por parte de la autoridad competente. Este
gasto adicional no podrd superar un valor equivalente al 5% de los ingresos
totales.

Nota 21.- Caplial Suscrito y P

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de ia compafia consiste en
100.000 acciones ordinaras de un délar de valor nominat unitario.

Se incrementa un valor de  USD 500,00 a efecto de consolidacién por aporte
socios en el Consorcio Pugacho, que serd fiquidado en el momento de
culminacion del objeto social de dicho consorcio.

Nota 22.- Aporie Futuras Capliclizaciones

En Junta General de Accionistas del 18 de diciembre del 2014 se resuelve
incrementar el capital de la compafia a USD 100.000,00. Porlo que, de la
Cuenta por Pagar Partes Relacionadas- Accionistas se acredita el valor USD
100.000,00 a la cuenta Aportes Futuras Capitalizaciones, el saldo de la
cuenta al 31 de diciembre del 2015 es de USD 800,00,

Neota 23 - Reserva Legal

Lla Ley de Compahias de la Repulblica del Ecuador requiere que las
compaiiias limitadas transfieran a la reserva legal, por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social.
Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de
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fiquidacién de la Compaiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Noia 24.- Ingre Activi rdinaria de V

a) La distribucion de ios ingresos Al 31 de diciembre del 2015 y 31 de
diciembre del 2014 y medidos de acuerdo a la nota 2, son los siguientes:

Expresado en Dolares Acumulacién Acumulacié
i Ene- dic 2015 Ene- dic 20

Estadounidenses Ene- dic 201 e- dic 2014
INGR DE ACTIVIDADE
ORDINARIAS
Venta de Bienes Inmuebles 1 270.570.46 217.700.00
Contratos de Construccion 2 247 .688,25 895.00
Servicios 500,00
(-} Devoluciones en Venta -29.507,24 -9.605,87
Oftros Ingresos 37.05
Total Ingresos de actividades
Ordingrias 489.288.52  208.989.13
Efeclos de consolidacién
gg‘r;fratos de Construccidon Consorcio - 519.786.69
Contratos de Construccion Consorcio
Pugacho. 203.354,28
Saldo al final del periodo de 243

| final del periodo de 1.21 149

ingresos Ordinarios

{1) En el periodo economico 2015 se registraron ventas de viviendos y lotes de
terreno de los proyectos Israel il y [,

(2) El reconocimiento de ingresos de Construccion de Polideportivo 19 de
Enero Caranqui, canchas de uso multiple en el bario 20 de octubre y
canchas de uso multiple en el bamio Suefio Real. por un monto contractual
de USD 325.974,86. El grado de avance fisico para el reconocimiento del
ingreso segun planilla de fiscalizacion es de 75,98%.

El Ingreso reconocido por Contratos de construccion es de USD 247,488,284,
{Cuadro de Reconoccimiento de Ingresos y costos numeral 2 de la nota.l,_y

48| P apiny



CONSTRUGRIISHLA 5.8,

| ingr f noci n_servici restad r elaboracidn de plan
clientes varios es de USD 500,00

Los ingresos y gastos reconocidos en los contratos de construccidn de 1as empresas
asociadas en los diferentes consorcios con los efectos comespondiente se
describen como sigue:

onir cién:
Contrato de Construccidon CONSORCIO PUGACHO- GAD Myunicipio de Ibarg . que

tiene como abjeto la construccion del Polideportivo Pugacho de la ciudad de
tbamra, el mismo que fue adjudicado mediante el proceso de cotizacion COTO -
GAD-1-004-2014 por un monto de USD 327.781,22. Con un anticipo de contrato del
50%. Ei 08 de mayo del 2015 se firmo un contrato complementario Nro, 55-P§-2015
por USD US$ 46.950,02. Grado de Avance fisico al 31 de diciembre del 2015 es de
100%, se encuentra firmada el acta de entrega recepcién provisional.

Contrato de Construccion CONSORCIO G&F - GAD Municipio de Ibara, que tiene
como objeto la construccion del Polideportivo La Florida de la ciudad de tbarra, el
mismo que fue adjudicado Ibamra mediante el proceso de cotizacion COTO -GAD-
1-006-2014 por un monto de USD 410.890.37. Con un anticipo de contrato del 50%
tiene el grado de avance del 100%, se encuentra en proceso la firma de Acta de
Entrega Recepcién Provisional. Fecha de fima de contrato 8 de enero del 2015
fecha de finalizacion 8 de julio de 2015.

Fl 05 de agosto del 2015 se firma un contrato Complementario No 165.P5-2015 por
un valor de USD 64,688,50, Grado de avance fisico segin planilla de fiscalizacion
at 31 de Diciembre del 2015 es de 100%.

Monto total Facturado USD 547.143,88,

Contrato de Construccion CONSTRUGRISHA SA- GAD Municipio de lbarra - Proceso
de Coftizacion COTO — GAD--015-201 Mediante Resolucion No 477-2015-GAD-I del
6 de agosto de 2015 del Gobiemo Auténomo Descentralizado del Canton lbara
se adjudicé a CONSTRUGRISHA SA  EL Contrato 169-PSM-2015 Construccion de
Polideportivo 19 de Enero Caranqui, canchas de uso muliiple en el bamio 20 de
octubre y canchas de uso muitiple en el bario Suefio Real, por un monto de USD
325.974,86, Con un anficipo de contrato del 50%. El grado de avance fisico segin
planilla de fiscalizacion es de 75,98%.

Fecha de firma de contrato 14 de agosto de 2015, fecha de vencimienio 8 de
enero del 2016.
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Confratos de Servicios.

Contrato de Consultorig para la  Asociaciéon Integral parg el Desarrollo de
Productores Lita,.- Con fecha 01 de septiembre se firma un contrato |, para la
elaboracidn de estudios y viabilidad para la construccidn de un Centro de Acopio,
por un valor de USD 20.000,00 .y se recibe un anticipo del 50%. Y la diferencia ala
entrega de conformidad de los productos, actualmente el contrato se encuentras
suspendido por causas imputables a la entidad confratante, se estima entregar
los productos de consultoria v liquidar el contrato en el primer timestre del 2016,
momento en el cual se reconoceran los ingresos.

CONSTRUGRISHA SA para poder satistacer ias  obligaciones del contrato
213-PSA-2014, emite una garantic consistente en una péliza de Seguros
Interocednica por la cantidad de USD 20.544,52 equivalente ol 5% del volor del
contrato a érdenes del Gobierno Auténomo Desceniralizado Municipal de Ibama .

Dicha poliza serd devuelta ala entrega de la recepcion definitiva del objeto
del contrato.

Con el fin de avalar la cantidad de USD 205.445,19 de anticipo del Contrato
213-PSA-2014 equivalente ol 50% del Valor de conirato, se emite una pdliza de
Seguros Interocednica que cubre suficientemente la cantidad entregada, la
misma gue fue reduciéndose en proporcidon al avance de obra, al momento se
encuentra deducida ia totalidad,

De la misma Manera CONSTRUGRISHA SA para poder satisfacer las  obligaciones
del contrato 169-PSM-2015, emite una garanfia consistente en una pdliza de
Seguros Equinoccial por la cantidad de USD146.298,74 equivalente ol 5% del valor
del contrato g drdenes del Gobierno Autdnomo Descentralizado Municipal de
thara .

Con el fin de avdalar la cantidad de USD 162.987,43 de anticipo del Contrato
213-PSA-2014 equivalente ol 50% del Valor de contrato, se emite una péliza de
Seguros Equinoccial que cubre suficientemente la cantidad entregada, la misma
que fue reduciéndose en proporcion ol avance de obra, al momento se
encuentra deducida el 76%.

Las polizas de fiel cumplimiento de contrato serGn devuelta a la enfrega de la
recepcion definitiva del objeto del contrato,

Bl Anticipo del Contrato No 153-P5-2014 del Consorcio Pugacho se encuentra
deducida el 100% .
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Nota 25.- Anlicipos De Clientes

Bl saldo de los movimientos de anficipo de Clientes por los diferentes
contratos al 31 de diciembre del 2015 es como sigue:

(En Délares Estadounidenses)
..... Diclembre 31....

Sector Publico
ANTICIPO POLIDEPORTIVO 19 D ENER 9987 43
MUNICIPIO DE IBARRA 987,
MUNICIPIO DE IBARRA 45.680.6
MUNICIPIO DE IBARRA 35.609.8
MUNICIPIO DE IBARRA 42.553.71
Anticipo devengado 123.844.12
saldo de Conirato Municipio de
Sl 39.143.31
ANTICIPO DE CONTRATO DE
CONSULTORIA 10.000.00
SALDO DE ANTICIPO CONTRATOS 49.1
PUBLI 49.143.3]
Secior Privado
LALVA CEVALLOS JUAN
FRANCISCO 9,000.00
CAMPUES_SANDRA 14.886.68
ALDO ANT ENTES SECTOR
PRIVADO 23.886.68

aido neto de | lientes 73.029.99
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b} La distribucidn de los Costos de Ventas Al 31 de diciembre del 2015 y 31
de diciembre dei 2014 vy medidos de acuerdo a la nota 9, son los
siguientes:

Acumulacién _Acumulacién
Expresado en Ddlares Estadounidenses ine- dic 2015 Ene- dic 2014

COSTO DE VENTAS

Costo Venta de Bienes Inmuebles {1) 232.441,34 141,123,34
Costos nirgios de Construccidn: 205.550,43

Costo de Materia Pima Directa

Costo de Mano de Obra Directa

Costos Indirectos de Produccion

Total Costo de Ventas 437.991.77  141,123.34
Efecios de consolidacién

Costo de Venta Consorci F 482.091,99

Costo de Venta Consorcio Pugacho 200.939,2¢9

Total Coslo cdle Ventas 1.121.023.0%
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Notg 24.- ni ién y Ventas

Un detalle de los Gastos de Administracidn y Ventas de los periodos 31 de
diciembre del 2015 y 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:

Acumulacion Acumulacion

Expresado en Délares Estadounidenses Ene- dic 2015 Ene- dic 2014
GASTQS DE ADMINISTRACION y VENTA (Inciyye
consolidados)
Gasfos de Ventas:
Notarias y Registros de la Propiedad y ofros 11.678,02
Total Gastos de Venias 11.678,02
Gastos de Adminisiracion:
Sueldos y Salarios 14.457,78 14.837,22
Aportes a la Seguridad Social y Fodos de Reserva 3.113,42 2.584,77
Beneficios Sociales e indemnizaciones 241522 399844
Gastos Planes 8eneficios Empleados 246,00
Honorarios 1.923,00 193,93
Mantenimiento y Reparaciones 1.647 84 1.530.,86
Combustible 1.954,34 2.317.29
Lubricantes 971,85
Seguros y Primas 5.015,52 -
Transporie 312
Gastos de Gestidn 1.222,95 211,89
Servicios B&sicos 528,66 563,09
Servicios Notariales y Registros de Propiedad 1.441,82 450,53
Impuestos, Contribuciones y Otros 1.241,64 12.787.81
Depreciaciones 6.093,65 138,94
Tol: s de admini 42.474,81 40.314,77
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CONSTRUGRISHA SA.

Otros Gastos

Otros 6.339,69 10.094,55
Tot astos $.339.69 10.094.56

Efectos de consolidacién

Consorcio G&F 9484,98
Consorcio Pugacho 362,55
Not - Egresos Flnan

Los Egresos Financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 31 de diciembre del
2014 y medidos de acuerdo ¢ la nota 2, son los siguientes:

Acumuiacién Acymulacior
Expresado en Ddlares Estadounidenses Ene- dic 2015 Ene- dic 2014

EGRESQS FINANCIERO

Interés Pagado ¢ Terceros No relacionados 945.33 5.160,39
Comisiones 64.66

Servicios Bancarios Por Sobregiros y otros. 1.460.92 352.47
Interés pagado a Entidades Financieras 587.34 750.92
Total Egresos Financleros 3.058.25 $.263,79

28.- fliacién de Estado de Flu Eectivo
De acuerdo a las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de

Compafiias obliga a presentar el estado de efectivo bajo el método directo,
y su conciiiacion es la siguiente:
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CONSTRUGRISHA S.A.

IMPUESTO A LA RENTA 27.853.67
PARTIDAS DI F : =26.971.05
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 6.905,16

Ajustes por gastos por deterioro {reversiones por deterioro)

reconocidas en tos resultados del periodo

Pérdida {ganancia) de moneda extranjera no realizada

Pérdidas en cambio de moneda exiranjera

Ajustes por gastos en provisiones -21.177.88
Ajuste por participaciones no controladoras

Ajuste por pagos basados en acciones

Ajustes por ganancias {pérdidas) en valor razonable

Ajustes por gasto por impuesto a larenta -8.947 91
Ajustes por gasto por paricipacidn trabajadores -6194,%9
Otros qjustes por partidas distintas ¢l efectivo 2.444,48
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 21804544
{Incrementio} disminucién en cuentas por cobrar clientes 13.848,11
(Incremento} disminucién en ofras cuentas por cobrar

[Incremento} disminucién en anticipos de proveedores -37.058,83
(Incremento} disminucion en inventanos 102.230.64
{Incrermento} disminucién en otfros activos -23.849,93

Incremento (disminucidn} en cuentas por pagar comerciales  6.5067,12
Incremento (disminucion} en otras cuentas por pagar

incremento (disminucién) en beneficios empleados

Incremento (disminucidn) en anficipos de clientes 64,029,99
incremento {disminucién) en ofros pasivos 33.778,32

218.929.86
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Nota 29.- Gargntias

ipoteca Ab CONSTRUGRISHA SA.

Con fecha 17 de diciembre de 2015 ia Compafiia celebrd un confrato de
Hipofeca Abierfa con interocednica Compafiie Andnima de Seguros v
Reaseguros Construgrisha S. A, sobre las viviendas signadas con los numeros 27, 28,
29, 30, 31 y 32 que forman parte de las unidades de inventario registradas por la
Compafia a un costo de US$H69.184,69 al 31 de diciembre de 2015. La hipoteca a
favor de la mencionada aseguradora fue contratada con el objeto de obtener
las pdlizas de gorantios de un contrato con el Gobiermnno Autdénomo
Descentralizado Municipal del Cantdn tbara para 1a  construccidn  del
Polideportivo del Bario "La Florida™.

La hipoteca abierta garantizars el pago de todas las obligaciones contraidas por
la Compaiia y que contrgjera en el futuro a favor de dicha aseguradora, que se
concretan en las pdlizas © documentos © lefras de cambio o pagarés u
obligaciones suscritos y aceptados y los que liegare a suscribir y aceptar en el
futuro como consecuencia del requernmiento de pdlizos de seguros.

La hipoteca constituye una prohibicidn de engjenar de los bienes inmuebles
hipotecados, sin embargo a ia fecha de este informe, la Compafia estd en
ibertad de levantar la hipoteca abierta en caso de requerr la venta de las
vnidades de viviendas, puesto que el Polideportivo para el cudi fue contratada la
pdiiza fue entregade a conformidad al Gobierno Autdnomo Descentralizado
Municipal del Canton Ibarra.

pot lert banc

Con fecha 16 de julio de 2014 la Compaiiia recibié un crédito por US$100.000,00
de ia Cooperativa Pilohuin Tio Cia. Lida, con vencimiento en el afio 2020 y a una
tasa de interés del 15% anual.

Para garantizar dicho préstamo, con fecha 5 de julio de 2014 ia Compania lievd a
cabo una escritura de hipoteca abierta a favor del acreedor las viviendas
signadas con los numeros 33, 34, 48, 49, 50, 51, 52, 53, 54, 55, 548 y 57 que mantiene
registradas como inventario ¢ un costo total de US$138.369,38 al 31 de diciembre
ce 2015.

La hipoteca constituye una prohibicidn de engjenar de los bienes inmuebies
hipotecadoes hasta haber cumplido integramente jas obligaciones contraidas, sin
embargo g la fecha de este informe, la Compadia estd en libertad de levantar
parcialmente Ia hipoteca abierta en caso de requerir la venta de Ias unidades de
viviendas, puesto que la obligacidn confraida ya ha sido cancelada en
aproximadamente del 40% del valor del capital.
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CONSTRUDGRISHA 5.0,

Ademds, la Compafia mantiene un saldo de US$12.283.54 como encaje bancario
en una cuenta de ahomos mantenida en dicha cooperatfiva, valor que se
mantiene restingido para su retiro mientras el crédito se mantenga pendiente de
cancelacién en su totalidad.

argnti Buen liso d Fl limiento L

Al momento la empresa fiene entregadas pdlizas de garantia por estos conceptos
en la ejecucion de los diferentes contratos, de acuerdo o la normativa  de
Contratacién publica vigente en el Ecuador, al ciere del ejercicio 2015 se
encueniran devengadas en un 100% excepto en el contrato Polideportivo 19 de
enero que fiene un ejecucion fisica y devengada del 75.98% y el de consuttoria
aln no se devenga en el 100%, porque se encuenira suspendido por causas
imputables a la entidad contante vy se espera liquidar en el periodo 2016.

Nota 20.- Ef onsolidaci

A confinacién se presentan los estados financieros de CONSORCIO G& F -
CONSORCIO PUGACHO gque se utilizan para la consolidacién:

ESTDO DE SITUACION FINANCIERA CONSORCIO Ga&f
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (TESORERIA)

Caja General Délares 144,56
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO {TESORERIA)

ACTIVOS FINANCIEROS

Cuentas por Cobrar Relacionada- G&F 101.536,68
ACTIVOS FINANCIEROS

EXISTENCIAS

Inventarios de materia prima 14.243,07
OBRAS EN CONSTRUCCION

PROYECTOS EN CONSTRUCCION

OBRAS EN CONSTRUCCION

EXISTENCIAS

SERVICIOS Y OTRCS PAGQOS ANTICIPADOS
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CONSTRUIGRIS LA, S

Anticipos Empleados

SERVICIOS Y OTROS PAGQOS ANTICIPADCS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito Tributario {IVA}

Crédite Tributario { 1. R.)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores Comercicles - NR

Proveedores Relacionados

tmpuesto a la renta por pagar del ejercicio
BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS POR PAGAR
Participaci¥%n frabagjadores por pagar del gjercicio
CUENTAS y DOCUMENTOS POR PAGAR DIVERSAS
Cuentas y Documentos por Pagar Accionistas
Locales

Cuentas y Documentos por Pagar Terceros - Locales
No Relacionados SRI

CUENTAS y DOCUMENTOS POR PAGAR DIVERSAS

CAPITAL
CAPITAL SUSCRITO 0 ASIGNADO

CAPITAL

APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA
CAPITALIZACIEN

Aportes de socios ¢ accionistas para futura
capitalizaci¥n

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Perdida neta del periodo

Resuitado Neto del Eercicio Anterior

Utilidad del Ejercicio
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CONSTRUGRISHA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS CONSORCIO G&F
DEL 01 DE ENERO DEL 2015 AL 31 DICIEMBRE 2015
EN DOLARES AMERICANOS

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Contratos de Construccion 547.143,88
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

COSTO DE PRODUCCION

MATERIALES UTILIZADOS

Compras Netas Locales - Construcciones Terceros 12% 446.035,95

AJUSTE DE INVENTARIOS

Inv. Iniciai de Produccidn en Proceso 14.243,07
{-) Inv. Final de Produccidn en Proceso

AJUSTE DE INVENTARIOS

MATERIALES UTILIZADOS

MANQO DE OBRA DIRECTA

SUELDQS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES

Sueldos y Salarios 35.731,21
SUELDQS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL {incivido fondo de

reserva)

Aportes Patronal 7.212,98
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (inclvido fondo de

reserva)

BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES

Decimo Tercer Sueldo 7.205,21
Vacaciones

BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES

MANQO DE OBRA DIRECTA

QOTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

Depreciacién propiedades, planta vy equipo 5.522,97
QTROS COSTOS DE PRODUCCION

GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS VENTAS Y FINANCIEROS
GASTOS DE GESTION ADMINISTRATIVA

Lubricantes ' 945,94
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 2.329,06
Gastos de Gestidn - Reunidon Empleados 12% 312,23
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CONSTRUGRISHA S A,

Energia Eléctrica 138,71

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS

Gasto por Impuesto a la Renta Comiente 7.515,08

OTROS GASTOS

Gastos de Oficina -Papeleria Suministros 12% 43,27

Otros Gastos 266,19

Participacion trabajadores 6.139,32

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 21,968.83
TAD ION FINANCIRA CONSOR A

Al IEMBRE DEL 201

END RICAN

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO [TESORERIA}

Caja General Dolares

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito Tributario (IVA) 22.640,58
Crédito Tributario { 1. R.} 4.067,13
Anficipo de impuesto a ta Renta

IVA en Compras 12%

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES POR PAGAR ADMINISTRACION TRIBUTARIA

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO

Impuesto a la renta por pagar del gjercicio 903,95
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO

OBLIGACIONES POR PAGAR [ESS

Aportes Patronal por Pagar

Aportes Personales por Pagar

Retenciones por Prestamos Empleados por Pagar IESS

Otras Obligaciones IESS por Pagar

BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS POR PAGAR

Participaci®n trabajadores por pagar del ejercicio 7251
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OTROS BENEFICIOS Y PARTICIPACIEN TRABAJADORES POR

PAGAR

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

CUENTAS y DOCUMENTQOS POR PAGAR DIVERSAS

Cuentas y Documentos por Pagar Accionistas Locales 19.283,76
Cuentas y Documentos por Pagar Terceros - Locales No
Relacionados -589.97
Otras Cuentas por Pagor Terceros / No Relacionados

PATRIMONIO N

CAPITAL

CAPITAL SUSCRITO o ASIGNADOC

Capital suscrito o asignado 1000
Resuliado Neto del Ejercicio Anterior

Utilidad del Ejercicio 3.204,93

ESTADO DE RESULTADOS

CONSORCIO PUGACHO

DEL 01 DE ENERO DEL 2015 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EN DOLARES AMERICANOS

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Contratos de construccion 406.712,55
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

COSTO DE PRODUCCION

MATERIALES UTILIZADOS

Compras Netas Locales - Construcciones Terceros 12% 377.483,69
MANQO DE OBRA DIRECTA

SUELDQS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES

Sueldos y Salarios 14.228,23
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES

APORTES A LA SEGURIDAD SCCIAL {incluido fondo de

reserva) '

Aportes Patronal 1.728.,83

aina
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CONSTRLUIGRISH.A S.4A

Fondos de Reserva

APORTES A LA SEGURIDAD SQCIAL (incivido fondo de

reservq)

BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES

Decimo Tercer Sueido 2.306,62
Yacaciones

BENEFRICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES

QOTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

Depreciacién propiedades, planta y equipo 6.131,21
OTROS COSTOS DE PRODUCCION

GASTOS ADMINISTRATIVOS VENTAS Y FINANCIEROS

GASTOS DE VENTA

GASTOS GESTION EN VENTAS

Impuestos, Plusvalia Tasas -

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS

Gasto por impueste a la Renta Comiente 903,94

Participacién trabajadores 7251

UTILIDAD NETA 3.204,93
Nota 31.- Hech s después del Periodo sobre e se infor

Desde el 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de autorizacién para Ia
publicacién de estos estados financieros, no han ocumido eventos que en opinidén
de la Administracién requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar
significativamente ia interpretacién de los mismos.

Nota 32.- idn los Estados Finan 0%

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de2015 han sido
aprobados por ia Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para cprob\ccién final.

o e
ko L )—j
Ar - ThéimoiGrijalva In;. Juan Carios Grijalva -CPA
GERENTE GENERAL : CONTADOR GENERAL
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