A la Junta General de Accionistas de
CONSTRUGRISHA S.A.

En cumplimiento al arficulo 279 de la Ley de Compafiias del Ecuodor a los Btatutos de la
Compafila, y denfro del alcance de mi revisibn, concepilud que obtuve informacion
necesaria y redlice pruebas orenfodas ol cumplimiento en mi funcidn de comisario de
CONSTRUGRISHA 5.A. en lo referente a:

a. Bdgir a los odminisiradores o enfrega de balances periddicos
b. Exaominar los bros y popeles de o compafila en los estodos de caja y de cartera
C. Revisar los estados financieros de la compaiia

En calidod de Comisario, he procedido o lo revision del Estodo de Situocién Fnanciera de
CONSTRUGRISHA SA. al 31 de diciembre del 2014, y los comespondientes estados de
Resultodo Integral, Estodo de Flujo de Efectivo y Estodo de Evolucion Patrimonial por el afio
que termina en esa fecha, y me comesponde informar los siguientes aspecios significafivos.

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Consta de los siguientes rubros:

. Fondos disponibles por USD 7.772.08 con saldos en caja y cuentas comienles en bancos
locales

i. Activos financieros por USD 78.941 66 que comesponde a Cuentas por cobrar Clientes
no Relaciones y préstamos a empleados relocionodos.

fi. Inventaros por USD 85275385 wvalor de los proyecios en proceso de construccion
Isroel |, Iy I

iv. Servicios y pagos anficipados o proveedores y subconirafistas por USD 6.820.98

v. Activos por impuestos comentes por USD 205,46 por conceplo de crédito tributario.

B octivo comiente alconzo lo contidod de USD 744,494,117 que significa el $7,.27% del octive
total.

i. Propiedod planta y equipo USD 6.530.12 &l incremento en relacion al periodo 2013 es
por la adquisicion del sistema contable.
i. Ofros activos USD 20.000,00 iguaimenta sin variocion respacto al 2013.

B activo no comente &s de USD 6.530,12 representa el 2,73 % del Activo Total.
PASIVO
MWW
l.  Deudas con el sector No financiero: Cuentas y Documentos por pagar Comerciales
por USD 21.206.70 Ofras Obligaciones Comienfes USD 512,15, deudos con Parfes

Relacionadas Accionistas USD 579.275,14, y USD 40.531.00 con terceros Relacionados.
deudas con lerceros No Relocionodos USD 3285000y Anficipos clientes USD 9.000,00.



i Devoos con el Sstena FRnanciero. comesponde a lo porcidn comienle de
compromisos a largo piazo con lo Coopergliva Pilahuin Tio Cia. Lida. y el valor de
préstamo con el Banco de Guayoquil C.A por un vaolor folal de USD 91.494.81.

iiil. Ofras Obligociones Comientes: por USD 512,15

B Pasivo Caormiente asciende a una suma de USD 827.916.10 y coresponde al 92.57% del valor
total del pasivo. En el 2013 fue del 90.78%

BEASIVO NO CORRIENTE
Consta de un solo rubro:

I. Obligociones con el sector Ananciero por USD 4547637 que son compromisos
odquiridos con la Cooperafiva Pilahuin Tio Cia. Lida. con hipoleca de bilenes
inmuebles de lo compaofio de ocuerdo a los resoluciones lomadas por el Directorio.

B pasivo no comiente comesponde al 7.43% de valor fotal del pasivo, que en &l 2013 fue del
S.22%

CUENTAS PATRIMONIALES
Se compone de:

I,  Caopital social Suscrito y Pogado por USD 100.00,00

i. Aporfes Futuras copitalizociones por USD B00.00

ii. Resultodo Neto del Periodo en superGvil USD 4.64881

iv. Los cuentas patrimoniales suman: USD 78.642.06 las mismas que en el 2013 fueron de
USD 73.476,71

ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Los Ingresos Brutos por venta de unidodes habitacionales del periodo econdmico 2014 son de
USD 217.700.00. prestacidn de servicios 12% IVA, USD 895,00, Existe una disminucion de las
ventas de USD 9.605.87 por conceplo de Devolucion en venlas por modificaociones en
terminados en relocion ol ocuerdo inicial con el cliente Leonardo Hermes Suarez

Segun la informacion proporcionada  se puede observar que el eslado de resulfodos
integrales. en el periodo comprendido de enero a diciembre del 2014 incluyen gastos
administrativos y Vento, que ascienden a USD 50.502.32. , gastos financieros que s ecarga al
gosto del perodo por USD 624378 un costo de venlas de USD 141.12334. Montos que en
relacidn a los ingresos generan una unidad Neta de USD 4,648 81, La misma que aumenta el

valor patimonial.

. Indice de Liquidez- AC/PC= USD 1.14: significa que por coda délar que se debe a
corio plazo lo compaofiic cuenta con el respaldo de octivos de corfo plazo de  USD
114,



i. Relacidon Patrimonio y Pasivo Total- USD 0.088. este indice nos dice que por cada
délor de deuda totad que manfiene, la compafiia cuenta con USD 0,088 en su
pafrimonio, lo que significa que sus activos estan financiodos altomente por ferceros.

ii. © paftimonio financio el B.08% del oclivo de la empresa.

Del andlisis realizodo en los pamolos anteriores se deduce que la compafiia liene indicadores
aceplables para normal desamolio, asegurando una emprasa en marcha.

En mi opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo.

Adicionalmente creo conveniente mencionar que:

. Herevisodo el regisiro de acclonisios

i. Los Administrodores han ocatodo las normas legales, estatutarias y reglomentarias, las
disposiciones de la Junta General de Accionistas, del Directorio y Superintendencio de
Compafiias.

fii. Lo estructura de confrol infemo manfiene un plan de organizocién odecuoda;
métodos y procedimientos relocionados direclomente con la proteccion de los
activos y la confiabilidad de los registros financieros. eficiencia de las operaciones y
adhesion a las polificas odministrativas.

iv. Que lo conlabilidod se lleva conforme a kas normas legales vigentes, las operociones
en elias registradas son llevodos de ocuerdo o la normativa perfinente.

v. La compafia ha cumplido con las obligaciones fributarias, laboroles y reportes o la
Unidad de Andiisis Finonciero para el confrol y prevencion de lavodo de ocfivos.

De la revisién de todaos los procesos, estados financieros y documentos disponibles me permito
recomendar o la administracidn gestionar el plan de mercodeo para la promocion de los
proyecios inmobiliarios que permita fener mayor rofacidn de inventarios y mejorar los
indicadores financieros.

Finolmente agradezco a la odminkiracidn por proporcionar la informacién solicitoda y
requerida para lo elaborocién de este informe.

Cercado San Miguel de Ibama, Ecuador
COMISARIO Junio 15, 2015



