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GPS MANAGERS. AL

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 213

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2014 2013

(en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en bancos 3 39,694 31.679
Cuentas por cobrar comerciales 4 5.239 5.426
Inventarios ] 17.403 18,665
Impuestos anticipados 6 14,409 7.693
Otras cuentas por cobrar 7 6.730 -
Total activos corrientes 83.475 63.463
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo por impuestos diferidos - 1.282
TOTAL 3.475 745
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar proveedores 8 2,801 15.379
Cuentas por pagar relacionadas 9 49,325 31.981
Cuentas por pagar empleados 2,988 -
Impuestos por pagar 10 5916 7,199
Otros pasivos corrientes tt 11,828 -
Total pasivos comiente 72.888 54,539
TOTAL PASIVOS 72,888 54.559
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capital social 825 825
Reserva legal 631 340
Resullados acumulados 9.131 9.021
Patrimonio de los accionistas 10,587 10.186
TOTAL 83475 64.743

Ver notas a los estados financieros




GPS MANAGER S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR 1,08 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Notas

Ventas bicnes

Ventas servicios

TOTAL VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES

E IMPUESIOS

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta 10

Impuestos diferidos

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADOS INTEGRALES

Ver notas a los estados financicros

2014 2013

(en U1.S. délares)
54,110 41,570
_60,989 34.249
115.099 75.819
19.092 19.034
96,007 56,785
58.872 32,623
32.773 20,423
620 . 1
92.265 53.047
3742 3738

(561)

(1,498) (2.062)
(1.282) 1239
ot 2915



GPS MANAGER 5. A,

ESTADOS DE CAM BIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICL RE DEL 2014 Y 2013
Expresado en U, 8. Dolares

Capital Resultados
social Reservas acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2013 825 340 6,106 1.271
Utilidad neta - - 2913 2915
Saldos al 31 de diciembre de 2013 825 340 9,021 10.186
Utilidad neta 401 401
Reservas - 291 (291) -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 825 631 9.131 10.587

Ver notas a los estados financieros




GPS MANAGERS. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2014 2013
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION (en U. S. dolares)
Ffectivo recibido de clientes y otros 116,621 78.372
Lifectivo pagado a proveedores y a empleados (107.143) (71,780)
Otros, neto (1.463) 2
Efectivo neto provisto por (utilizado enjactividades de operacion __8015 _6.590
Incremento (disminucion) netode efectivo en caja y bancos 8.015 6.590
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 31,67 25.089
Etfectivo cn caja y bancos al final del afio 39.694 1.679
Conciliacion entre la utilidad neta con ¢l efectivo neto
provisto por (utilizado en)actividades de operacion
Utilidad antes de impuestos 3.742 3.737
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuestos con el efectivo
neto provisto por (utilizado en)actividades de operacién:
Provisiones 53 5.688
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos), disminuciones:
Cuentas por cobrar comerciales 134 2.553
Inventarios 1.263 (9.394)
Pagos anticipos y cuentas por cobrar (13.447) (3.124)
Cuentas por pagar 4.441 12,390
Otros pasivos 11.829 {5.260)
Total 4,220) (2.835)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 8.015 _6.590
Ver notas en los estados financieros
S



GPS MANAGER S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 .

3

INFORMACION GENERAL

GPS Manager S. A. fue constituida en el Ecuador el 5 de agosto del 2010, en la ciudad de Quito -
Feuador, cuyo objeto principal es la venta de equipos GPS y la prestacion de servicio de rastreo
satelital de vehiculos motorizados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados (inancieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11F).

Los estados financicros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia para su
distribucion el 20 de abril del 2015 y serdn pi dos para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas

Bases de preparacibn.- Los estados fi ieros de la Compaiifa GPS Manager S. A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para Pymes. estas politicas han sido definidas en
funcién de la NIIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme
a todos los perfodos que se presentan:

11, £ : Hau'd

Efectivo en caja v _bancos.- Incluye activos {caja y depdsi
mantenidos en cuentas corrientes). que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

Valuacién_de inventarios.- El costo de los inventarios incluye todos los costos incurridos en su
adquisicion v otros incurridos para llevar a su localizacion y condicién actual. El costo se determina por
el método del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el valor de venta en el curso normal del negocio, menos los costos de
cién y los gastos para letar la venta.

er

Ingresos.- Constituyen ingresos por la venta de productos y la prestacion de servicios, los cuales se
registran en el estado de resuitados integrales al momento de la emision de la factura o al momento
de la prestacion efectiva del servicio.

Reconocimiento de los ingresos.- 1.0s ingresos son reconocidos en la medida que es probable que
los beneficios econémicos fluirdn a la Compaiiie y que puedan ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibido. los ingresos por la venta de bienes o la
prestacion de servicios son reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos han sido
traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente cuando se emile Ia factura de venta.

Costos v gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Dichos costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago. y sc registran en cl periodo mas cercano en el que se conocen.

Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal. la compafifa evalla si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o ¢l deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciaies y otras cuentas por cobrar. la compania realiza una i6n del monto b
del activo.




Cuando el valor libro dc un activo excede su monto recuperable, el active es considerado
deteriorado y s disminuido a su monto recuperable. El imporie recuperable es ¢l valor razonable
de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, ¢l que sea mayor.

Estado de flujos de efeetivo

Ll estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
tiscal, determinado mediante el método directo. para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas v salidas.- Fl cfectivo ido en caja v d
corrientes son de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

en cucntas

E 1jo Qe efectivo en actmdndw de operacion.- Constituyen la fuente principal de ingresos y

sembolsos de efectivo, rel: dos con la explotacion de las actividades prop:as del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversion o de
financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversién.- Constituyen adquisiciones. enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en ¢l
efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen

cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Impuestos.- IE] gasto por imp a la renta rep la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
regisirada durante ¢l afio. La utilidad gravable diliere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo dc la paiiia por pto del imp corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos corvientes y diferidos.- Los lmp\l(,‘)los corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el i pto en la medida en que hayan surgido de
una ransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por cjeniplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria. la re estimacion de la recuperabilidad de Jos activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢f valor en libros de un activo), ya
sea en otro resultado integral o di en el patrimonio, cn cuyo caso el impuesto también
se reconoce fucra del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de

negocios.

Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaitia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financicra.




-uentas - Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos [inancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés cfectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

ciero.- La compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,

oc ‘- Jas obli de la compaiiia.

rmas nuevas y revisadas emitid: ro_aun no efectivas.- l.a Administracion indica que la
compaia debido a su tamaiio estd acogida a la NIIF para Pymes, razén por la cual. luego del
anuncio realizado por ¢l IASB sobre las modificaciones de las NITF para Pymes que entrardn en
vigencia para el periodo que inicie el 1 de enero del 2017, se encuentra a l2 espera de su publicacién
en los proximos meses para analizar los posibles impactos sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la compaiia. Al momento, no es posible pmporclonar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un detallad

haya sido jo.

P

La Superintendencia de C establecié medi Resolucion No. 06.Q.1CL.004 del 21 de
4gosto dcl 2006. la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y wg:lanmm a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008. Adicionall se establecié ¢l cumplimi de un er de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compania presentd
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

A continuacion se las estimaciones gue ha considerado la compaia para la preparacion de
sus estados financieros:

Activos v r im tos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
cardcter temporal entre la base financiera y tribwaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran utilidades imponibles contra
las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedan absorberlas. Se requiere ¢l uso de juicio significativo de parte de la Administracion
para determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden
reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto
con la planificacidn de futuras estrategias tributarias.

Valor just iy S:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo
puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas
en diciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En
su ausencia, la comparia estima dichos valores hasada en la mejor informacién disponible.
incluyendo el uso de modelos u otras téenicas de val

2 ovisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacion presente legal
o implicita, como ¢ ia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que s¢ considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion pucde
ser legal o Uicita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos pablicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compaiiia asumira
ciertas responsabilidades.
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EFECTIVO EN BANCOS

@

Tl cfectivo en bancos constituye el dinero depositado en las insti e ieras del pais, cuyos
saldos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son US$ 39,694 y USS 314 679 respectivamente

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
....... (en LS. délares)......
Clientes 5.292 11,550
Deterioro de cartera _{53) (6.124)
Total 5.239 5.426
INVENTARIOS

I.os inventarios constituyen las existencias de equipos para rastreo satelital disponibles para la venta,
su saldo 1l 31 de diciembre del 2014 y 2013 son de USS 17.403 y USS 18,665 respectivamente

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de impuestos anticipados, es como sigue:

Diciembre 31

ZQJA 2013
Iva crédito tributarie 12.004 6,420
Retenciones en la fuente a clientes 2405 1.273
Total 14,409 7.693
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar constituyen anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar a terceros que
se generaron en ¢l afio 2014. Su saldo al 31 de diciembre def 2014 asciende a USS 3.730 y US$ 3,000
respectivamente, Al 31 de diciembre del 2013 no existi saldos por este concepto.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Las cuentas por pagar a proveedores se constituyen con las obligaciones por la entrega de bienes y
prestacion de servicios por parte de terceras personas. El saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013
cs de US$ 2.801 y USS 15,379 respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar, €s como sigue:



Diciembre 31

014 2013
....{en U.S. dolares)......
Proveedores relacionados 9,486 -
Cuenias por pagar accionistas 39.839 31.981
Total 49,325 31.981
10. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de impuestos por pagar, s como sigue:
Diciembre 31
2014 2013
.....(en U.S. délares)...
Retenciones en la fuente 2,084 2,812
Iva 2.364 23
Impuesto a la renta del cjercicio 1.498 2.062
Total 5.946 7,199

Impuesto a la renta

Impuesto 2 la renta reconocido en los resultados.- Una reconciliacion entre la utilidad segin los
cstados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013
woeeeennden ULS, dolares).......

Utilidad segiin estados financieros bajo NIIT, neto de 3.181 3.738

participacion a empleados

Mas:

Gastos rio deducibles 3.628 5,635
Utilidad gravable 6.809 9373
Impuesto a la renta (1.498) (2.062)

Los movimi de la provision para imp » a la renta, fueron como sigue:
2014 2013
...{en U.S. dolares)....
Saldo al inicio del afio 2,062 1,071
Provision 1.498 2,062
Pagos 1,062 {1.071)
Saldo al final del afio 1.498 2.062

Otros asuntos relacionados con el impuesto a Ia reata

Situacién fiseal- De acuerdo con disposiciones legales vigentes. la autoridad  tributaria tiene la
facultad dc revisar las declaraciones del impuesto 2 la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta



tres anos posteriores, contados u partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando la empresa haya cumplido oportunamenie con sus obligaciones tributarias.

Reformas tributarias- En diciembre del 2014, sc promulgé la Ley Orgdnica de Incentivos u la
Produceidn y Prevencion del Fraude Fiscal. la cual incluye, entre otros. cambios en el Codigo
Tributario. el Cdédigo Orginico de la Produccién, Comercié ¢ Inversiones. la ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley Reformatoria para I Equidad Tributaria en el Feuador.

El 31 de diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal. con el cual se reformd entre otras normas cl
Regl para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del
Impuesto a la Salida de Divisas.

Tarifa de impuesto a la renta
Se establece la tarifa general de impuesto a la renta del 22% sin embargo si:

¢ La participacion accionaria corresponde a residentes o establecidos cn paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta serd
determinade de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre lu parte de la participacion
que ¢s de propiedad de una persona natural o Juridica domiciliada en los mencionados paraisos
fiscales: sobre Ja diferencia se liquidard el Impucsto a la Renta, a la tarifa del 25%.

e La participacion accionaria de residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. sea igual o superior al 50% del capital social. se liquidard el Impuesto a la Renta
a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

¢ Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
Jurisdice de menor imposicion. o estan sujetas a gi fiscales p . se les aplicard

una retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Determinaciion de impuesto a la renta

Se han incorporado las siguientes reformas para la determinacion del impuesto a la renta:

® Sc otorga un beneficiario tributario, por deduccion adicional por 5 afios del 100% de la
depreciacidn de activos fijos nuevos ¥ productivos para las sociedades constituidas antes de la
vigencia del Codigo Orgénico de Ja Produccién, Comercio ¢ Inversiones y de aquellas nuevas
sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores
considerados prioritarios por el Estado.

®  Se ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enaj i6n directa o indi de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital. u otros derechos que permitan
la exploracién, explotacién, concesidn o similarcs dc socicdades domiciliadas en el Ecuador,

*  Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en ¢l
Ecuador.

* Se elimina la de los rendimi [ icros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depositos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Deducciones de gasios
Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a
continuacién:

*  En general, la deduccion de los gastos de promocién y publicidad. serd deducible hasta 4% de
los ingresos gravados. No podrén deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos
con contenido hiperprocesado.

® Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios téenicos. administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible ms el valor de dichos gastos. En cl
caso de sociedades en cicio pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes
con contratos de exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara
conforme el limite del 5% corr pondi a gastos indi Y para ¢l caso de regalias serd
deducible hasta ¢! 1% de la base imponible més el valor de las regalfas.

e Ladepreciacion correspondiente al revalio de activos no es deducible.

®  Seran deducibles las iones, de do a los limites blecid

por el ministerio
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rector del trabajo.
= Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los

casos y condici blecidas en el Regl )

Exoneracion de im 2

Se olorga una exoncracion de impuesto a la renta de hasta 10 afios a las inversiones nuevas y
productivas de acuerdo con el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio en Inversion en los
sectores econdmicos determinados como industrias basicas.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se cstablece que la base imponible del Impuesto a la Salida de Divisas ISD. en el caso de
compensaciones 0 neteo de cuentas, estard constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el
adquiriente 0 contratante sea una entidad que goce de exencion del ISD. el impuesto serd asumido
por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los scgr plazos y dici para
podcr benef cxar&e de exoneramones del 1SD con respecto a los pagos por amom/uubn de capnnl e
de pr dei fi i del exterior; rendi 08, g

de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador: v
aquellos provenicntes inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vmcnda
microcrédito ¢ inversiones previstas en el Codigo de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones.

Determinacion v pago del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta de la compaiia se determina
sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Anticipo del impuesto a la renta.- El anticipo se ddermina sobre la base de la declaracion del
impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos p jes al valor del activo total
(menos cicrtos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos v gastos deducibles. Bl anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es su:wpuble de devolucion, salvo casos de
excepeion. En caso de que el impuesto a la renta fuere menor al anticipo determinado. ¢l anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicional se excluirdn de la determinacion del anticipo del imp a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mqom de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efecti dos, relacionados con los beneficios tributarios para el pago

del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones
para las nuevas inversiones.

‘También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones.
hasta por un periodo de 5 aftos.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos corrientes constituyen anticipos de clientes y gastos acumulados a devengarse en el
corto plazo, los cuales en el afio 2014 ascendieron a USS$ 1,387 y USS 10,441 respectivamente. Al
31 de diciembre del 2013 nao existieron saldos por este concepto.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- E! capital social autorizado consiste de 825 de acciones de USS. 1.00 valor nominal
unitario.

Reserva legal.- La reserva legal esta constituida por ¢l 10% de la utilidad neta de participacion a
wabajadores ¢ impuesto a la renta, de acuerdo con 1o establecido con la Ley de Compadias para las
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sociedads oni Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fos saldos fueron de USS 631 y USS

Resultados ncumulados.-

Un de resultad lados es como sigue:
Saldo inicial 9.021 6.106
Resultado del afio 401 2,915
Reclasificacion reservas (291) -
Saldo final 9131 9.021

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de los estados financicros (abril 20 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un cfecto
importante sobre los estados {inancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la compaifa en abril 20 del 2015 v serén presentados a los Accionistas y la Junta
General para su aprobacién. n opinion de la G ia de la compaiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de General sin modificaciones.

CPA No. 22529
GPS Manager S. A. GPS Manager S. A,




