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GPS MANAGER S, A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

ACTIVOS Nofas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en bancos 3
Cuentas por cobrar comerciales 4
Inventarios 5
Otras cuentas por cobrar

Impuestos anticipados 6

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activo por impuestos diferidos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar proveedores
Oiras cuentas por pagar

Impuestos por pagar 9
Total pasivos corriente

00 =l

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10
Capital social

Reserva legal

Resuliados acumulados

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a [os estados financieros

Diclembre 31,

2013

2012

(en U.S. ddlares)

31,679 25,089
5,426 13,667
18,665 9,271
. ,180
7.693 4.459
63.463 53.667
1,282 43
64,745 53,709
15,379 10,757
31,981 31,304
7.199 4,377
54.559 46.433
54.559 46,438
325 825
340 340
9,021 6,106
10.186 7,271
64745 53.709




GPS MANAGERS. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Ventas bienes

Ventas servicios

TOTAL VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de ventas

Gastos de administracién
Otros, neto

Totai

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta
Impuestos diferidos

UTILIDAD DEL ARNO Y RESULTADOS INTEGRALES

Ver notas a los estados financieros

Notas

10

2013 2012

{en U.8. dblarcs)
41,570 18,360
34.249 61.351
75,819 79,711
19,034 16,490
56,785 63,221
32,623 36,103
20,423 22,371
] __457
33.047 58.9%1
3.738 4,230
(2.062) (1,071}
1.239 7
2915 3.166




GPS MANAGERS, A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRINMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

Expresado en U. 8. Ddlares

Capilal Resullados

social Reservas acumulados
Saldos al 1 de enero de 2042 825 - 3,280
Utitidad neta 3,166
Reservas - 340 (340
Saldos al 31 de diciembre de 2012 825 340 6,106
Utilidad neta - - 2935
Saldos al 31 de diciembre de 2013 825 340 9,021

Ver notas a los estados financicros

g




GPS MANAGERS. A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efcctivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores y a empleados

(Gtros, ncto

Efectivo neto provisto por (utilizado en)actividades de operacion

Incremento (disminucién) nctode efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio
Efectivo cn caja y bancos al final del afio

Congciliacidn entre la utilidad neta con ¢l efectivo neto
provisto por (utilizado en)actividades de operacion
Lhilidad antes de impuestos

Aljustes para conciliar la utilidad antes de impuestos con ¢l efectivo
neto provisto por (utilizado en)actividades de operacién:

Provisiones

CAMBIOS NETOS EN ACTIVQOS Y PASIVOS:
(Aumentos), disminuciones:

Cuenlas por cobrar comerciales

[nventarios

Pagos anticipos y cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

QGastos acumulados

Total

Efectivo nete provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Ver notas en los estados financicros

2013

2012

(en U. S. délares)

78,372 81,788
(71,780)  (61,820)
2 (456)
6,590 19,512
6,590 19,512
25.089 5,577
31.679 25.089
3,737 4,230
5.688 17
2,553 2,077
(9,394) 16,490
(3,124) (1,857)
12,390 (804)
(5.260) {741)
(2.835) 15.165
6.5 19,512




GP3 MANAGER 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

IR

INFORMACION GENERAL

GI'S Manager 8. A, lue conslituida en ¢l LYcuador cb 5 de agosto del 2010, en la ciudad de Quito -
Feuador, cuyo objeto principal es la venta de equipos GPS y fa prestacidn de serviclo de rastreo
satclital de vehiculos motorizados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financicros han sido preparados de conformidad con
las Wormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

l.ns estadas financteros adjuntos han sido aprobados por ia perencia de la Compaiifa pasa su
distribucién ¢l 29 de julio del 2014 y serdn presentados para la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas

Bases de preparacién,- Los estados financieros de la Compaifa GPS Manager 8, A. han sido
preparados sobre fas bases del costo histértco. Bl costo histdrice esut basado generalmente ¢n ¢l
valor tazonable de fa contrapartida dada en ¢l intercambio de los activos,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas ¢n la preparacion de cstos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de
las NWF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforime a todos los perlodes

que s¢ presentan;

Efectivo en eala y bancos.- Incluye aguellos activos financieros liguidos (csja y depdsitos
mantenidos en cuentas corrientes), que se pueden transformar rdpidamente en efectivo.

Valuacién de inventarios.- Fl costo de los inventarios incliye odas fos costos ncurridos en su
adquisicién y otres ineurridoa para Hevar a su localizacién y condicién actual, Bl costo s¢ determing por
el méiodo del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacidn es ¢l vafor de venta en ¢l curso normal del negocio, menos los costos de
terminggion y los gastos estimados para completar fa venta.

Ingresos.- Constituyen ingresos por fa venta de productos y 1a prestacidn de servicios, los cuales se
registran on el estado de resultados integrates al mumento de s emisidn de ta foclur.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que
loa beneficios ccondmicos fluirdn a la Compaifa y que pucdan st confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor Justo del pago regibido, Los ingresos por la venta de bienes o la
prestacion de servicios son reconocidos cuando los ricsgos v beneficios significativos han sido
traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente cuando se emile tu facturn de venta,

Costos vy gastos.- Los costos v pastos se registean al ¢costo histérico. Dichos costos y gastos se
reconocen & medida que son Incurridos, independientemente de la focha on que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el perfodo més cercano en el que se conoeen.

Deteriora del valor de log actlvos- Al Hnal del ejercicio fiscal, a compaifa cvalda si existen
indicadores que un activo podida cstar doteriorado, Si tales Indicadores existen, o el deterioro se
idertifica producio de las prucbas anuales de deterioro de menor valor de ¢uenlas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar, la compaiifa realiza una estimacidn det monto recuperable

del setivo.

Cuando ¢l valor libro de un activo excede su monto recuperable, 2l activo es consideradn
deteriorado y es disminuido a su monto recuperble. Bl importe recuperable os ¢f valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.



Estado de flufos de efectivo

Il estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado medlante ¢l método dirseto, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Elujo d¢ efectivo de entradas y salidas.- El efective mantenido en caja y depdsitos en cuentas
corrientes son de gran liquidez y bajo rlesgo de alteraciones en su valor,

Fluja de efectivo en actividades de operacién.- Constiluyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos da efeetivo, relacionados con la explotacidn de las actividades propias de! giro del
negocio, asi como wmbidn de olms actividades no calificadas como de inversion o de

(inanciamiento,

Flujo de efective_en_actividades de inversibn.. Constituyen adquisiciones, enajenacién o
disposicidn por otros medios de #clivos no comentes y ofras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Flufo de efectivo en actividades de linanciamjento.- Relaclonadas con agueltas gue producen
cambios en el tamafo y compaosicidn del patrimonio nieto y de fos pasivos de canicter financlery.

Impuestos.- Bl gasto por impuesto a la renta representa ta suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Imtpuesto corriente- El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la wtilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afto. La utilidad gravable diliere de fa utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que ro serdn gravables ¢
deducibles. Ef pasivo de fu compaitfa por coneeple del impucsto comriente se caleula ulilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferfdos.. Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingresu o gasto, y son incluidos en ¢l resullado, excepio en 1a medida ¢n que hayan surgido de
uni transaceidn o suceso que 5¢ reconoce fucra del resultado (por cjemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en [a aormativa tributarin, la re estimacidn de la recuperabifidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en fibros de un active), ya
sta on olro resullado integral o dircetamente on el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
e reconace Faeta del resultado; o cuando surgen del registro inicind de una combinaeién de
RCEOCIOS.

entas por cobrar comerciales y otras euentas por enbyar,- as cuenlas par cohrar comerciales

y olras cuentas por cobrar son setivos financieros no derivados con pagos {ijes o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

{espués del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de Ta tasa de interds electiva, menos cualyuier deterivro,

Las cucntas por cobmr camercizles incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacibn.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
cont pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo, 8¢ clasifican en nctivos
corrientes,

Pasivos financieros

Los pasivos linancieros se clasifican como pasivo comiente a menos que la compaiila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de Ia fechy del
estado de situacidn financier,



Cugenias por pagar comerelnles y otras cucnias por pugar.- Las cuentas por pagar comereinles y
oteas cuenlas por pagar son pasivos flnancleros, no derlvados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimicnto infcial, a valor razonable, sc miden al costo amontizado wtilizando
método de la tasa de interds electiva, Bl periodo de erédito promedio para la compra de certos
bienes ¢s de 30 dias.

Raja de un paclvo finanelern.- 13 compafia da de haja un pasivo financiera i, y solo si, expiran,

cencelan o cumplen lus obligaciones do lx compaiiin,

Normas nuevas v revisadas emilidas pero ain no efectivas,- La compaiifa no ha aplicado las

siguicntes Normas Internacionales de tnformacidn Financicra (NIEY, Normas Intermnacionales de
Conlabilitad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINHF) nuevas y revisadas gue han sido
emitidas pero aiin no son efectivas:

NUE Thute

NIC 32 {(enmienda) Compensacion de activos Enero 1, 2014
financieros y pasivos financieros

NIHF 10, NIF 12 y NIC 27 Entidades de inversidn Enero I, 2014

NIC 36 Informacidn a revelar sobre el Enero 1, 2014
importe recuperable de activos no
financieros

CINIIF 21 Gravimenes Enero 1, 2014

NHF 9 (2009,2010 y 2013) Instrumentos financieros Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que estas enmiendas que scrin adoptadas en los estados financieros cn
fos perfodos futuras no tendrin un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y
Ias revefacioncs de fa compaiifa. Sin embargo, no os posible proporcionar una cstimacidn razonable
de ese efecto hasia que un examen detallado haya sido completado.

La Superintendencia de Companfas establecid mediante Resolucién No, 06.Q.ICLO04 del 21 de
agosto del 2000, Ia adopeién de [as Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) y su
aplicacién obligatoria por parte de Ias compafifas y entidades sujetas a su control y vigifancia, a
parlir del 1 de enero de 2009, la cual fuc tificada con la Resolucidn No. ADM (8199 det 3 de julio
del 2008, Adiclonalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacidn segin to
dispuesto en la Resolucién No. 08.(1.DSC.0H0 def 20 de novieinbre del 2008. La Compadia presentd
sus estados financieros de scuerdo con NIIF a partir del | de encro de 2012,

A continuacién se detallan fas estimaciones que ha considerade fa compaila para fa preparacién de
sus eslados financieros:

Acilvos y pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen aclivos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
cardoter temporal entre la base financicra y tributaria de activos y pasivos y para les pérdidas
tributarias no utilizadas en ka medida que sea probable que existicdn utilidades imponibles contra
Jas cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedun ubsorberlas. Se requicre ¢l uso de juiclo significative de parte de fa Administracidn
parn determinar ¢f valor de los activos y pasivos por impucstos diferidos que se pucden
recorocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junio
con fa planificacién de fulums estrategins tribularias.

¥alox justo de actlvos v pasivos:

En ciertos casos las NITF requiersn que activos y pasivos sean registrados a su valor justo, Valor
justa es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o ¢f monto al cusl un pasive
puede ser incumide o liquidado en una transaccidn actusl entre partes debidamente informadas
en condiciones de independeacin mutua, distimia de una {iquidacién forzosa. Las bases para Ia
medicion de activos y pasivos @ su valor justo son los precios vigentes cn mercados activos, En
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3.

6.

su ausencia, la compaiifa eslima dichos valores basada en ia mejor informacién disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras téenicas de valuacion,

Provisignes.- Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacidn presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacion requicre una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede
ser legal o tdcita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habituales o
compromisos piblicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compaiiia asumird
clertas responsabilidades.

EFECTIVO EN BANCOS

El efectivo en bancos constituye el dinero depositado en fas Instituciones financieras del pais, cuyos
saldos al 31 de diciembre det 2013 y 2012 son US$ 31,679 y USS$ 25,089 respectivamente

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, ¢s como sigue:

Diciembre 3¢
2013 2012
verreo(en ULS. dotares)....,,
Clientes 15,550 14,103
Detericro de cartera {6.124) {436)
Total 5426 13,667
INYENTARIOS

Los inventarios constituyen las existencias de equipos para rastreo satelital disponibles para Ja venta,
su saldo al 31 de diciembre det 2013 y 2012 son de USS$ 18,665 y US$ 9,271 respectivamente

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de impuestos anticipados, es como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
+....{en U.S. ddlares)......

Iva crédito tributario 6,420 3,177
Retenciones ¢n 1a fuente a clicntes 1.273 1.282
Total 7.693 4459

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Las cuentas por pagar a proveedores se constituye por la obligaciones por 1a entrega de bienes y
prestacidn de servicios por pare de terceras personas. El saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012
cs de USS 15,379 y USS 10,757 respectivamiente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

tn resumen de ofras cuentas por pagar, ¢5 como sigue:

i1




Dicicmbre 31

2013 2012
.....{en U.S. ddlares)......
Cucnlas por pagar accionistas 31,981 26,044
Gastos acumulados por pagar - 5.260
Total 31,981 31,304

IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de impuestos por pagar, s como sigue:
Diciembre 31

2013 2012
<...len U.S, délares)...

Retenciones en la fuenie 2,812 1,506
Iva 2,325 1,800
Impuesto a la renta del ejercicio 2,062 1.071
Total 7.i199 4377

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta s del 22% sobre las utilidades
sujetas a distribucidn, (23% para ¢l afio 2012, 24% para el afto 2011, 25 % para el afio 2010) y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capilalizacion, {13% para el afio 2012, 14% para el aito 2011, 15% para et afio 2010), A partir
del afio 2010, los dividendos distribuidos a Favor de los socios personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicidn, se encuentran gravadas
para efectos del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- Una reconciliacién entre fa utilidad segin los
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2013 2012
......... (en L.8. dblares).......
Utilidad segiin estados financicros bajo NIIF, neto de 3738 4.230
participacion a empleados

Mas:

Gastos no deducibles 5,635 428
Uhilidad gravable 9373 4,658
Impuesto a 1a renta 2,062 1.071



Los movimientos de la provision para impucsto a la renta, fucron como sigue:

2013 2012
....fen U8, ddlares)....
Saldo al inicio del afio LOT1 1,074
Provisidn 2,062 o7
Pagos (1.071) {(1.074)
Saldo al final det afio 2.062 1on

Otros asunfos relacionados ¢on el impuesto a la renta

Sitwacién fiscal- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad  Wibutaria ticne la
facultad de revisar las declaraciones del impucato a la renta de la Comgpafify, dentvo del plazo de hasta
s aios posteriores, contados a partir de fa fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a fa
rendn, siempre y cuando la empresa haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tribularias,

Determinacién y pago del impuesto a la reata~ El impuesto a la renta de la compaiifa se determing
sobre una base anual eon cierre al 31 de diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las ulilidades
gravables Ia tasa del impuesto a Iz renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto o 1a renta por ¢l
perfodo de cinco afios, stempre y coando las inversiones nuevas y productivas se reaticen fuera de fas
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de clertos sectores evondmicos.

Las sociedades que transfieran por o menos el § % de su capital acclonario a favor de al menas ¢l 20%
de sus trbajadores, pueden diferir ¢l pago del impuesto a la renta y de sus anticipos por ¢f perfode de
cinco afios, con ¢l correspondiente pago de intercses,

Anticipo del impuesio a la renta.- £l anticipo s¢ detennina sobre la base de la declaracién del
impucsto a 1a renta del ahio Inmediato anterlor, apticando cledos porcentajes al valor del activo total
{menos clertos saldos), patrimonia tolal, ingresos gravables v coslos y gastos deducibles, El anticipo
serdt compensado con ¢l impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salve casos do
excepeidn. Bn casy de que of impusto o fa rentu fuere menor al snticipo detenminado, ©f anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se exciuirn de la determinacién del anticipo del impucsto a ia renta fos gastos
incrementales por gemeracién de nuevo empleo o mejora de¢ masa salariel, v en geacral aquellas
inversiones y gastos efeclivamente realizadns, relacionados con las heneficios tributarios para ¢l pago
del impuesto a la renta que reconoce ¢l Cédigo Orgénico de la Produccitn, Comuercio ¢ Inversiones
para las huevas invérsiones,

También estdn cxoncradas del pago del anticipo de Impuesto a2 1 renla las socicdades nucvas
constiluidas a partir de la vigencia del Codigo Orgdnico de fa Produccién, Comercio e Inversiones,
hasta por un perlodo de 5 afies.

10, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital socinl- Bl capital sovial sutorizado consiste de 825 de acciones de US$. 1.00 valor nominal
unitario.

H




Resultados acumulados.-
Un resumen de resultados acumulados es como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
....... (en U.S. délares).....

Saldo inicial 6,106 3,280
Resultado del afio 2,915 3,166
Reclasificacién reservas - (340)
Saldo final 9,021 6,106

11. HECHOS OCURRIDOSDESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire €l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (julio 29 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
imporiante sobre los estados financicros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién de la compaiifa en julio 29 del 2014 y serin presentados a los Accionistas y la Junta

General para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la compaiifa, los estados financicros
serdn aprobados por ta Junta de General sin modificaciones.
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Sgffiado Hodero Alegria Pinto Troya
erente General CPA No. 22.529
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