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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA
Guayaquil, 20 de agosto del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA (La
Companiia) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccion Fundamentos para
calificar la opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA
al 31 de diciembre del 2017 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Fundamentos para calificar la opinién

Debido a que nuestra contratacion como auditores independientes se produjo en mayo del 2018,
no presenciamos el inventario fisico de los inventarios de la Compaiiia al 31 de diciembre, y en
razén de que no pudimos aplicar otros procedimientos alternativos de auditoria, no pudimos
satisfacernos de la razonabilidad de los inventarios al 31 de diciembre del 2017, asi como de los
eventuales efectos, si los hubiere, sobre el costo de ventas.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
i?Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA de conformidad con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el
Informe anual de la Administracion (que corresponde al informe del Representante Legal y que no
incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida
antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha
de nuestro informe de auditoria, y concluimos gue existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
Pymes) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus

peraciones.
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Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econoémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneracion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o

ndiciones futuras pueden ser distintos.



e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compariias, Valores y Seguros: 1161
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GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Nota
2017 2016
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 535,181 233,764
Cuentas por cobrar comerciales 175,096 83,822
Anticipo a proveedores 15,875 35,011
Impuestos por recuperar 5 240,778 128,369
Inventarios 108,755 108,755
Total activos corrientes 1,075,685 589,721
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 62,143 70,896
Total activos no corrientes 62,143 70,896
Total activos 1,137,827 660,616
Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 6 11,072 -
Cuentas por pagar a proveedores 7 137,315 60,581
Anticipos de clientes 74,327
Impuesto a la renta por pagar 9 70,065 18,328
Beneficios sociales 61,365 21,365
Otras provisiones 9,868 8,223
Total pasivos corrientes 364,012 108,497
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 6 83,896 -
Cuentas por pagar a accionistas 8 40,621 -
Total pasivos no corrientes 124,517 -
Total pasivos 488,529 108,497
Patrimonio neto
Capital social 11 800 800
Reserva facultativa 55,292 55,292
Resultados acumulados 593,207 496,027
Total del patrimonio 649,298 552,119
Total pasivo y patrimonio 1,137,828 660,616

Las notas exph"“l ativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arq. Dleg Guerrero C. \ :
Contador General
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GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos 3,799,785 1,254,415
Costo de ventas (3,148,840) (1,010,896)
Utilidad bruta 650,945 243,519
Gastos administrativos (405,811) (191,904)
Utilidad operacional 245,135 51,615
Gastos financieros (6,657) (1,272)
Utilidad antes del impuesto a la renta 238,478 50,343
Impuesto a la renta 9 (70,065) (18,328)
Utilidad neta y resultado integral del afio 168,413 32,015

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiero.
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GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados
social facultativa acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2016 800 55,292 464,012 520,104
Utilidad neta - - 32,015 32,015
Saldo al 31 de diciembre del 2016 800 55,292 496,027 552,119
Pago de dividendo a accionistas - - (71,234) (71,234)
Utilidad neta - - 168,413 168,413
Saldo al 31 de diciembre del 2017 800 55,292 593,206 649,298

Las notas explicati m_wm anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 280,563 50,343
Mas cargos a resultados que no
representan movimientos de efectivo:
Depreciacion del afio 19,959 18,282
300,522 68,625
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (90,874) 203,779
Impuestos por recuperar (93,673) 1,032
Inventarios (108,755)
Cuentas por pagar proveedores 76,734 (34,020)
Impuesto a la renta por pagar (18,328) (102,990)
Anticipos de clientes 74,327 123,678
Beneficios a empleados (corrientes) (438) (86,717)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 248,270 64,631
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones, netas de activos fijos (11,206) (24,480)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (11,2086) (24,480)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por nuevos préstamos y obligaciones bancarias 100,000
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones (35, 646) (7,712)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 64,354 (7,712)
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 301,418 32,439
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del ano 233,763 201,324
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 535,182 233,763

Las notas explicativas @nexas son parte integrante de los estados financiero.
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2.1

2.2

GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA fue constituida mediante escritura pdblica celebrada
el 8 de enero 2010 en el Cantdn Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn, el 12 de
febrero del 2010, siendo su actividad principal Actividades de Construccion de todo tipo de Obra.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 20 de agosto del 2018 del Gerente General de la Compafia y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NiIF para las PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que pueden ser adoptadas en Ecuador bajo
determinadas circunstancias y condiciones y representan ta adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a ta subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depdsitos en bancos.
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2.1

GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compafiia posee activos y pasivos financieros clasificados en las siguientes categorias: “prestamos y
cuentas por cobrar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion representa el proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Préstamas Y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su costo mas cualquier costo atribuible a la
transaccion. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodoe de interés efectivo.

En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados,
en el curso normal de los negocios, Se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados. Se registra una provision, en caso de ser necesario, para cubrir el deterioro de
las mismas la cual se carga a los resultados del afo.
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GUERRERQ CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el método de interes efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

1) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interes pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de Gastos
financieros.

ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no presenta
cuentas por pagar mayores a 12 meses.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.3

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compahia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacién.
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2.4

2.5

GUERRERO CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Propiedades y equipos
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util en afios
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinarias y herrmaientas 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor en libros de un active de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calcutan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estade de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion {propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deteriore corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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2.6

GUERRERQ CONSTRUCCIONES S.A. GUECONSTRUSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas
por deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compafia.

Impuesto a la renta corriente y deferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La norma también exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado
en funcion de las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a {a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido

activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:
i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utitidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

i)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iiiy Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficios sociales no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compahia no cuenta un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado v requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajadoer, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los ahos de servicios prestados a la
misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. Dado que la Administracion de la
Compaiiia considera que al no contar con empleados con una antigledad suficiente, el efecto del pasivo
no registrado no es significativo para los estados financieros en su conjunto.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente para pago de servicios
basicos y se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como provision
son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Arriendos operativos

Se clasifican como arrendamientos operativos cuando los términos del arrendamiento no transfieren al
arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

Reconocimiento de ingresos

La Compafia presta servicios de disefio, ingenierfa y construccién de obras civiles. Estos servicios se
realizan en base a contrato de precio fijo.

Se reconocen los ingresos para ambos tipos de contrato de acuerdo con el método de porcentaje de
avance. Sin embargo, al ser todos los contratos de plazos de obras menores a 12 meses, los costos no son
acumulados en cuenta de Obras en Ejecucién, sino que son trasferidos al estado de resultados en la
medida que estos son facturados.

Contratos a precio fijo: Los ingresos se registran con base en las planillas presentadas en funcion de los
trabajos ejecutados, en la fecha de los estados financieros, medidos como un porcentaje del precio total
del contrato. El efectivo recibido de los clientes en calidad de anticipos se acumula en el rubro Anticipos
de clientes en el Pasivo y se registran con crédito a resultados en funcion de las planillas de avance de
obra facturadas. Los costos incurridos en estas obras cuya duracion sea mayor a 18 mesews se acumulan
en el rubro Obras en ejecucion dentro del Activo y son registrados con cargo a resultades en funcion del
porcentaje del grado de avance de los trabajos ejecutados.

Los ingresos y gastos no relacionados directamente con el proceso de construccion se imputan con cargo
a los resultados del afo en base a su realizacion y devengamiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién surninistrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Caja 120 100
Bancos locales 535,061 233,634
535,181 233,734
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2017 2016
Retenciones en la fuente:
Impuesto a la Renta 56,269 17,355
Impuesto al Valor Agregado IVA 184,509 111,013
240,778 128,369
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Tasa de interés anual
2017 2016 2017 2016
Préstamos garantizados
Institucion
Produbanco S.A. 9.76% 94,968
94,968
Menos: Porcion corriente 11,072
83,8%

Este crédito se encuentra garantizado por la firma de sus accionistas y los vencimientos futuros del mismo
son los siguientes:
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Afios 2017 2016
2019 12,117
2020 13,354
2021 14,718
2022 17,644
2023 18,021
2024 8,041
83,896

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Corresponde a los valores adeudado a proveedores locales y del exteriar, estos se liguidan en un plazo de
hasta 90 dias.

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

Corresponde a cuentas por pagar a los accionistas de la Compania, por los desembolsos efectuados por
ellos, cuando las circunstancias operativas del negocio han requerido de efectivo. Esta cuenta por pagar
no tiene una fecha definida de vencimiento y no genera intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Comparfiia no ha sido fiscalizada. Los anos 2015 al
2017 inclusive aln estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Conciliacién tributaria - contable -

A continuacion, se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre el afio terminado al 31
de diciembre:
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2017 2016
Utilidad antes del impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en
las utilidades 280,563 59,227
Menos - Participacién de los trabajadores en las utilidades (42,084} (8,884)
Maés - Gastos no deducibles 80,000 32,068
Utilidad tributaria 318,478 81,311
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 70,065 18,328

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2017 comprenden 800 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos gue, en opinion de la Administracion De la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre diches estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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