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INFORME DE COMISARIO.

Cuenca, 15 Enero del 2016.

Sefores.
ACCIONISTAS DE REENCAUCHADORA 5.A.

Ciudad.

De mis Consideraciones.

Por medio del presente, me es grato informar a ustedes, que en calidad de Comisario de
la empresa que acertadamente dirigen y en cumplimiento de su gentil mandato, he
procedido a revisar los Estados Financieras de REENCAUCHADORA S.A. al 31 de
Diciembre del 2015, aplicando Normas y procedimientos de Auditoria de General
Aceptacion y que las circunstancias me permiten,

Cumpleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integral v en sus anexos al 31 de Diciembre del 2015,
demuestran en forma razonable la situacion econdmica vy financiera de la Compafiia,
razon por la que me permito sugerir a la Honorable Junta General de Accionistas su
aprobacion.

Adjunto los Estados Financieros mencionados con los analisis correspondientes para
mayar informacian.

Sin otro particular y con distinguida consideracion quedo de Usted.

Atentamente,

§olez
L AW
FPar/C

A LR L e

Ing. Santiago Cabrera Sanchez

COMISARIO



INFORME DE COMISARIO.
ANEXO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE REENCAUCHADORA S.A.

PRACTI CONTA ¥ FINAN

Por medio del presente anexo, me es grato informar que he procedido a revisar en los
Estados Financieros la aplicacion de los principios contables establecidos en las normas
de la Superintendencia de Compaiiias, en las NIC y en la adopcion de las NIFS, con la
finalidad de verificar las cifras el orden de las cuentas y la amplitud de la informacion, la
gue servira de apoyo a la administracién para la toma de decisiones. Es importante
mencionar gue durante el gjercicio econdmico 2015, se han dado cumplimiento, con
todas las disposiciones legales, como: de |a Ley de Compaiiias, con la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, con el Codige de Trabajo, etc., vigentes en el afio
2015,

Las cifras gque aparecen en los Estados Financieros y sus anexos, estan registrados en
dolares de los Estados Unidos de América.

ANALISIS DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES (ANEXO1)
Ingresos Operativos.

Luego de revisado los Estados de Resultados Integrales, los ingresos operativos del afio
2015 alcanzan la suma de USS 983,925, observandose una disminucion de las ventas
en USS 75.598, con relacion al ejercicio anterior, que representa el 7,147 En el afio
2014 los ingresos fueron de USS 1.059.523.

Costo de Ventas.

Los costos de ventas generadr::s en al afio 2015 fueron de USS 736.813, observandose
una disminucion de costos de USS 173.825 con relacion al ejercicio econdémico 2014, es
decir una disminucion del * =.05%. En el afio 2014 los costos de ventas fueron de USS
910.638.

Utilidad Bruta,

La utilidad bruta obtenida en el afio 2015, fueron de USS 247.112, determinandose un
incremento en USS 98.227, que representa el -5.92% con respecto al afio anterior que
fue de USS 148.885.

Gastos Administrativos.

Luego de la verificacion de los Gastos Administrativos, del periodo 2015 fueron de USS
73.764, obteniendo un incremento de gastos de USS 25.775, que representa el
con respecto al afio anterior gue fueron de USS 47,986,



Gastos Ventas.

Los gastos durante el afic 2015, son de USS 104.917, el cual genera un incremento de
gastos USS5 46.998, que representa el 5 145 con respecto al afio anterior que se
generd un gasto de US55 57.919.

Gastos Financieros.

Los gastos durante el afia 2015, son de USS 50.892, el cual genera una reduccion de
gastos USS 54,913, que representa el 51.90% con respecto al afio anterior gue se
generd un gasto de USS 105.805.

Otros Gastos.
Los gastos durante el afio 2015, son de US5 1.080, el cual se observa una disminucion
en USS 435 que representa el *%.7 1%, con respecto al afio anterior que se generd un

gasto de USS 1.515.
Utilidad Antes de Impuestos.

La utilidad que se generé en el periodo 2015, son de USS 16.459, el cual se genera un
aumento en USS 80.802 que representa el 1.5 55%, con respecto al afio anterior que
fue de USS - 64.343.

Participacion 15% de Utilidades Empleados.

La utilidad que se observa para reparticion a empleados en el periodo 2015, es de USS
2469,

Impuesto a la Renta.
El pago del Impuesto a la Renta en el periodo 2015, es de USS 8.562,

Utilidad Neta.
La utilidad generada en el periodo 2015, es de U$5 5.428.

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA  (ANEXO 2)

Cuentas del Activo.

El valor total del Activo en el periode 2015 fue de US55 1.251.310, el cual se verifica una
disminucion en USS 14.114, que representa el 1.2.2%, con respecto al periodo 2014 que
fue de USS 1.265.424

Dentro de las cuentas mas representativas detallo las siguientes.

En la cuenta Efectivo y Equivalente del Efectivo, al cierre del ejercicio econdmico del
2015, es de USS 40.977, existiendo un incremento USS 25.452, que representa el
£ 949, con respecto al cierre del afic 2014 que fue de USS 15.525.
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Enla cuenta Cuentas por Cobrar, que se generd en el periodo 2015 el valor fue de US3
320.529, obteniendo una disminucion de US55 31.540 que representa el & 5500, con
respecto al afio anterior que fue de US$ 352.069.

De los Activos Realizables de tiene la empresa, en el periodo 2015 el valor de USS
561.252, obteniendo una disminucién de USS 7,527 que representa el 1.770 con
respecto al afio anterior que fue de USS 568.779.

Dentro de la cuenta Planta y Equipos, gue se produjo en el periodo 2015 el valor de USS
183,330, obteniendo una disminucion de USS 28.033 que representa el i 050, con
respecto al afio anterior que fue de USS 211.363,

Cuentas del Pasivo.

El valor total del Pasivo en el periodo 2015 fue de US5 1.284.003, el cual se verifica una
disminucién en USS 30.574, que representa el - %59, con respecto al periodo 2014 que
fue de USS 1.314.577.

Cuentas del Patrimonio.

Elvalor total del Patrimonio en el periodo 2015 fue de USS -32.693, el cual se verifica un
incremento en US5 16.460, que representa el 22 457, con respecto al pericde 2014 que
fue de USS -49,153,

IN Fi N

Capital de Trabajo.

El capital de trabajo correspondiente al afio 2015, representa un valor de VS5 -216.023,
en relacion al afio 2014, que represento un valor de USS -260.516,

Liquidez.

Elindice de liquidez del afio 2014 fue de 0.80 veces, frente al 0,83 veces del afio 2015,
esto quiere decir que la empresa tiene los recursos en el corto plazo para cubrir sus
obligaciones corrientes,

Endeudamiento.

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, genero una
disminucion en el afio 215 que fue de 102.61 % frente al afio 2014 donde este indice
presento un resultado del 103.83%.,




Apalancamiento.

El apalancamiento de la empresa disminuyo en relacidn al periodo del 2014, pasando de
-26.74 def 2014 al -39.27 en el 2015,

Rentabilidad.

El Margen Neto sobre las Ventas del afio 2015, se representa con un porcentaje del
0.60%, que se incremento con respecto al afio 2014, este porcentaje fue de -6.07%.

El rendimiento del Patrimonio para el afio 2015 es de -16.60% reduciéndose este indice
2n relacion al afic 2014, donde este indice presento un porcentaje del 130.90%.

El rendimiento sobre la inversion de la empresa se incrementd pasando del -5,08% en
el 2014 al 0.43% en el afic 2015.

Indice de Ejecutoria.

La rotacion de la Cartera en el aiio 2014 fue de 3.01 veces, el cual se incrementd frente
al afio 2015 que resulto en 3.07 veces, Esto indice indica que el periodo de cobro pasa
de 121 dias en el 2014 a 119 dias en el 2015.

La rotacion de los Activos pasa de 0,84 veces en el 2014 a 0.79 en el afioc 2015.
Reiterando mis distinguidas consideraciones quedo de Ustedes.

Muy Atentamente.
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Ing. Santiago Cabrera Sanchez.

COMISARIO
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