Cuenca, Agosto 05 del 2004

Sefnores
MADESUR C. A.
Ciudad

Distinguidos Sefiores:

Como Cemisario de "MADESUR C. A.”, de conformidad con
la Ley de Compafiias v el Estatuto vigente de la empresa,
me permito dar a conocer a Ustedes, el siguiente informe,
correspondiente al ejercicio econémico del aho 2003, el
cual esta basado en los estados financiercs, sus anexos y
mas informacion solicitada al Sefior Contador General de la
Compafiia.

Resumen del Balance al 31 de diciembre del 2003:

Activo Corriente $ 212.937,46 97.71%
Activo no Corriente v 4,981,23 2.2%9%
TOTAL DE ACTIVQS $217.918,69 100.00%
Pasivo Corriente $ 201.362,23 92.40%
Patrimonio *  16.556,46 7.60%

T. PASIVO PATRIMONIO $ 217.918,69 100.00%



Del Balance general, y dentro de la composicién de los
ACTIVOS, el rubro mas importante es el ACTIVO
CORRIENTE, con $ 212.937,46 gque corresponde al 97.71%
del total de los activos, siendo el EXIGIBLE el de mayor
representacién con $ 138.739,26, el mismo que crecidé con
relaciéon al afio 2002 en un 51.80%, el total del Activo
Corriente se incremento en $ 60.662,10 que corresponde al
39.84% con relacién al aho 2002,

El activo no corriente (Activo Fijo no depreciable y
depreciable), con relacion al afio 2002 decrecié en un
42.70%, debido a la depreciacion del ejercicio,

Del Balance General, dentro de la composicidn del PASIVO
Y PATRIMONIO, el rubro de mayor importancia es el
PASIVO CORRIENTE con $ 201.362,23, que equivale al
92.40% del valor total de los Pasivos y el Patrimonio,
siendo el de mayor representacién el de las CUENTAS POR
PAGAR A PROVEEDORES, seguido por el rubro de
Obligaciones Bancarias.

El Capital Soclal de la empresa es de $ 2.400,00, y, el total
del Patrimonio de la empresa es de $ 16.556,46, el mismo
que con relaciébn al afio anterior, crecié en $ 5.971,72,
correspondiente al 56.42% debido a las Utilidades
obtenidas durante el ejercicio del afio 2003.

En cuanto al ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
podemos ver claramente el comparativo con relacién al afio
2002, asi:

El total de ingresos de la Empresa durante el afio 2003 se
incremento en $ 72.391,25 equivalente al 22.40% con
relacion al afio 2002, pasando de $ 323.168,23 a $



395.559,48; El costo de ventas, estructuralmente paso del
56.06% en el afio 2002 al 61.39% en el afio 2003, lo que
ha permitido a la empresa obtener una Utilidad Bruta del
38.61%, estoes de $ 152.724,22,

Los GASTOS (Administrativos, de Ventas y Financieros),
crecieron en un 8.76% con relacion al afio 2002, este
incremento es de $ 12.719,56, que durante el afio 2003
llega a $ 157.979,62, y, que estructuralmente, represente
el 39.94% del valor total de los ingresos, lo que ha
permitido que los resultados queden de la siguiente
manera: de una Utilidad Bruta del 38.61% pase a una
Utilidad operacional negativa del 1.33%.

La UTILIDAD DEL EJERCICIO de la empresa durante el afio
2003, es de 2.08% del tota! de ingresos, que correspondé a
$ 8.212,24.

INDICADORES FINANCIEROS:

1.- INDICE DE LIQUIDEZ.- La empresa cuenta con 1.06
dolares por cada délar que adeuda a terceros, demostrando
asi una buena posicidn financiera.

En cuanto a la prueba acida o llamada también liguidez de
primer grado, que es la relacidn entre lo que la empresa
dispone vy lo que le pueden exigir terceros, dispone de 70
centavos por cada dolar adeudado,

2.- CAPITAL DE TRABAJO.- El capital de trabajo de la
empresa es de $ 11.575,23.



3.- INDICE DE COBROS.- Este indice se ubica en 2.85,
. siendo el promedio de recuperacion de 126 dias, el mismo
que con relacion al 2002 se incremento en 24 dias.

4.- INDICE DE ACTIVIDAD.- La rotacion de los activos fijos
es excelente, debido a gue los ingresos crecieron en
22.40% en relacion al afio 2002, esta rotacion anual es de
79.41 veces vy la rotacion de los activos totales de es 1.82
veces ano.

5.- INDICE DE RENTABILIDAD.- El margen de Utilidad
Bruta de la empresa es buena, pese a que él mismo
decrecid, pues esta pasa del 43.94% en el afio 2002, al
38.61% en el afio 2003; El Margen de Utilidad Operacional
es negativo durante el afio 2002 en 1.01% e igual durante
el afio 2003 en 1.33%,; La Utllidad Neta, pasa del .87% en
el afio 2002 al 2.08% en el afio 2003

Los rendimientos de los actlivos y del patrimonio se han
visto mejorados sustancialmente, pues estos son de 3.77%
y del 49.60% respectivamente.

6.- ENDEUDAMIENTO.- La empresa durante el afio 2003
disminuye su endeudamiento externo en 1.02 puntos, y en
igual porcentaje incrementa el interno; El endeudamiento
externc pasa del 93.42% al 92.40%, asi como el
endeudamiento interno pasa del 6.58% al 7.60% del afo
2002 al afio 2003 respectivamente.



./

CONCLUSIONES:

El andlisis de las diferentes cuentas del Balance y del
estado de Pérdidas y Ganancias, lo he efectuado siguiendo
las normas de auditoria generalmente aceptadas.

La estructura del Balance, el sistema de cuentas, el manegjo
y el registro de la informacion, esta basada en los principios
y normas técnicas de contabilidad generalmente aceptados.

Existe un adecuado sistema contable en la empresa, la
informacion que posee, refieja el nivel técnico contable, de
acuerdo a las exigencias actuales.

La empresa ha cumplido con sus obligaciones fiscales
correspondiente al afio 2003, restado por hacer las del mes
de diciembre, y, que de acuerdo a los reglamentos vy
disposiciones legales vigentes, las ha realizado en el mes
de enero del presente afio. '

La posicidn financiera de la empresa es excelente, pues
cuenta con una estructura econdmica financiera, muy
solida, que se encuentra representada en su patrimonio.

RECOMENDACION:

Recomiendo a los sefiores accionistas de Madesur C. A.,
aprobar el Balance General correspondiente al ejercicio del
afto 2003, asi como su estado de Pérdidas y Ganancias, en
vista de que las cuentas y los valores constantes en Ia



documentacion presentada y examinada, reflejan la real
situacion econémica v financiera de la empresa.

De los Sefiores accionistas.

Muy Atentamente,

I]’;ﬂ

Eco. Hugo Cobos Bermeo



.

e

MADESUR C. A.

INDICES FINANCIEROS
DESCRIPCION 31-0ic02] 31-dic-03|DIFERENY %
RAZONES DE LIQUIDEZ
INDICE DE LIQUIDEZ 101 1,06 0,04 443%
PRUEBA ACIDA 0,65 0,70 0,05 7.58%
CAPITAL DE TRABAJO 189190 11.57523| 9.68333| 511,.83%
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR 354 2.85 0,68 -1937%
PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA 102 s 2446  24,02%
ROTACION DEL INVENTARIO 397 437 0,30 9,97%
DiAS PROMEDIO DE INVENTARIO 91 82 8 906%
RAZONES DE ACTIVIDAD
ROTACION DE ACTIVOS FIJOS 37,18 79,41 4223 11360%
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES 2,01 1,82 0,19  -9,59%
RAZONES DE RENTABILIDAD
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA 4394%] 38,61%| -533%| -12,13%
MARGEN DE UTILIDAD OPERACIONAL 101%|  -1,33%| 032! 3144%
MARGEN DE UTILIDAD NETA 087%|  2,08%| 1,20%| 13747%
RENDIMIENTO DE LOS ACTIVOS 1,76%|  3,77%| 2,01%{ 114,70%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 26,69%)| 49,60%] 2291%)] 8583%
RAZ.ONES DE ENDEUDAMIENTO
ENDEUDAMIENTO EXTERNO 93,42%| 92,40%) -102%| -1,09%
ENDEUDAMIENTO INTERNO 658%|  760%| 1,02%{ 1554%
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MADESUR C. A,

ANALISIS COMPARATIVO DE ESTADOS FINACIEROS

DESCRIPCION 31-die-0Z] Y% 31-ikic-03 % DIFEREN %

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 152.275,36] 94,60%{212.937,46|  97,71%] 60.662,10|  30,84%
CAJA - BANCOS 6.518,07) 4,06%; 2.320,69 1,06%] -4.207,38] .6445%
EXIGIBLE 91.394,78! 56,T8%)|138,739,26|  63,67%| 47.344,48]  51.80%
REALIZABLE 45,580,60( 28,32%| 55.556.86| 2549%| 9.976,26] 21,39%
PAGCOS ANTICIPADOS 8.771,91 545%)| 16.320,65 7,49%| 7.548,74f 86,06%
ACTIVO NO CORRIENTE 8.692,84] 540%| 4.981,23 2,29%| 3,711,611  -32,70%
INVERSIONES 40,93 0,030 40,93 0,02% 0,00 0,60%
MUEBLES Y ENSERES 22.761,51| 14,14%| 22.761,5% 10,44% 0,00 0,00%
EQUIFO DE OFICINA 498762| 3,100%| 498762 2,20% 0,00 0,00%
YEHICULOS 3.900,00| 2,42%] 3.500,00 1,79% 0,00 0,00%
DEPRECIACION ACUMULADA -22.997,22{ -14,29%| -26.708,83| -12,28%| -3.711,61|  15,14%
TOTAL ACTIVOS 160.968,20{100,00%:1217.918,69  100,00%] 5695049 3538%

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 150.383,46( 93,42%| 201,362,273 92,40%] 50.978,77|  33,90%;
PRGVEEDORES 89,787,58| 55,78% 9750290 44.93%| 8.115,32 9,048
OBLIGACIONES BANCARIAS 37408,00| 23,24%)| 45.11024] 20,70%| 7.702,24| 20,50%
INTERESES ACUMULADOS POR PAGAR 873,68 0,54% 0,00 0,00%| -8T3,68| -100,00%
ANTICIPO CLIENTES 1.031,17] 0,64%| 1.031,17 0,47% 0,00 0,00%
RETENCIONES Al: PERSONAL 260,80 0,16% 920,75 0,42%)| 659961 251,05%
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 648754 4,03%| 1121435 5,15%| 4.72681] 72,36%
IMPUESTOS POR PAGAR 1035781 6,44%] 21.739,17 9,98%| 11.371,36f 109,68%
SUELDOS POR PAGAR 416688 2,50%] 9.809,84 4,50%| S5.642,96] 13542%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 8,00 0,00%{ 13.633,80 6,26%)| 13.633,80 0,00%%
PATRIMONIO 10.584,74| 6,58%] 16.556,46 7,60%)| 597,72 56,42%
CAPITAL SOCIAL 2,400,000 1,49%] 2.400,00 1,10% 0,00 0,00%
RESERVAS 120952 0,75% 1.794,31 0,82% 5B4,70| 4B,35%
CAPITAL ADICIONAL 19,238,52! 11,05%| 19.23852 8,83% 0,00 0,08%
UTILIDAD (PERDIDA) EJERCICIO ANTERIOR] -15.088,61] -9,37% -15.088,61 -5,929% 0,00 0,00%%
UTILIDAD (PERDIDA) EJERCICIO 282531 1,76%| 8.21224 3,779%| 5.3869%| 190,67%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMINIO (160.968,20/100.00%] 217.918,69 100,00%! 5695049 3532%




MADESUR C. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

31-3ic03

DESCRIPCION [ 31-d1c-03 %  |DIFEREN %
VENTAS NETAS 323.168,23(100,00%5| 395.559,48]  100,00%| 72.391,25|  22.40%
COSTO DE VENTAS 1B1.174,67| 56,06%|242.835,26|  61,30%]| 61.660,59]  34,03%
UTILIDAD BRUTA EN YENTAS 141.993,56] 43,94%| 152.724,22]  38,61%| 10,730,66 7,56%|
GASTOS OPERACIONALES 145.260,06] 44,95%] 157.979,62| 39,94%] 12.719,56]  8,7%6%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 2658827) 8,23%) 19.680,87 4,98%] -6907,40] -25,98%
VENTAS 106.906,16| 33,08%] 125.508,22|  31,73%| 18.602,06| 17,40%
GASTOS FINANCIEROS 11.76563| 3,64%| 1279053 3.23%| 1.024,90 8,71%
UTILIDAD OPERACIONAL -3.266,50] -1,01%| -5.255.10 -1,33%| -1.98880] 60,89%
OTROS INGRESOS - EGRESOS 6.091,81| 1,89%)| 13.467,64 340%)| 737583 121,08%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO | 282531 087%| 821224 2,05%| 538693 190,67%




