GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
NOTA1.- OPERACIONES

La "Gran Nacional Minera Mariscal Sucre" C.E.M, fue constituida bajo leyes ecuatorianas
el 26 de julic del 2010 con inscripcidn en el Registro Mercantit con fecha 26 de julio de
2010, conun plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de
Quito con un capital de 100 000,00 USD cuyo 51% es de la Empresa Nacional Minera
del Ecuador, ENAMI E.P., y 45% Empresa procesadora de Oro del Estado Venezolano
MINERVEN.

El 22 de agosto de 2011 en la ciudad de Quito, capital de la Republica del Ecuador se
firma el contrato de Fideicomiso Mercantil para la Administracién del Fondo Ecuador
Venezuela para el Desarrollo, FEVDES por una cuantia de 66 000 000 USD, de los
cuales 50 000 000,00 USD, aporté la Republica de Venezuela y 16 000 060,00 USD la
Reptblica del Ecuador.

l.a actividad principal de la compafiia comprende el desarrcilo de todas las actividades
de mineria en cualguiera de sus fases de prospeccion, exploracién, explotacion,
refinacion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos y la exportacion,
importacion, disfribucién, almacenamiento de equipos de mineria, de perforacion, de
construccidn y computacion para ta implementacién de negocios de mineria en todas
sus etapas.

NOTA2.- PROYECTOS MINEROS Y NORMATIVALEGAL VIGENTE

a. Proyectos mineros:

A 31 de diciembre de 2018, la Compariia es fitular de las siguientes concesiores
mineras para minerales no metalicos:

Mompiche, cédigo 402995, oforgada mediante oficio 5268-WM-2011 de 5 de julic de 2011,
ubicada en la parroguia Bolivar, cantén Muisne, provincia de Esmeraldas, cuya
extension es de 4 032 hectareas, en principio con un plazo de concesidn de veinte y
cinco (25} afios, y que mediante Resolucion MM-CZWViEN-2016-0001-RM de 5 de enero
de 2016 del Ministerio de Mineria v oficio GMS-CEM-2015-238 de 21 de septiembre de
2015, seredujo a 1 594 hectareas.

l.a concesion cuenta con la licencia ambiental para la fase de exploracion avanzada
511, otorgada por medio del oficio MAE-DNPCA-2013-0988 de 22 de mayo de 2013 de
la Direccidon Nacional de Prevencion de Contaminacion Ambiental, del Ministerio del
Ambiente.

El Reventador, cddigo 4029886, otorgada mediante oficio 525-ViM-2011 de 5 de julio de
2011, ubicada en ia parroguia Gonzalo Pizarro, cantdn Gonzalo Pizarro, provincia de
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Sucumbios, cuya extensioén es de 4 472 hectareas en principio, con un plazc de
concesion de veinte y cinco (25) afios y que mediante resolucion MMMCZNM-N-2016-
0002-RM de 5 de enero de 2016 del Ministerio de Mineria se redujo a 4 096 hectareas.

La concesién cuenta con la licencia ambiental para la fase de exploraciéon avanzada
572, otorgada por medio del oficio MAE-DNPCA-2013-1111 de 2 de mayo de 2013 de
la Direccion Nacional de Prevencion de Contaminacion Ambiental.

b. Normativa vigente:

El Estado ecuatoriano en el afio 2009 inicié una importante reforma del sector minero
con la expedicidn de la Ley de Mineria, publicada en el Registro Oficial 517 de 29 de
enerc de 2009. Esta reforma continué con la promulgacion de Ley Organica
Reformatoria a la Ley Minera, publicada en el Registro Oficial 37 de 16 de julio de 2013.

Los puntos mas relevantes de la normativa legal vigente son:

I, El Estade en su calidad de propietario de los recursos naturales no renovables
debera recibir por concepto de regalias el equivalente a un porcentaje sobre la
venta del material principal y los minerales secundarios, no menor al 5% sobre
las ventas y para el caso del oro, cobre y plata, ne mayor al 8% adicional al pago
correspondiente del Impuesto a la Renta; del porcentaje de utilidades atribuidas
al Estado conforme esta ley; del Impuesto sobre los Ingresos Extraordinarios; v,
del Impuesto al Valor Agregado determinado en la normativa tributaria vigente.

. Las concesiones mineras estan sujetas al pago anual de patentes mineras en un
valor equivalente a: i) 2.5% de una remuneracion basica unificada durante la
etapa de exploracidn inicial, i) 5% de una remuneracion basica unificada,
durante la etapa de exploracion avanzada y evaluacion econémica, y iii) 10% de
una remuneracion basica unificada en la etapa de explotacion.

. En el caso de empleados vinculados a la actividad minera, recibiran el 3% del
porcentaje del beneficio por reparto de utilidades a empleados y el 12% restante
sera pagado al Estado y a los Gobiernos Autdnomos Descentralizados que lo
destinaran a proyectos de inversion social y desarrollo territorial.

V. Todos los ftitulares de concesiones mineras para el inicio de sus actividades
deberan contar con una Licencia Ambientai emitida por la autoridad del ramo.
Adicionalmente, y de manera complementaria los titulares de derechos mineros
deberan contar con informes de auditoria ambiental que avale el cumplimiento
de todos los procedimientos descritos en et Plan de Manejo Ambiental y demsas
normativa relativa.

V. Los titulares de derechos mineros se encuentran obligados a emplear personal
ecuatoriano en sus actividades en un porcentaje no menor al 80% del total de la

nomina de [a Compafiia.
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¢. Recuperacion de costos de prospeccion y explotacion e inversiéon en activos
fijos:

Al 31 de diciembre de 2016 Iz Compafiia ha diferido costos incurridos en la prospeccion
y exploracion de sus concesiones mineras Mompiche y El Reventador por
17 727 412,90 USD.

La recuperacion de dichos costos e inversiones en activos fijos, asi como el reembolso
de los fondos proporcionados a base de la Carta Compromiso FEVDES para su
financiamiento, dependeran de que la Compafia obtenga los recursos financieros
necesarios para completar la exploracion de las concesiones bajo su operacion,
encuentre reservas mineras econdémicamente explotables, e inicie la explotacién de las
mismas, o lleve a cabo actividades praductivas que le permitan generar ingresos.

NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION

l.os estados financieros de la Compaftia al 31 de diciembre de 2016, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NiF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados scbre la base del costo
historico y se muestran en ddlares de los Estados Unidos de América que es ta moneda
corriente de usolegal en &l Ecuador.

NOTA4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion
de sus Estados financieros son las siguientes:

a). Efectivoy equivalenties de efectivo

Corresponden al efectivo y las colocaciones a corio plazo gue se presentan en el estado
de situacion financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los
depdsitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos de gran liquidez y
facilimente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su
valor.

b). Instrumentos financieros

Reconocimientoy medicion Inicial

Los activos financieros se clasifican camo: activos financieres al valor razenable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, 0 como derivados
designados como insfrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Compafiia determina la clasificacion de los activos financieros al
momento del reconocimiento inicial.
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Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros gue no
se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los Estados financieros, Ja Compafiia no registra activos financieros por
préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacidén de sus
instrumentos financieros en el momento de! reconocimienta inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Companiia mantiene
en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El costo
amortizado se calculatomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion,
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en ef estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resuitados como costo financiero.

Bajaen cuentas

s Un activo financiero o, parte de un activo financierc o parte de un grupo de activos
financieros similares se da de baja cuando:

e Man expirado los derechos contractuales a recibir los fiujos de efectivo generados
par &f activo;

e 3Se han transferido los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo
generados por el activo, ¢ se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y;

« Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; ¢ no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del activo, pero se haya
fransferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Companiia evallia si existe alguna
evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran detertorados en suvalor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir,
entre otros, indicios tales comoque los deudores o un grupo de deudores se encuentran
con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabifidad de que se declaren en quiebra o adopten
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oftra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen que existe
una disminucion medible en los fiujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econémicas que se
correlacianan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros confabilizados al costo amartizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero
evalda si existe evidencia objetiva de deteriore del valor, de manera individual para los
activos financieros que son individualmente significatives, ¢ de manera colectiva para
los activos financieros gue no son individualmente significativos .

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y
el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados
se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando (a tasa
de interés usada para descontar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir la
pérdida por detericro dej valor. Log intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clastfican como: pasivos financieros al valor razonable con
camhios en resuliados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda, La
Compafiia determina la clasificacion de fos pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros sereconocen iniciaimente por su valor razonable mads los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia registra pasivos financieros por
préstamos y cuentas por pagar.

Medicidén posterior

lLa Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales
(acreedores comerciales) y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes
bancarias, deudas y préstamos gue devengan intereses y cuentas por pagar a entidades
relacionadas. Después del recanocimiento inicial, los préstamosy las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas sereconocen en ef estado de resulfados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del
meétodo de 1a tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento ¢ prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean
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una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como casto financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrate haya sido cancelada, ¢ se encuentre vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de
un pasivo existente se madifican de manera sustancial, tal permuta o medificacion se
frata como una baja del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, vy la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

c). Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipc se encuentran revaluadas. El costo incluye 1os costos
por préstamos relacionados con proyectos de censtruccion o instalacién a largo plazo,
en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconecimiento.

El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a fa adquisicion de
estas partidas. El costofambién incluye los costos de endeudamiento incurridos durante
la etapa de construccién de proyectos que requieren un tiempe sustancial para su
puesta en operacion.

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos, formados
por consumos de materiales de bodega, costos de manc de obra directa empleada en
la instalacién y cualguier otro costo necesario para llevar a cabo la inversién, siemprey
cuando éstos no sean asumidos por terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta
que los proyectos estan listes para la puesta en marchay son capitalizados al elemento
del activo correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la
adquisiciéon o instalacion de los actives cualificades, se capitalizan. Los actives
cualificados, son aquellos gque requieren la preparaciéon para estar en condiciones de
uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo
de los mismos, cuando cumplen los requisitos de recanocerlo como activo. Los gastos
de reparacion y mantenimiento se cargan a fas cuentas de resultados del gjercicio en
gque seincurren.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del active o se reconocen
como un activo separado, sequn corresponda, solo cuando sea probable que genere
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beneficios econémicos futuros vy el cosio de estos activos se pueda medi
razonablemente.

Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al Estado de Resultado det
perfodo, en la cuenta otre resultado integral, el periodo en que estos se incurren.

l.a maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde ef momento en que los bienes
astan en condiciones de uso, distribuyendo nealmente el costo de los aclivos entre los

afios de vida (til estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, siprocede, ajustados de forma prospectiva. La depreciacion de estos activos
comienza cuando los activos estan listos para su uso previsto. Los terrencs no se
deprecian.

Las tasas de depreciacion para activos fijos propiedad de la compariia estan basadas
en la vida util estimada de los biengs, que son:

Afos
Edificio e instalaciones e
Maguinaria y equipos 10
Equipos de computacion 3
Muehles y enseres 10
Vehiculos 5

La depreciacion de otros activos se calcula utilizando el método de linea recta para
asignar sut costo hasta su valor residual durante el estimado de su vida Utit como sigue:

Et valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su vator recuperable.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su disposicion o cuando
no se esperan beneficios econdmicas futuros que deriven del uso continuo del activo.

Las ganancias y perdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el
Estado de Resultado del periodo y otro resultade integral. Las propiedades, planta y
equipo, en régimen de arrendamiento financierc se deprecian de la misma manera que
los activos propios, si setiene certeza razonable de obtener la propiedad al término def
plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de su vida Util esperada, en
caso contrario se depreciara en el término del arrendamiento &l que sea menor.

£f valor residual de estos activos, fa vida Gtil v el método de depreciacion seleccionado

son revisados vy ajustados si fuera necesario, a a fecha de cada balance general para

asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el

beneficic econémicoy las expectativas de vida de las partidas de magquinaria, muebles
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y equipo. La Compafia ha establecido la politica de no fijar un vaior residual de los
activos.

Le Empresa, en cumplimiento cen las NHF, y por recomendacion de Auditoria Externa,
procedid & revaluar sus elementos de Propiedad, Planta y Equipo, por primera vez, al
31-12-2015, siguiende los lineamientos de la NIC 16 y NIF 13. Para cuyo efecto
conirataron fos servicios de un pernito externo, quien emite el informe respectivo sobre
los resultados y ajustes, los cuales al finalizar se registraran en el Sistema Pac Erp.

Los Estados financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia
hiperinflacionaria, independientemente de si estdn basados en el método del costo
histérico o en el método del costo corriente, deberan expresarse en términos de la
unidad de medida corriente, en la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Por ohservacion de Auditoria, se solicitd a la Empresa AVALUAC que el nueve informe
identifique fos valores que corresponden a revalorizacion, bajas y aitas de los codigos
de los bienes ajustados lo que permitira presentar de manera razonable el saldo de la
cuenta Propiedad Planta y Equipo, asi como los valores con coste historico. La fecha
del informe de AVALUAC es del 10 de Abril de 2017.

d). Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa, la Compafia evalla siexiste
algun indicio de gque un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio,
o cuando una prueba anual de deterioro de! valor para un activo es reguerida, la
Compafifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor
en uso, y se determina para un activo individual, saivo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de sfectivo excede
su importe recuperable, el activa se considera deteriorado y su valor se reduce a sut
importe recuperable.

Las perdidas por deterioro del valor correspondiente a las operaciones continuadas, se
reconocen en el estado de resuitados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcion del activo deteriorado.

e). Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultade de un evento pasado, es probable que la Compafia

tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
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cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que setenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisionas se descuentan
ufilizande una tasa actual de mercade antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasive. Cuandoe se reconoce el descuento, &l
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un tosfo
financiero en el estado de resultados.

f). Otros activos

Representan los desembolsos efectuados por la Compatiia relacionados con costos de
adquisicion de concesiones y pagos de patenies mineras, inversiones en propiedades
mineras, costos directos e indirectos de prospeccion y exploracion y depreciacion de
activos fijos. Cuando se determina que una propiedad minera puede ser
econdémicamente viable; es decir, cuando se determina la existencia de reservas
probadas y probables, los castos incurridos para desarrollar dicha propiedad serén
amortizados.

g). Administracién de riesgos

La Gestion de Riesgos Corporativos es un procesc realizado por [a Administracion de la
Compania, para establecer estrategias para identificar eventos potenciales que puedan
afectar a la entidad, evaluar los riesgos relacionados v desarroliar estrategias para
manegjarlos y mitigarios.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgos de crédito y de liquidez.

El programa general de adminisiracién del riesgo de la Compafiia pone énfasis en el
caracter impredecible del mercado comercial y pretende minimizar los potenciales
efectos adversos que puedan afectar el perfil financiero de la Compaiiia.

Riesqgos financieros:

Riesgo de tipo de cambic.- La Comparia maneja sus operaciones en ddlares de {os
Estados Unidos, por lo que no estaria expuesia a riesgo de tipo de cambio.

Riesqgo de liguidez:

Dehide a que la Compafia se encuentra en fase pre operativa, no le permite generar
ingresos operacionales, se encuentra expuesta a riesgo de liquidez, ya que la principal
fuente de financiamiento, son los fondos provenientes del Fideicomiso Mercantil para la
Administracion del Fondo Ecuador Venezuela para el Desarrollc FEDVES, por io que
depende de la oportunidad y suficiencia de estos recursos financieros para cumplir con
sus obligaciones con proveedores, entidades de control, etc. El objetivo de 1a Compaiiia
es administrar sus recursos financieros, de una manera eficiente y oportuna, para
garantizar su operacién como negocio en marchay mantener una estructura de capital
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optima, para tratar de reducir el riesgo de liguidez y cumplir a tiempo con sus
obligaciones.

Control Interno:

La Empresa cuenta con lineamientos establecidos que apuntan a la consecucion de
objetivos planteados, asi como manuales y procedimientos dentro de los cuales se
pueden advertir actividades de control, las que son verificadas por procesos de
auditoria.

NOTA 5.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los Estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de
Informacion Financiera, involucra fa elaboracién, por parfe de la Gerencia de la
Companiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables gue inciden en ia
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asl como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a [a subjetividad
inherente en este proceso contable, los resuifados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y supuestos

Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados por la
Administracién de la Compaiiia &n Ia elaboracion de los Estados financieros fueron las
siguientes:

+ Vida Util de bienes de useo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente enlas proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de
los activos debetia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores
tales como los cambios en ! us¢ planificado de los distintos activos podrian hacer que
la vida (il de los activos se viera disminuida o incrementada.

s Deterioro det valor de los activos diferidos

La Compafifa evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuande eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

» Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legistacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera
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que sus estimaciones en materia tributada son prudentes, conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el
organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

+ Provisiones

Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los monios estimados por la Gerencia.

La deferminacién de los valores a provisionar sobre fos valores reales a pagar, estd
basada en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia, efectuada
considerando toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los Estados
financieros. Adicionalmente, en caso de requerirlo, la Compafiia constituira las
provisiones gue considere necesarias en lo referente a remediacion ambiental.

NOTAG.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, el efectivo y equivalentes se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2016 2015
Caja 500,00 700,00
Bancos 2 980 926,13 2 255 899,18
2 981 426,13 2 256 599 18

NOTA7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, el saldo de Otras Cuentas por Cobrar se conformaba de (a
siguiente manera:

Resumen Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de Diciembre

2016

World conventions 1031,16
Intereses por cobrar periodo 2016 CCM. 955,56
Intereses por cobrar perinde 2016 CCR, 1311,24
Anticipo para dispositivos Petrocard de vehiculos administrativo
Mompiche y reventador, v la Garantia 495,00
Pago arriendo-garantia_centro cocrdinacion Lumbagqui 1 400,00

5 192,96
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NOTAB8.- ANTICIPOS
Resumen de Anticipos

Al 31 de diciembre de 2016

{ PROVEEDOR 2016 2015
Consuitorias 46.587,78
Arrendamientos [as violetas 5 367,60
Garzén Pablo 464,28
Logrofio Cardenas Juan Carlos 464 26
Quispe Jaime 464,28
Rivadeneira Agustin 464,27
Ministeric de Relaciones Laborales 5438,00 »
Garantias Entregadas -| 12670,39
Anticipo Quincena Empleados 779,24 779,24

13 442,92 60037.41

NOTA9.- IMPUESTOS POR COBRAR
El detalle de impuestos por cobrar al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

Al 31 de Diciembre

[ impuestos por Cobrar [ 2016 12015 ]
VA en Compras 282 026,12 197 956,63
WA Credito Tributario dei Periedo Anterior 711 446,65 | 711 446,65

993 472,77 | 809 443,28

NOTA10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, las propiedades, planta y equipos se conformaban de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre

[acTiVOS | 2016 | 2015 |
nstalaciones 0 0
Muebles y enseres 49 884,95 40 884,95
Maguinaria y equipo 1038 704,14; 1038 704,14
Equipos v Enseres Electronicos 0 0
Equipo de computacién 755 689,45 755 689,45
Vehicuio eguipo transporte y equipe caminero [ 1095 882,60 1 095 882,60
Equipos técnicos de mineria 0 0
Repuestos y herramientas 601164 6 011,64
Software costo original 0 0
Equipo de Oficina 31910, 84 22 110.00
Activos de Exploracién 45 517,00 45 517,00

3023600, 62 3013 800,78
Depreciaciéon acumulada -1431 839,82| -1 287 619,78
1591 760,80| 1726 181,00
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Tratamiento aliernativo

Los terrenos y edificios se muestran a su valor razonable, basado en las valoraciones
por expertos externos independientes, menos depreciacién posterior de edificios. Las
valoraciones serealizan cada cinco (5) affos o 7 antes de ser necesario, para asegurar
que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de suimporte
en libros. Cualguier depreciacién acumulada en la fecha de la revaluacion se elimina
contra el importe bruto en libros del activo y el importe neto se actualiza al importe
revalorizado del activo.

Los aumentos en el valor en libros por revakiaciéon de terrenos y edificios, se acreditan
en los otros resuliados integrales en el patrimonio. Las disminuciones en el valor de un
activo gque revierten aumentos previos, se cargan en los otros resultados integrales
hasta agotar [as revaluaciones previas, todas [as demas disminuciones se cargan en el
Estado de Resultados.

Cada ano, la diferencia entre la depreciacién basada en el valor revalorizado del activo
es cargada en el Estado de Resultados. Cuando los activos revaluados son vendidos,
los importes inciuidos en los otros rasultados integrales se transfieren a los resultados
acumulados.

Faitantes NIC 8

Para que este valor sea deducible, debe existir un acta de activos fijos notariados y
poder registrar en el afio 2017, cabe mencionar gue este valor no es significativo o
material, de acuerdo al informe presentado por la Empresa AVALUAC.

El valor de los faltantes al 31 de diciembre de 2015 gque no se encontraba en fisico (en
bodega) pero si en archivo (matriz) ascendia a 5 413,97 USD; sera ajustado en 2017 y
se realizaran los registros respectives, de acuerdo a la decision que tome la compaiiia
conforme a la NIC 8 "Polticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores”, la cual sefala lo siguiente:

“... Una entidad corregira los errores materiales de periodos anteriores
refroactivamente en los primeros Esfados financieros formufados despugs de
haberios descubierto (...)"

A continuacion se detaila [a lista de fattantes al 2015:
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[ Ubicacion | Descripcion | Cantidad | Valor |
Administracion Dell vostro 3460 core 17 | 1 586,95
Administracion ggegmory stick pro duo |, 154,00
Administracion Camara digital 1 71,48
Mompiche Gps garttin 62 s 1 301,26
Reventador Gps garmin 62s 1 301,26
Reventador Gps garmin 62s 1 301,26
Reventador Gps garmin 62s 1 301,26
Reventador Gps garmin 62s 1 301,26

. Bruojuta brunton
Mompiche internacional 1 333,26
Mompiche Brojula _ brunton 1 33326
internacional
. Brajuta brunton
Mompiche internacional 1 333,26
Mompiche Cubeto 1 996,80
Mompiche Camara digital 1 13,82
Reventador Camara digital 1 92,14
Mompiche Camara digital 1 138,45
Administracion | Baleria para  camam| 43,12
fotografica
Reventador I-é-tfgsque plastica 500 1 84,14
Reventador E;er*l;lsue plastico de 500 1 84,14
Mompiche Moto sierra de 4 a6 hp 1 642,74
6lce
5 413,97

Deterioro de activos

En el informe CDC-GNMMS-002-2015 de febrero de 2015, se establecio la impaosibilidad
de determinar si existe o no Deterioro de Activos conforme a NIC 36, por cuanto no se
puede calcular el valor actual neto (VAN) en la prueba de deterioro ya que la Empresa
aun no reporta ingresos operativos generados por el uso de activos,

En su lugar, dependiendo de la valoracion que se realice, para el caso de activos que
presenten reduccién respecio del valor en libros, esta deduccion se ajustaria en una o
varias de las siguientes opciones:

1- Contra una disminucién del patrimonio, por un proporcional anual, para los afios
anteriores al 2016 (Conforme a NIC 8).

2- Contra gastos del 20186, la parte proporcional a este afio, lo gque generaria una
pérdida operativa, dade que no hay ingresos.

3- No Determinar Deterioro conforme a NIC 36, mientras no existan ingresos
operativos.
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NOTA 11.- INVERSIONES MANTENIDAS Al. VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre, las inversiones se conforman de la siguiente manera:

Ao 2016
Proyecto Fecha de |Fecha de . .
Monto apertura vencimienfo Tasa de interés
Mompiche |27 000,00 2015/04/07 2017/01/07 1.25%
Reventader {37 000,00 2015/02/08 2017/03/08 1.25%
64 000,00
Aio 2015
Proyecto Fecha de tFecha de ; ]
Monto apertura vencimiento Tasa de interés
Mompiche 27 000,00 2015/04/07 2017/01/07 1.25%
Reventador |37 000,00 2015/02/08 2017/03/08 1.25%
64 000,00
NOTA12.- OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Oftros activos a largo plazo se conforman de la siguiente manera:
Total proyectos Reventador —Mompiche
Al 31 de diciembre
. 2016 2015
Gastos de personal (1) 10873 671,77 9218 425,52
Servicios Técnicos, concesiones y derechos(2) 2 000 807,96 1828 424,18
Materiales y suministros (3) 733 953,41 717 842,49
| Mantenimiento vehiculos (3) 245 206,26 200 204,83
Seguroes contratadoes (4) 219402,33 173 238,15
Servicios contratados (4} 1 843 149,09 786 127,06
Depreciacion (5) 841 304,10 897 083,08
Gastos generales (6) 870 117,98 705 063,43
17 727 412,90 14 326 409,72

1) Corresponde principalmente a sueldos, décimo tercero y cuarto, fondos de
reserva, vacaciones, aporte patronal, horas extras y demas beneficios sociales
correspondientes a los empleados.

2) Corresponde principalmente al alguiler de egquipo y maquinaria, servicios
técnicos generales y pagos de derechos y patentes de conservacion mineras.

24




3) Corresponde principalmente a materiales de todo tipo, repuestos, compra de
suministros, repuestos, mantenimiento y combustible.

4) Corresponde principalmente a ia contratacion de servicios técnicos
especializados (desarrollados por personas naturales y sociedades) y &l servicio
de seguridad, vigilancia y seguros.

5) Corresponde principalmente a la depreciacién que se realiza mensualmente a
través del sisterna contable.

6) Corresponde principalmente a gastos por pagos de suministros y materiales
menoras, servicios basicos, servicios contratados, tasas e impuestos.

NOTA 13.- ACREEDORES COMERCIALES

Principalmente estan conformados por acreedores comerciales por la comprade bienes
y servicios. A criterio de ta administracion no existen saldos antiguos gue pudieran tener
un efecto de interés implicito que deban ser reconocidos en los Estados financieros.

Al 31 de diciembre

[Detalle | 2016 | 2015 |
Acreedores comerciales 156 618,11 4 915,27
156 618,11 4 915,27

NOTA14.- IMPUESTOS PORPAGAR

La cuenta impuestos por Pagar al 31 de diciembre se compone de ios siguientes rubros:

Al 31 de Diciembre

| impuestos por Pagar [ 2016 | 2015 |
Retenciones de VA 826,19 726,14
Retenciones Impuesto a la Renta 6 315,84 4 725,79
Impuesto Renta por Pagar Ejercicio 3 496,90 0,00
10 638,93 5 451,93

NOTA 15.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los beneficios sociales estan conformados de la siguiente manera:
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Al 31 de diciembre

Detalle 206 2015
Vacaciones 2377212 10 481,63
Obligaciones con el [ESS 32 382,03 34 725,94
Decimo cuarta remuneracion 6 893,00 7 536,20
Obligaciones con empleados 132 750,71 106 228,04
Décimo tercera remuneracion 6 521,07 7 643,19
Retencion judicial 0,00 Q3,00
202 318,93 | 166 616,00

La Jubilacion Patronal no se registra debido a que la Empresa tiene 7 afios de existencia
legal vy la Ley de Régimen Tributario Inferno, en el articulo 10, numeral 13 menciona gue
las provisiones, para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
se calculan siempre que el empleado haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo
en la misma empresa.

NOTA16.- OTRQOS PASIVOS LARGO PLAZO

El 22 de agosto de 2011 se fimd el contrato de Fideicomiso Mercantit para la
administracién del Fondo Ecuador Venezuela para el Desarrollo, FEVDES por
66 000 000,00 USD; 50 00G 000,00 USD, correspondiente a la Republica de Venezuela
y 16 000 000,00 USD, a la Republica del Ecuador.

El 12 de octubre del afio 2011, la Compafiia firmo la "Carta de compromiso, para la
gjecucion del programa de prospeccidny exploracion geologica para la peqguefia mineria
suscrito entre FEVDES y la Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. en el marco
del FEVDES.

LLas obligaciones pendientes con el Fideicomiso Mercantil estan constituidas como se
muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre

2016 2015

Fideicomiso Mercantil para ia
Administracion det Fondo Ecuador Venezuela paraj 22 450 346,82| 18 409 640,53
el Desarrollo FEVDES

Del total del Fideicomiso Mercantil, se han recibido desembolsos en efectivo como se
muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre

2016 | 2015
Saldo inicial 18 409 640,53 14 368 934,24
Fondos recibidos 4 040 706,29 4 040 706,29
22 450 346,82 18 409 640,53
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NOTA17.- CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la compania, al 31 de diciembre de 2016, esta constituido
por 100 acciones ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de
1 000,00 USD cada una.

NOTA18.- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de 1 de julio de 2012, se aprob6 que las
cuentas por pagar a favor de los accionistas, pasen a formar parte de los aportes parala
futura capitalizacion de la companiia.

NOTA 19.- GASTOS OPERACIONALES (PROVISION INTERESES GANADOS)

Estan conformados por intereses de las inversiones a largo plazo de Mompiche por
27 000,00 USD y El Reventador de 37 000,00 USD, correspondientes al afio 2016, para
el proyecto Mompiche el valor de 955,56 USD y para el Proyecto Reventador el valor de
1 311,24 USD, y que son rubros considerados como ingresos reconocidos hasta el
vencimiento de cobro.

Sawrs

Contador
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