GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE CEM,
KOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS

NOTA 1.- OPERACIONES

La "Gran Naconal Minera Marscal’ CE M. tue constitulda bale leyes ecusiorianas el 26
de jullo del 2010 con mscripoidn en of Registro Mercantil con fecha 26 de ulio de 2010,
con un piazo de duracidn de cincusnts afos. Su domioilho principal s ia cuded de Quito.

Su principal acconists es Empress Nacional Minora ENAMI ER, La actividad principal de
la compafila comprende ¢ desarrolle de idas fas aclividades de mineria an cuniquiers
de sus fason de prospeocion, exploracidn, sxplotacion. refinacidn y comercializacién de
minerales meldlicos y no metddicos ¥ la exponaciédn, |Imporacian,  distribuckan,
simacensmientc de eguipos de minerls, de perforacion, de construccidn y computacion
para la implomentacain de negocios do mineria en lodas sus slapas.

NOTA 2.- PROYECTOS MINEROS ¥ NORMATIVA LEGAL VIGENTE
a) Proyecion mineros:

Al 31 de dicembre de 2015, la Compania es tdular de las siglienies concaslongs mineras
para mirierales no metiicos:

Momgsche. codigo 4028535, storgaca mediante ofico 526-VM-2011 del § de julio de 2011,
ubicada en la parroquis Bolivar, cantdn Metsne, provincla de Esmeraidas. cuya extensidn
as de 4.032 hectiveas con un piaro de concesion de weinte y cinco (25) afos.

Le concesién cusnta con |a liogncis srmblental para la fese de exploracion svanzada No.
511, otorgada por medio del olickh MAE-DNPCA-2013-0040 de la Clreccldn Naclonal de
Pravencldn de Contamingsion Amiblental.

£l Reventador, cddigo 402006, olorgada medianie oflcio 525-VM-2011 del 5 de julic de
2011, ubkceda en la pamoguia Gonzalo Pizano, cantdn Gonzalo Pizarn, prowincia de
Sucumbics, cuya extension es do 4 472 heclérsas, con un plazo de concesiin de veinte y
cinco (25) afos

La conoaslén cuaila con |a Bcencla amblerts pare la fada de exploracidn avanzada Mo
572, atorgade por medio del oficio MAE-ONPCA-2013-1111 de |3 Direcclén Nuclonal de
Frevenclén de Contaminzcian Amblanial

b) Normativa vigente:

E! Eslado Ecuatorianc an ol afo 2008 inicio imponends reforma del sacior minens con fa
expedicion de la Ley de Mineria publicada =n o Reglstro Oficel No 517 del 28 de Enero
de 20048 Estn reforma continud con ke promuigecién de Ley Organica Relermatona a la
Ley Minera y Olras publicada en of Ragisiro Clicial No 37 con leche 16 de jullo de 2013,
Los punfos mas relsvanies de e normativa legel vigente son:

'Y El Estado an su calidad dé propietanc de los recursos nalurales no rencvables debeia:
recibir pof cohcepte de regallos ¢ equivaienie 8 un porcentaie sobre o wvenla del
mateniai principal y los minerales secundarios, no menor al 5% sobee las ventas y para
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impuasio a la renia; del porcentae ce wiilidades stribwdas al Estado conforme esla ley,
dal impussic scbre lop ingresos estracrdinanios: y, del impuesto sl valor aglegacdo
dalerminaio en la narmativa tibutana viganie.

ll)Las conooaiones Nunaras estin suieias = pago stual de palonles MNeras &n un vako
equivalenle & i) 25% de una remuneracion basica unificada duranie la etapa de
exploracidn iniclal, k) 5% de una remuneracion basice unificeda, duranie k2 elape de
expioracion avanzada y evaluscion econdmica; y i) 10% de una remuneracidn basica
unificeda on o etipa do sxplotacion

) En el caso de empleadss vinculados & B actividad minera, recibirdn el 3% del

pofcentajn del benelicio por reparto de ulilidades a empleados y of 12% rostanie serd
da &l Estado y @ los Goblemos Autdnomos Descentralizado que o destnaral &

proyeclos de inveralidn soclsl y desarmolio teritarial

V) Todos los llulsres de concesidnes mineras para el iniclo do sus aclividades
deberfin contar con una Ligencie Amblental emitida por la aclorided del rema.
Adicionpiménia, ¥ oo maneia complomentasia los ltulares de derechos mineéros
deberén contar con informes de auditora ambientsl qua avele al cumplimionto de
Indos bos procedimienios desortos en el Plan da Manmo Ampiental y demae normative
reislna

Y] Los fidiares de defechos minems == @ncuoniran Obligodos a emplaar personal
acualorians @0 sus aclividades s un porcentaie oo menor ol B0% dol wial oo b
nimina de i Compahia

¢} Recuperscién de costos de prospeccidn v explotacion e inversion en activos
Iijos:

Al 31 de diciembrs da 2016 la Compaftia ha diferdn costos incurridos an @ prospeceian y
W du Bl concesiones mineras Mornpiche v El Revaniadar por 14,330 B25 91
(1708

La recuparacion de dichos coslos & inversiones en sctivoa flyos, asl como al reemboiso
de los fondos pioporcionados por su principsl socionista (FEVOES) pare su
financiamienio, dependerdn de gue la Compaiila obienga los recurscs fnancioros
nacesarios pars complalar la oxploracién de las concesiongs bajo 84 operacidn,
encusntis (eservas mineras econdmicamente explotables, @ Inicla la oxplotacien de los
mizmas, o lave & cabo aclividades productivas que ba parmitan ganarns ingrasos,

NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION

Los Estedos Financwos de la Compalia & 31 de dicembre da 2015 han sido
preparados de acudido con iss Normas indarnscicnaies de Informacion Financiera NIF.
emitides por ol Consejo de Normas Intemaconples te Contablidad y fepresanizn e
adopcahn inlegral, expicia y 50 ressnvas oo s refencas Normas inkormacionales.

Loz asiados financieros de lo Compadiz han sido preparados sobre la bate oef cosin
hustdnes

Los wstidos inancierog se muesiran en dolares de los Estados Unidos do Amdrca que
s [& moneda corrients de uko lagal en ef Ecuador,
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NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lus principales politicas de contabiidad aplicadas por la Compadiia en la preparacidn de
sus entados financieros son lag sigulentes:

a) Efectivo y equivalentes de sfectivo

Comasponden al efectivo v 38 colocacionss a oorlo plaE0 Que 58 presentan &n & aslado
de wluecin financierd denominados comc equivaisnies al efecthvo Constituyen lon
depdsios a cofo piazo con vencimiento de 3 meaes o menos de gran liquidex y
ticiimente converiibies en efectivo sujelos a fiesgos ne sgnificativos de cambios en su
vaios

b} Insirumentos financieros
Reconocimienio y medicién Iniclal

Lot sctivos fnancieros se clasfican comg- acfvos financisros ai valor fazonable con
cambios &n resultsdos. préglomos y cusntas pol cobral, inversiones mantendas hasio ol
vancimento, iwerssones financieras deponibles para I8 venta, o como derhvados
dosignados como imstrumentos de coberdure en una cobedura aficaz, segln
correnponda L Compafla delerming la clasilicacidn de b8 actives fingncleros &l
mamenla del reconocimianb inleisl

Todos los activos financleros se reconccen inicialmente pur su valor razonabie mis los
costos de rangaccidn direclamenie alribulbles, excepio los activds financieros que RO BE
contabiizan al valor razponable con cambics an resullados,

A In techa de ios estsdos finoncioros. la Compalla no mghira aclivos Bnanceros por
présiamos y cuentas por cobrar. La Garencia determina la casificacidn de sus
instrumentos financieros on & momenio del Reconocimento inicial,

Medicidn posterior

Los présiamos v las cuenlas por cobrar, son soiivos fnancleros con pagos filos y
delarminables que no lanen eotizacién en el memado welive, La Compania mantigns an
estn categoria 5l efectvo y equivalenies de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas
por cobrar y cuantes por cobrar @ entidgades elacionodas. Después dei reconocimisnto
inicls), eatos activos Franckeros se miden al costo amaonizado utlizands e! mélodo de n
inss de interés cfective, menos cudiguer delenoro gél velod, El coslo amorizedo &8
cplgds lomando en cuenia cudigusr descUEnio o pAimE &n I aoguisicion, ¥ las
comigones o fos cosio= gue 80N una parte Megrante de I t@sa de mnierds efective. La
amortizacian de & esa de inlerds afectiva se reconoce & al estado de resullados ooing
ingreso financiera. Las pérdidas que resulten de un deleriomn del valor s& reconocen an el
#stado de resulizdos como coslo financiaro.

Baja en cuentas

Un aclive financierc o, pate de un adlivo financiers o parte de un grupo de aclivos
financieros simitares se da de baja cusndo-

Las pérdidas por bajas do un active Snancero $& raconocen en ol estsdn de resultedos dol
L]
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®  Han expirads los derechos conlepciualas a reibir los Pujos de efectivo generados
par al aolh,

» Se han transferds lon derschos conlroctunies sobre los fufos de electivo
genarados por & Bcliva, o se haya asumido una obligacsdn de pagar a un lercen
I totalided do esos Nujos de afeclive sin una demora significativa, & (ravis do un
acuerdo de trangferencia. y,

* 5S¢ han tansferids sustancisimente todos s nesgos y banedicios mherasies & 8
peopiedad del actvo: ¢ no sa hayan ni ansiendo ni refenido sustancialmanie
todas los respos y benafisos inhercnies a ls propedad del activo, pero se haya
trancferida &l control sobre & misma

Poteriore del valor de los activos fnancleros

Al final de cada periodo sobre ol que se informa. s Compaflia avahia s exigle dlguna
mvidencia ohjefiva de guo un aciivo financiero & un grupd de aclivos finencieros se ancushtan
deterioradon en su valor, La evidencia de un deleriore del valor podria incleir, enlre plras
indicios tales como que los deudores o un grupo o8 deudores 88 cncueniran coh dificullades
fingrcieras significaiivas. &l ingumplimienio o mo@ on ok pagos de i3 deuda por capital ©
irlarases, & probabiicad de que S0 dechwen en guebid v adopten olfa foma de
reorganizacidn finencera, o cuando datos obsarvables indiquen que existe una cleminucidn
maditia o los fugos de efectivo fulurns sstimadns, asl corng camidos Sdversas &n o eslado
do |los pagos an mora, © AN |as condicones econdmicas que se comelacionan con los
Ingumiplimlsnios,

Deteriorn de activos Gnnncleras contmbilizados il costo amortizado

Parn s activos financisros contebdizndos 2f coslo amorfizado, iy Compafiia primato evalia s
exisle evidencia obetwa deé deledoro del valor, dé manora individual para los activos
financioros que zon ndvduaimants sgnificatves, 0 de manera colecinea pars ine activos
financioros gue no son indwvidualmante significatives

El Impore an lbvos del aclvo oe reduce a iravés del uan dn una cuema de orowisidn v ol
imporia de b pérdide s reconoon Bn ool eelado de resullados. Loy miereses ganados s
siguen devengands sober el imporia en libros roducido dot active, wiilizanda la lasa de interes
usads para descontal kos flujos de atectiva fuleros con el fin de medir la pérdida per dalerars
dal valor. Los intereses genados se registran como ingress finenciern en & asiado de

resulindas

IMasivos financieros
Revonocimiento y medicidn inleial

Los pasivos financieros se clasifican coma pasivos financieros al valor rexonable con
eamblos on resuitados, préslamos y cuenlss por pagar, segln corresponds. La Compadla
dadarming 8 clasdicacion de los pasivos financiercs al momanto dal reconoimionio inicial

Todos los pasivos fnanclercs se reconocen miclalmants por su valor razonable mas os
costos d¢ transaccibdn directamenta avribubles. excepio los préstamos y curnias por pagar
coratdizados sl costo amaonizado.

A la lechs de los estados linanciercs, ls Compadia registrs pashvos finoncieras por
préstamos y cusntas par pagar
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Modicldn posterior

La Compafia manlisne en esla calegoria lag cueniss por pags comercaies [poreesonss
comercinlas) y ottas cuenlas por pagar, sobregiros en cusnias comendes bancarias, deudas
y présiemos que devengan infereses y cuentss por pagar a sntidades relaconagas
Después del reconotimiento inicial, los présiamos y a5 cuenias por pager s¢ maden ol
costo amdriizado, uilizando o melndo de & Bsa de nterés efective:

Las ganancias v perddas se reconocen en ol eslado de resuliados cuands ios pesivon e
dan ge bojn, asl como ambién a frevés del proceso de amorfizecidn, & reves del método
da ia tsa do mienés elecliva. El coslo amomiesdo 58 caltula tomando en cuonil cualkguler
descuento 0 prima &n la adguisicidn y iS5 comisiones o0 los cosios Que SEEN UNE porie
infegrante de o [@sa de injerés efechva. La amonizacion de b tasa de inferds afecta a8
reconGLE CHMO coa o financiero &n &l eslada de resuitados

Baja an cuentas

Un pasive financler se da de bajs ouando &8 cbifigacidn especificads an &l corrsspandianie
contralo sa haya pagado o cancolado, o haya vencido.

Cunnds un paslve finahciers exslenie g3 reemplezedo pof ctio pesivo provenionts del
migmo prastamista bajo condiciones sustanciatmente diferenies, o sl las condiclones de un
paslvo exiglenis so modificen 8 manere sustancizl, tal permuta o modificacion se tain
coma unie baja del pasiva anginal y &l reconocimienin de un nuevo pesivo, v (8 diferencia
#fire o impories en ibros reapaoiivos e reconoce en el estado de resulindos.

t|Propiodades, planta y equipo

Las piopiedndes, planta y aquipc sa encueniran veloradss al coslo himldeoo, nefo de
depreciackin acumulada y las posibles pérdidas por delsriora da su valor. El coalo incluye
los costos por préstamos relacionados con proyeclos de construccion o instelacion s largo
plaza, an la medida en gue 3e cumplan fos requisitos parm su recohocimisnto,

Fl costo de adquisicidn incluye los coslos sxiemos mas los cosios ntemos, formados por
consumos de malerisies de bodaga cosios do mano de obra directs empleada en la
instalpcion y cusiquier oo coslo necesario para llevar a cabo la inversidn, slempra y
cuvando dalos no sohn GsuMiHos por Ercercs.

El coslo de los Bclives en proceso consiiuye iodes oz desembolsos incumidos hasla qus
los proyectos estdn listos pars is puesta en marcha ¥ son capitalirados al elemenio del
active oof respondSnts,

Los inlefoses y olros gastos financieros incumidos y direclaments abibuibies o s
adguisicidn o nstalackdn de los actives cualificados. se capiisiizan. Los aciivos cunlificadon.
son pquelics que requieren 3 pregaracion para astar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que represecian un aumenio de la productividad, capacided o
eficiancia, 0 una oxtansadn de la vida 01l de los bienes, s& capitaiizan como mayor cosio de
los mismos cusndo cumplen los requisiios de reconocerio como aclivo. Los gasios de
reparacion y mantenimiento se cargan a les cusnias de resullados del ejefcicio en que e
incurren.

La maquinera, muebles y equipo se deprecian desde & momenio en que |os blenes eatin
o0 cordiciones de uso, disiribuyendo inesimente el costo de los sciives enire los afios de

vida OHl eslimacde.
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Lus matodos v periodes do depreciacion aplicados, son ievisadas al cietre de cada sjerccio
y, & procede, ajuatados de forma prospectiva.

Los tasas de deprecincion pern activos fjos propiedad de la compafla antin basadas en lo
wida iyl estimada ds los blenes, gue son,

Afios
Eddfico ¢ ngtalacoras 20
Maguinaria y [ uipos 10
Equipos de compulacidn 3
Muenies y anasins 10
Vahlculos 5

Lag pérdidas y ganancias por |n venta de propiedades, plantn ¥ agulpn, ae defarminan
chmparando los ingresos abtenidos con el valor en Bbras y se incluyen en los resdllados dol
BB,

El vaior residual de eslos acivos, 1 vida (8 y &l método de deprociacion selstclonado son
rovisadas y ajusiadon sl fuera necesario, 3 1a fecha de cada balance genedal para asegurs
que & Moo y ¢ penodo de b degreciacitn seen consslanies con el benelfico econdmico ¥
las expaciativas de vide de las parices de magumaria, Mmuebles y equips La Compaliia ha
esiablecido la polikca de no gl un valor eadual e 08 Aol

d) Deteriors de activos no Nnancieros

A cada fecha de cierre del porode sabre ef que s& informa, s Compaflia evaiia = eaxisie
slgim indicio da qua un aclivo pudiera estar detadorade &n su valor. 5 existe tal indicio, o
guando una preebs anual de detedioro nel valor para un activo es reguanida, fa Compafia
estima el iImpodie recuparable do ose active,

El impona recuparable de un aclivo es el mayor valor ontro el valor razonable menos |os
cosios dé vanla, ya sea de un activo o de una unidad genamadora de efectivo, y su velor an
usD, ¥ 58 detérming para un activo individual, salwo gue al notiva no genere fiulos de electivo
gue zeah sugipncinimenis indopendientes de los de otros polivos 0 grupos de activos

Cuando s} imporie en litwos de on aclivo 0 de una unidad genaradora 08 clacive exbecd Su
imporie recoperabie, ol acivo se considera delenorado y su valor ae feduce & Su Fnporia
recuperable.

Las perdidas por deleroro del valol comespendisnta 8 las oporacionds confmuadss, 56
reconocen én el eslado de resultados en aqueilas categorias dé gasias que se commespondan
con-la funcidn del active detenorada

8) Provisiones y pasivis conlingentes

Las provisionss son recanocidas cuando iz Campanla bene una obligacion prasents {legal o
implicita) como iesullade de un avenin pasado, as probable que la Compadia lenga gue
desprenderse de I0CUrsOs Cafa canceiar las chhgsciones y cuande punds hazcerse una
esimacion fable del imponts de la miema. Las provigionos sa ravisan a cada fechs del gstado
de situacin finenciars v 8o ajusten para reflejar b major oelimasisn gue 58 bngs a e fecha.
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5i ol afecto dal vaior temporal del dinero es significativo. lns provisiones se descuentan
utlizando ura tase actual de marcado antes de impuestos que refiejs. cuando

los rieagos especificos dal pasivo. Cusndo se reconoce el descoenio, el aumanio do la
prwlﬂ:ﬁtﬂn producto del paso del lsmpe s& reconDee comMa un nnl'rnﬁnum:um an &l astado de
raEL LA R,

f} DOiros activos

Representan los desembolsos efectuados por i Compafils relacionades con coslos de
edquisicion de concesionss y pagos de patentes minerss. inversiones en propiedades
mingras, costos direcios @ indirectos de prospeccidn y exploracidn y depreciacidn de achvos
fijos. Cuando se datermina que una propiedad miners puede sar econdmicaments viable: es
docir, cuando a¢ determina i@ ewslencla de reservas peobadas y probabiss, los costos
incutrldos para desarrollar dicha propledad seran amorfzados

g) Adminlstracion de rlesgos

La Gestidn de Rizsgos Corporativos ee un proceso reslizado por is Administracion de la
alector A \a entdad, evaluar kot neagos relacionados y cesarrollar estralegias para mangjarios
¥ miligarios

Las activididas de l2 Compania s sxponen & una variedad de resgos financiarcs: resgos de
mercndo, neages de crédila y de lquider,

El programa general de adminisiracion del riesgo e la Compafia pane énfasia on el cardcier
impadecible dal mercado commiclal y pretende minimizar log potenciales efecios adversos
gue puedan afectar € perfil finenciers de 1a Compalils

Rlesgos Financleros:

Rigsgo de bpo de cambio. - La Compafla mansa sus opericones en ddlares de bs Exados

Unldos, por lg que no ggiaria expuoils a resgo de lipo de cambic

Riesgo do llquidez:

Dubldo a que la Compafiia s8 #ncusnira on fase pre operativa. lo gue no je permite genarar
mundmﬁe&nm:mﬁhmmﬁnammdlhm ya que ka principal fuante

de mw zon los londos provenienies Fidewwomigo. Mercantl pars i3

MWMFMEMWWHMFEWEE por o que

mmhhmnmvmﬁmhaﬂmmxmmmun'ﬂmml

oblgnciones con provecdores, enldades de confrol, etc. El obyetvo de la compafiia es

administrar sus recursos fmancieros, de una manern eficente y oporluna, para garantizar su

oparocidn como negoclo en marcha ¥ maniensr una esifuclur de capitel opme, para irelor
dé reduair al 1lesgo de bquidez y cumplic s tiempo con sun obigaciones,

Control interno:

La ampresa cuanta con inedamignios establecidas que apuntan @ i consecucidn de objetivos
plEniendos, as! como manuales y procedimienios deniro do los cuales se pusden advaryr
acthivwdades de control, les que son verificadas por procesos de sudiloris.

MOTA §.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

|.a preparacidn de |os esindos financloros de ecuerdo con Normas infernecicnales de
Iniermagion Financiera, mvoluons la elaboracion, por paite de ba Gerencia de la Compaliis, de

e e e —— N —
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gslinacioneés, suposiciongs y provisones conlables gue noden on la valuacidn de
gelerminados aclvos y pasves vy &n la delsrminacidn de 08 resuitados, asi como la
ravelscidn de activos y pasivos contingentss Debido a & subjetivicad inhorante en csts
proceso conlable, los rosultndos reales pusden difers de ks montos astimados por a
Qerencia. La Gerencia considera que las estmaciones ¥ supuesios uiiizados fusron los
adecusdos an s crounstancias

Estimacionas y Supueslas.

Las esfimaciones y supuosios contables mas importantes uidizados por la Administracién de
la Compafiia en Is elabomacién de los eatados Fnancieros fusron s siguientas

& Vida util de bienes do usa

Las ssimaciones dg vida Ofil se basan principalmende en los proyeccionss de uso fulurm
da los activos. Er aquelios casos on los gue 0 puedan delérminar que la wda bl da los
activos deberia disminuirse, 5o deprocia =i exceso entre @ valor en ibros neto y of valor
e racuperacion eslimaco, de acuerdo a [@ wda il restanie revisada Faclores tales coma

los camblos en af uso planificado de los distintos activos podrian haoer que la vida (Ml de
las aciivos sa viera deminuida o Inerementada,

& Deterioro del valor de los activos diferidos

La Compafia svalda los aclives o grupos de activoe por deleroro cuando evenlos o
cambios en las crounstancias indlcan que al valor en libres de un aclivo podiia no ser
recuperablo. Frenis a lo exizhencia de acivos, cuyos valores axcoden SU valor g2 mefcadso
o capacidad de genaimcion de Ingresos nedos, M practican afusies por detedons de walor
con cargo & los resullados de! pariado.

= [mpucsios

La determinaciin de las abigaciones y gastas por impuesios roquiste de inlerpretaciones
o 15 legislacidn tributara aplicable Aun cusndo la Compedis condidors oue sus
sslimaciones en matarle tributsda son prodenfes, cunservadoras y aphondas en forma
consistents en ke periodes feportados, pueden furgir discrepancias con gl organismo de
conlrc] fiibutano (Servicio de Rentas internas), en '3 inlorpretaciin do normas Que
pudiersn requerit de sjustes pov impuerstos &n o fulus

Pruvisiones.

Debido @ la subjetivided inharents sn el procass contabia, las resullados reales puoden
diferir do ko mantos eslimados por la Gerancia,

La delerminacidn de los veicres a provisiondr sotre s valores realés 2 pagar, esld
basada en iz mejor esimacidn afectuada por @ Gerencis de s Compafia, efectuada
canglderanda toda e informackin disponible o la fecha de s elaboracidn de ins estados
financletos. Adiclenalmante. an caso do requarieln, la Compania consiiulig les provisioness
que consldare necasarlas an lo referenie 3 remediacitn armblanial

NOTA 8- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumenics finantlaros s sonfarmaban de la sigusenie manera:

e e
Notas Aclaratorias Figina B
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KOTA 7.- EFECTIVO ¥ 3US EQLUIVALENTES
La 37 de diciermbre. i slectivo y equivalentes se confprmaban de I sigusente manora;
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MOTA 8.- ANTICIPOS
Al 31 de diciembre, ios anficipos se conformaban de la siguienie manara.

A131 de Digumbee
FiibE] 2014
s TN Ea ASB 0 |
T — =
ooty pEA L

[§)] Pﬂnﬂ:ﬂm corresponde @ un contmio de USD 37280 por W fema del
de "Consulloria para la valuscidn dé activas™, con un plazo hesis el 03
d-mmdlzﬂ'muurﬁrhum Provedalos por la adguisicion de una
Bcencia anual def Pac Erp y por = regubo ce las cuoias mensuaies de
sapliameire, octubra y noviembre y por anticipos y garaniias enlfégadas

ANEXO ANTICIPO PROVEEDORES MODULD
CUENTA: 1010203001

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
| PR BTEDON | wuon |
AVAL UL B ANT CLARLLT VALLIAC AF ¥ BER CONT NASALIS § 4 M 1§ NIE 1,50
LESSACHIO JLUAM CARLDS TAYTTS OF VIAJT .
ML SUBN WATICOS a0
DR SR IO e
T e
Uil e
AL |ENN GAS 05 91 VAR 81132
b e b anilet

ANEXD ANTICIPO PROVEEDDAES NACIONALES ANTES PAL
CUENTA: 1031DA03055
AL 31 DE DICIEMSGRE OF 2015
[ ] ]

AVALLIAS B AN COIUL TORSA VAL JACIIN AF ¥ RAML CONIRD, TT T

FHOADATOS 260 SESV ACRCATE ¥ MANTENBIIERTO SI5T FAL 015 1.063,33
Pumiasrs Augu
Suman LLREER Y

e s e
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ANERD VARIAS CUENTAS POR COBRAR
CUENTA: 101040400%

AL 3L DE DICIEMBRE DE 2015
DEBE

GREHNENE 1 X DIHILAN BER

e P TR B el

LCNADALION 27300
T O QWA PERSIOG 1088 Aragm
iMT PO COMAR PERIDE It o813 |
B s LETRAL

ANEND GARANTIAS ENTREGADAS A CORTD PLAZD
CUENTA: 1010404004

AL 31 DE ICIEMBRE DE 2015
AT AR DENGSIT VS FFTAUCARG JE VENCLLDS AGM
LA ¥ RN NPOR: Y1k QRANTIA fidnd
| TRAE T34, Giorar-ip 50 SESeEA 0 & GV por o meres 435050
| WA G0 PAGORATE ZAED MRT W0 ¥ GARKATIA SVR IR :
| CMLE 11 PAGE GARANTIA CE41 11 EONHS LLNBAGU a06,c0
P00
AMNEXD ANTICIPO GUINCENA EMPLEADDS
CUENTA: 1010808001
AL 31 OE ICIEMBRE DE 2015
— Dwunlla alor
RTICIPOS S0 LIRS B 124
=i

L ]
Péiging 11
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NOTA 3.- IMPUESTOS
Ei detalle de impuestos por cobrar y por pagar se presenta a conlinuacidn:

Al 31 de Diclembre

[Impuessos por Cobrar| mas] 204

& gr cngras FT.9¢ | a1

VA e Ranain Tl VLT |

L AL L B AL

Al 3L de Dicigmbes

[ impuemtosporPager | 01|  20u4
 Marmrignat oo ik (] """"l:
& Y i
[ S rinan mpunin § B Asm o i

HOTA 10.- PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diclembre, las propiedades, planta y equipos se conformaban de |8 sigulante
fmaners

Al 31 de diclembre
== ACTIVOS | 2018 2014

Motas Aclaratnrias Papina12



NOTA: A LOS ESTADOS FINANCIERDS SOBRE LA REVALUACION DE ACTIVOS.

Le empresa, an cumplimiento con las NIF, y por recomendacion de Auditorfa Externa.

procedio o revaluar sus elementos de Propiedad, Planta y Equipo, por primera vez, al

31-12.2015, siguiendo los lineamiontos de ta NIC 16 y NIF 13, Paro cuyo efecto

conlraron ios sefvicios de un Pedic Externo quienes emiten el informa respectivo

?umw“yﬁmmmdﬁmumm an en e Sislema Pac
rp.

El andlsle y determinacion ce sjustes que AVALUAC recomiends para la GRAN
NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M. estd basada de acuerde a Io
establecido para jos organismos de estado y las normas gue lo nigen en & pals, para o
cu 2¢ presents e sguients maodelo de ajuste.

Los estados financieros de una entidad cuya moneds funcional sea la de una aconomis
hiperinflacionana, Independientemente de si estdn basados en &l método del costo
histirico o en & método del costo comients, deberdn expresarse en térmings de |a
unidad de medica coments en i fecha de cerre del periodo sobre e gue s2 informa.

Tanto los cfras comparativas comespondientes al periodo anterior, requeridas por ia NIC
L Preseptacidn de Estados Finantleros como In informacidn refererte @ perlodos
anterlores, deberan también expresarse en términos de la unidad de medida corriente en
la fecha de cierre del pevioco sobre & gue se informa.

AVALUAC recormenda solo hacer & prirmer asiento.

Ejemplo de ajuste

¥alor histirico del Active Maguinaria y Equipo: 10,000
Depreclacion Acumulada; - 4.000

Valor en Libros: 6.000

Vailor Razonzble de Mercado: 14.000

Valor ded ajuste: (14.000 - 6.000) = 8.000

Indice de ajuste: 14,000 /6,000 = 2,333733

PRESENTACION DE LOS DATOS A
A " c o | £ | & M Y= [
P Lot Dap Vil indice Wainy H Vel Dep | Vaor e | V. Akue “E" . i
higdrige | Atuenuiaca e Aante | Rewalrizacion | Revalorsgodn M, del CH. D el &t
a-c | BxE cxt I+3
[r——r wooo| «om]| eossl 2 713m gaa]  som| pmn| Lmn|  eow

L e e e ]
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1- Asiento de Ajuste Modelo del Costo, u Opcidn 2 del Modelo de la
Revalorizacidn (sin Impuesto)

| ciienTa __|_oese | viaben |

;E
f

131333

| Dusecede Acumateca Mo ¥ Easge | sl ]
Superivst oy Reels sacdy 53303

T i T B &

2- Aslento de Ajuste Modelo del Costo u Opcidn 2 del Modelo de la
Revalorizacidn (Con Impuasto)

[ CUENTA | pemx | wamea |
Maquinaris y Tuipn )
Soerdnt por ey dtrizacin | ' e )
[Paspdi per Tmpusse Llulldnr FFL 198
nnmmmmumpn L5 I
!prhrtp-l-mmm&u l o 160 |

.ﬂhﬂlwkﬂﬂw | LIT3,
(EFECTO METO mEvaLORIEACION) | s.000 8.000
| (EMICTO NETO REVALORIZACION) | 1,760
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NOTA: A LOS ESTADOS FINANCIEROS SOBRE LA REVALUACION DE ACTIVOS
INTANGIBLES.

Le empresa, no pusde cumpllr con tas recomandaciones de NIF, paricularmente NiC
38 Activos intangible v MIIF- 6. Exploraciin v Evaiuaciin de Recursos Minerales nl con ta
racomendamon de Auditoria Externa, por cuanto para le valoracidn de dichos achivos s&
reguiere (écnicos o penios especializados en el tiema, La empress coniratara en 2f futuro
dichos senicies, {empoct se ha empezado fa amorizacicn; por guanio alin no. e
terming la fase de expioracion v & conaecuenta activaciin.

NOTA IMPORTANTE: DETERIDRD DE ACTIVOS

COC-GNMMS-002-2015 Contratacién Dwects Consltoris, B8 a8stablecio & imposibildad de
delemmingr si exlsle o no Deferioro de Actives conforme a NIG 38, por cuanio. nd =&
puede calcuiar el valor actual neto (VAN) en f2 prueba de deterioro ya gue la empresa
alin no reporta ingresos operatlvos generados por &l uso de activos

En su |ugar, dependiends de la valoragion gus 52 realice; para e caso de achivos gue
presenten raduccion respecto del valor en libros, esta deduccion se ajusiana en una a
varias de las siguientes opoiones

1- Caontra una disminucion dal patrimonio, por un praporcional anual, para |as afos
anteriores at 2015 {Conforme a NIC &),

2- Conlra gastos del 2015, |la parte proporcional a este afio, lo que gensrara una
pérdida operativa, dado gue no Nay iINgresos

3. No Determingr Deterioro conforme a NIC 38 mientras no existan ingresos

operativos

NIC B Politicas Countables, Cambios en lay Estimaclones Contables y Errores

La Morma trata de realzar |a relevancia y fiabilidad de los estados financieros de una
entidad, asi como fa comparahilidad con ios estados financieros emifidos por esta en
perlados anteriores, ¥ con los alaborados por otras entidades

Errores de perlodos anteriores

“una entidad corregird los errores materiales de periodos snteriores retroattivaments
cn log primeros estados finencleras formulados después de haterios descobiorto™

s Enla cuenta de Repuestos y Herramientas se estuvo depreciando con emores
por lo que se realizd un asiento de sjuste ingresando 2 Iz cuenta del activa v
reversando la cuanta de Herramisntas, éste asienic se lo realiza porque todos
los registros s est sctivando debido a que no hay fesuflados, y se I hace por
la Corsulloria reafizada por Avaluas y Negar al saldo conciliado con &l mbdulo de
activos, antes del gjuste el saldo de la cuenla era de 4492 95

IVODICIEMBRERZD15
ﬂm
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| CODIGO CUENTA

M GNAEMS] ANTS|; : |
1020104030 - |-) DEF. A [GEET | INSTALACIONES 5,880,00
1020105010 - (-} DEP. A 102005 MUEBLES ¥ INSERES 14341 84
MADUSARIA ¥ EQUIFD PESADD
1020806010 - (- DEP. A 1020106 ANTES MAGLINATIA Y EQUIPO] 1,243 480,30
i FQLIPOS ¥ ENSERES
1INT0I0 - (- DEP. A 1020107 BECTRONIE 6300543
1020108010 - [-) DFP. A 1020108 | SQUNPD DE COMPLTATION 212.065,17
VEHICLLDS (ANTES
1020309010 - (-] DEF, A 120108 1 VEMICULDSE QUi TRANSS ¥ 593,470,798
o COW CARINERD)
1020110010 - |-} DEF, A 1020110 EQUIPQS TECNACDS DE MINERLS 125889 6]
$03QT19040 - [« DEP. A 1026111 REFUESTOE ¥ | ERRAMIENTAS 1E 3
| 3020201018 - (-} AMORTI 102020 SOSTWAARE #56.604.29
1320047 _, EOuheo DF DACINA
1020514 ACTWVOS DE
Total general {Toval guncy s M| ! 1.554.207,09
El asienie propuesio:
pl=ri iR R AEP ¥ HERRAWIENTAS CON1E] HILIDm D 1208303
AL RE L kL HEBRAPAIMTAR Lausa oy

= En la cuenta de Provisiones o realizaron jos asienios de descargo del décimo
lorcar sueido, décimo cuarte sueldo y vacaciones puosto gue solamente se
@sluve provisonando y las cueniss estaban sobrevaloredas por o que se
realizaron los asienios de ajuste corespondicries al 31 de diciembre de 2018
basatos an la NiC B

* En las cuentas de anlicisos luego de los andlisis y cruces corraspondientes
desde sus Inicios son se legé a determinar la mzonabilidad de sus saidos por
informacion insuficiente en cuentas como Anticipos Entregases Antencres Pac,
Varias Cuentas por Cobrar, se enconird que exisien valores posiivos y
negativos por lo que se realizd un asiento de ejuste necesario para & caso,

basadosn laNIC A

Notas Aclaratorizy
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NOTA 11.- INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre, s inversionas se conformaban de la sigulente manara;

Afio 2015
Minito | Fecha de apariura | Fechs de vencimlents | Toda de interas |
- r@ e EI;:.- i ..‘.I.E_‘._- - m =
L4 LRI R M v, (L1 £ ¥\ I '2%
i 4. 004
|
Ao 2014
[ Wioms | Feifia e epacia | Fachs de vencimento | Tasa s iolees ]
g qriAIZos oI/ 128 |
AT CANMN2016 O80T 1
Ba000

NOTA12- OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Ofros activos a largo plazo se conformaban de |3 sipulents maners:
Al 31 de diclambes de 2018

TOTAL PROYECTOE REVENTADOR - MOMS|CHE

(iazing de perssal (1) A TRATT

Otres Baneficios 8l porsonad?) 1326424

Miforiges ¢ EUmENisiTes 73 T1TE42

Marmenrmemo venicuiod (3 A0S

| Sagures contratecos (1) 1rasis
Servicios conraiatos (4] THETHY

Lippeecmciin (B} BETOE3

Hasion genarles (B) YOEDE3

14326408

&1 31 de diclembre de 2074

KMomplcho
Arenas  ovortiaor TOTAL

Fafrogas
| Gastos ce personal (1) 3648, 207] 5,523,780 7,188,587
| Otras banelicios &l Preonad 418197 1320047 1747244
LM&!&nEu ¥ suministras (3] 264,387 262,518 726, BHE
aatenimianio vehlcelos (3) __Bosh 83,378 164,058
Sequros conlralados (3) 64076 | 25,258 B34
| Servicins contratados {4) 225,504 238 7B( 454 367 |
Depreciacion (8] | 232867 225 58 48,427
‘Gastos generales () == 281,458 271.188 562,687

BAD34EE 5878495 1L3gaB84

M
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Movimiontos:

1 C firt 8 sueldos, décimo tercero y cuarto, fondos de
3 mwmp mammpmw no s axtias y demas benaficios sociales
comespondientos & kos empieados. _

(2] Cafresponde principalmenta al alqutier de equioo y Maquinaria, senacios WCnicos

genarales y pagos de derechos y patsntes de conservacon minerss.
# } Gumupnndu principalments o materales da todo tipo, repueslos, compra de

surmbrisiros, repuesios v combustible.
[ﬂﬂmmmm-mmm&ndnmuam

{desarrallados por perscenas noaturales y socedades) y ¢ sennoo
“ :

y vigh

{8) Corresponds principalments a la depreciacidn qua se realiza mersualmerte a
iravés dei sislema contable Pac Emp.

{B) Coresponde prinspaimente a paslos por pages de suministros y matasdales

mencres, pagos de sanicios bhsicos y servicies contralados, Exsas & iIMpuesios.
NOTA 13.- GASTOS OPERACIONALEE (PROVISION INTERESES GANADOS)
Estan conformados pof infereses de las mversiones a largo plaro de Mompiche por el
valor de $ 27.000 00usd y por &l Reventador de § 37.000.00 usd, comespondientes 3!

afo 2014, para sl proyeclo Mompiche &l valor de § 1.916,25 usd y pars al Proyeclts
Revantador ai vaior de $ 2.633,17 usa,

Para al afic 2015, of calou'o proporcional a diclembre es de rouardo al sigulants gelalla:

CALCLE O ST L A0 1305 CowTel DOADRASoN wadne Ll

AL Fria CLTTS
INWERTICN WFMERIENTE INFEAPARS | FEOHA WALLH NPT LT LRI m

[ o | maios | spep [ewomnos | saoomen | g | 7ese |

| s | A5 | =1y I
P YT T YT T T
e T T 61 | rEsseso L)
seroeven | e ey |wiom | s |
[ omyry 11 by L] AlEL L S T _| ™
Wovihams | sl Teavd | s | L)
| ML L T . S .m:....j.'un..q.l B TTHR

i iy 1 ]

ﬂ‘.ﬂ i |

SFdver | FEEl

7

moafnapne | reed

O s b wE] ]
[simanm | amom | | oeaase | [ arras | 1=11
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CALCLILE INTRAESES ARG 2015 CENTIDD CORDINADOR REVERTADON

WALCR NTEHESE FRCHA FECHSA

_ CUDTA
Y REIRAIENT WhRLOE VERICIMIENTD

-
BARELS TAFSITLIAL

INVERSON

[ vmmne | weonsn | 369238 | cawmiows | oypapees | 34 | e |

| 05 | 2018 [ 17 =
[agoste | wgzy  |Eecho oy A Vi 1L L
[SEPTERHRE | wos Iy | TEAEED et | Bkl 14,21 §
| SEPTEMABRE|  i09.17 RIRO | SORaT | BROARND |
{ CETUBAE 10537 | MARID L O =) 164,77
i MO MBS 10837 ASRIL !ﬂ_a i -ﬁEF.IL LI
Rt Ll 1817 MDD o b Lo imsz7
Mo 10517 JUNK J.{I'B..l'
it AL 2030 | io 109,17
K0STD 10527
WETIEMERT 1oe 17
LTI 165,37
_ KOAERADRE | 30907
! fmomine | temyi |
[susmsi | sen3s | awaa | [ seere | smraas |

NOTA 14.- ACREEDORES COMERCIALES

Principalmente astan conformados por screedores comerclales por fa compra de bisnes
y servicios. A criterio de la administracign no existen saldos antigues que pudieran ftaner
un efecio de intarés implicito que deban sar redonocidos en ios estados financiaros
MOTA 16.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diclambra, [os bensficics sociales esmaban conformados de i sigulente maners
Al 3T e dielembre

[ Detaile 1 s 2014 |
Vecapones = 048 &5 AEt
Obligacienas oo ® IE55 A Te] _ goe0d
Trbcame Cudris emianeracdn 7836 21,82 |
| Otiligaeionss oon emokHNns 106239 | 18,722
Tcima tefCers ramunaracian TEA] 69
RAefencion judeiel o 673

166618 15000

£n lo que s& refiere a la Jubiiacian Patronal y Desahucio debemos manlfestar que nos
permite cuantificar el valor presente de la abligacidn futura y conseguir un camecin

equilibno financiero.
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Segun en ART 28 Gastes Gonerslos Deducitles, an su literal F) menciona.

“Las prowvialones gue s& alectian para alender &l pago de dedahucic iy 06 peEnsiohHos
jubfares patronales, da conformidad con el eswudio actuanal parinente, elaborado por
sociedades o profesioniles debidaments regisirados en la Superintencencia de
Compafilas 0 Bancos, segun correspondas, para ol caso de las pensiones jubilsres
patronales, referirse a los trabajadores que hayan cumplido por lo menos dlez
afios de trabajo en la misma empresa. En @l calculo de las provisionas anualed
nedudibismente sa contderarsn s elementos legales y lecnicos partinentes inciuyends
la forma uliizada v o5 valores comespondientes Las zocedades o profesionaslies gug
havean efectusdo al calculs aoluarial deberan remififlo al Serviclo de Rentas Inbermas en
la forma y plazos gue ésie o requisrn; estas provimones serdn realizadas do acuerdo a

6 gispussio on la legislacitn vigante para o afecio

Par o expuesto anteriormenta considero gue fa provisidn dé pensiones jubilaies en este
momenta NO PROCEDE puesto que e3 una empresa joven con apenas § afios de
avistencia legal

Con respecio al Desahucio, debioo § la constanie iolacidn dé personal &8 puede reaizsr
Esta Informacion es considerada y puaats en conocimiento de la Gersncia General pars
Ia toma de decisionas respeclo de las provisianes a realzar

NOTA L6~ OTROS PASIVOS LARGO PLAZO

El 22 de agosio de 2011 en la cludad de Cuilo, caplal de la Republica del Ecuador se
frma & controto de Fideicomiso Mercant! para la administracion del Fondo Ecuador
Venezuela para o Desarrolio FEVDES por una cuantia de sosents y sgis millones do
détares (USD 50'000.000,00)

El 12 de octubre del afo 2011, la Compaiila femd la "Carta de compromise, pera &
ajecucién del programa de prospeccdn y exploracidn pecldgica para ia pequeia mineria
uﬁgﬁmmyummwmsmc,am &n ol marza del

Las obligacionas pendiantes con sl Fidmcomisa Mercantl astan constiuldas como se
muesTa & continuacidn

Al 37 o diewmihre
2016 2014

Figeicomeo Mercaatl par @ l
Adminisiracon Farde
vkl Ecuador Venazuels pata of |,y 450 0y u.:aa,m‘

FEDVES

O el ttal del Fideicomiso Mercantil (USD 52000,000,00], se han rechido desembalsos
de afectivo como 52 muesirs 2 continuacian

e —————e—— -
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Al 3 de diciembre
018 2014

Saldo Inigial 14388904 ] 74388004
Fondos recibides '!‘E”WW;
18.409.841

NOTA 17.- CAPITAL

E! copital suscrito y pagado de la compadia, al 31 de diciembre de 2015 estd constitusdo
por 100 acciones ordinaras. aulorzadas suscrtas y en circulacidn de valor nominal de
LSO 1,000 cada una

NOTA IX- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Medianie Acta de Junta General de Accionisias del 1 de julio de 2012, se aprobd que las
clentas por pagar & favor de los sccionistas pasen a formar parte de los apories pera |8
fulura capitalizacion de ls compafila

T i s
|1 i e
hp fosks
I'JI ¥ LT . :l.
.
Gool Ty Laher | m'+|'|":| Uity uyg \Wiklam Quanghe
; ; e

Gerenbe Gimerdl Wittt serg Grancien Conesior denE
Gt Mol Af e s M e Sulr e Bedn W orat Slingrp Bsrbbe! Suits Lirar Natiiing! s Marecsl Soopre

e et
Motas Aclaratorias Pégina 27






