INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de:
GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.EM.

En nuestra calidad de Comisarios principales de GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL
SUCRE C.E.M. y en cumplimiento a la funcién que nos asigna &l Art. 274 de 1a Ley de
Compariias, cumplenos informarles que hemos examinado el Estado de Situacion
Financiera, el Estado de Cambios en el Patrimonio de la Compaiila y &l Estado’de Flujos
de Efectivo proveniente de los desembolsos efectuados por el FIdEicomESO ‘Mercantil
FEVDES al 31 de Diciembre del 2013,

Nuestra revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros, disposiciones legales emitidas
en la Repiblica dei Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por fa Gerencia,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general..

Atendiendo lo dispuesio por la Resclucién No. 92-1-4-3-0014, en a‘dicién_; debemos
indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resuitado de nuestro examen, en base al alcance de nuestra revisidn, las
transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las
normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las resoluciones de las Juntas de
Accionistas y del Directorio. :

Los liores de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, fibro _"d'e_acci'ones ¥
accipnistas, han side llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimiento de controi interno

Como parte del examen efectuado, realizamos, un estudio del Sistema de Coritrot Interno
Contable de la Compariia en el alcance que consideramos necesario para evaluar dicho
sistema, bajo las cuales, el propdsito de evaluacidn permite determinar la. pattraleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos gue son necesarios aplicar para
expresar una opinién sobre los esiados financieros examinades. Nuestro estudio y
evaluacion del sistema de control interno contabie, efectuado con el propésito antes
mencionado, no presentd ninguna condicion que constifuya una debilidad sustancial de
dicheo sistema.

En términos generaies, los procedimientos y controles implementados y mantenidos por la

Gerencia, en nuestra opinidon salvaguardan ia integridad economica de los activos,
obligaciones y resultados de la Compariia. q
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3. Registros iegales y contables
3.1, informacion Societaria

La Compafiia GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M. fue constituida el
26 de Marzo de 2010, e inscrita en el Registro Mercantil con el Numero 2380 tomo 141 el
26 de Julio de 2010. El objeto de la Compafiia es desarrollar la actividad minera en todas
sus fases, prospeccion, exploracion, explotacién, beneficio o procesamiento, fundicion,
refinacion, comercializacidn y cierre de minas, propendiendo al aprovechamiento
ambiental, social y econdmicamente sustentable de los recursos minerales del territorio
ecuatoriano y a la industrializacion de los minerales producto de fas actividades antes
seftaladas, dentro de los lineamientos establecidos para ei efecto en la Constitucion de la
Reptblica del Ecuador.

El capital social de. GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.EM. al 31 de
Diciembre de 2013 quedd constituido de la siguiente forma:

Nombre del Accionis‘ta Namero de Acciones {1) Capital Total US$

Empresa Nacicnal Minera EP 51 51,000
Compaiila General de Mineria 49 49,000
de Venezuela CVG MINERVEN

S.A.

Total . 100 100,000

{1} Acciones de valor nominal US$1,000 cada una.

Cabe sefialar que, mediante sesion de fa Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas, realizada el 1ero. de julio del 2012, se resuelve la capitalizacion de los
recursos entregados por los accionistas en el afio 2010 por Ja suma de USD$200.000,00
en las mismgs proporciones que mantiene cada uno de los accionistas; esto es, el 51%
del paguete accionario corresponde a ENAMI E.P. y e! gquivalente al 49% det paquete
aceionario carresponde a CVG MINERVEN, sumado a la correspondiente reforma de los
estatutos sociales. Al 37 de diciembre de 2012 los aportes entregados fuercn
reclasificados del pasivo a largo plazo a aportes para futuras capitalizaciones.

Esta capitalizacién debia ejecutarse en el afio 2013, con lo cual el capital social pagado
se incrementatia -a USD$500.000,00; correspondiendo USD$255.000,00 a ENAMI E.P. vy
USD$245.000,00 a CVG MINERVEN, pero hasta la fecha de cierre del gjercicio
econdmico 2013 no s¢.lo ha efectuado.

3.2, Titules de Concesiones Mineral

Mediante oficios No 525-VM-2011 y 526-VM-2011 de 5 de julio de 2011, el Ministerio de
Recursos Naturales no Renovables, informa a la Compania Gran Nacional Minera
Mariscal Sucreé C.E.M. gue se otorgan los titulos de concesion minera para minerales
metalicos en las dreas denominadas "Mompiche” codigo 402995 y “El Reventador’ Cédigo
402996. Las concesiones mineras tienen un plazo de veinte y cinco affos a partir de la/‘\
"
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fecha de inscripcién en el Registro Minero correspondiente. Los titules -de concesion
otorgados a fa Compaiia Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. fueron inscritos-en
el Registro Minero el 18 de Julio de 2011,

La Administracion de ta Compafiia, durante el ano 2013, finalizé el proceso para obtener
las licencias medioambientales ante el Ministerio del Ambiente, Io que le permite- iniciar el
proceso de mineria avanzado segun lo dispuesto por ta Junta General de Acciohistas
levada z cabo el 20 de abril de 2012, en la que se solicitd dar pnondad a la e;ecucuon de
los proyectos Mampiche y el Reventador.

3.3. Fideicomiso FEVDES

El 12 de octubre de 2011, se firmo la “Carta de Compramlso para la. ejecucion del
programa de prospeccion y exploraclon geologica para la pequefia mineria suscrito entre
el Fideicomiso Mercantil para la Administracion del Fondo Ecuador Vensziiela para el
Desarrollo FEVDES y {a Compania Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. en el
marco del Fondo Ecuador Venezuela para el Desarrolle (FEVDES) entre la Corporacion
Financiera Naciona! (Fiducia) y la Gran Nacional Minera "Mariscal Sucre” con et objeto de
esiablecer las condiciones del desembolso de recursos para el financiamiento no
reemboisable por un monto de US$14,368,934 el cual representa el 41.53% del morito
totai del proyecto. El primer desemboiso se realizo el afio 2000 por US$6,327 481,
durante el afic 2012 se realizo el segundo desembolso por US$4,020, 726 por un totaI de
US$10,348,208.

Las principales clausuias de la Carta de Compromiso establecen que:

1. El monto que se desembolsara por concepto de financiamiento para {a realizacion del
programa de prospeccion y exploracion geolégica para la pequefia mineria para el afio
2011, es de US$14,368,934.22, el cual representa el 41.53% del total del prayecto que
asciende a US$34.595.745.37 y que el primer desemboise a realizarse sera de
US$6,327.481.76, mediante transferencia a la cuenta que sefale ef beneficiario (Gran
Nacional Minera “Mariscal Sucre”) '

2. Los desembolscs posteriores seran desembolsados de conformidad con el
cronograma para ef anc 2011, previo el analisis y aprobacion de las informes de
ejecucion y avance del programa de prospeccion y exploracion geologica para la
pequefia mineria. '

3. A fin de garanfizar el cumplimiento de la Carta Compromiso, la Comision Técnica
Binacional realizara el seguimiento de la ejecucion de los recursos durarite [a vigencia
de |la Carta Compremiso.

4. Los recursos entregados serdan utilizados nica y exclusivamente para la ejecucion del
programa de prospeccion y exploracién geoldgica para ia pequefia mineria, para o
cual se procedera a la compra de bienes, prestacion de servicios y contratacion de
obras, observando las normas de derecho publico ecuatoriano, en aspecial la Ley
Organica de Empresas Publicas, Ley Organica del Sistema Nacignal de Contratacion
Publica y Ley de Mineria, asi como sus respectivos reglamentos.

5. Los recursos entregados, en principio adoptaran la modalidad de no reembolsables
por tratarse de pre-inversién. No obstante, si las conclusiones de lps estudios deﬁ
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prospeccion minera determinan la generacién de ingresos y rentabilidad del proyecto,
la Comisién Técnica Binacional definira las condiciones y plazos en los que la Gran
Nacianal Minera Mariscal Sucre C.E.M. restituira los recursos financieros en la misma
proporcion en la que fueron entregados.

6. La Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. se compromete a entregar a la
Comision Técnica Binacional al término de cada ejercicio fiscal los balances auditados
y aprobados, asi como a entregar informes anuales, trimestrales y previos a los
encuentros presidenciales, o bajo requerimientos de la Comisién Técnica Binacional
sobre la ejecucion y avance del programa de prospeccién y exploracién geolégica
para pequefia mineria y los proyectos que lo conforman.

7. La duracion. de la Carta de Compromiso sera el mismo que del cronograma del afio
2011 del programa de prospeccion y exploracion geoldgica para pequefa mineria. Las
partes, de mutue acuerdo podran establecer prorrogas Unicamente cuando a criterio
de la Comision Técnica Binacional las circunstancias lo justifiquen.

Dado gue los recursos iniciales. fueron desembolsados el 14 de octubre de 2011, la
Compafia Gran Nacional Minera Mariscal Sucre informé mediante oficic No. GMS - CEM
2011-112 a la Viceministra de Finanzas, Economista Dolores Almeida miembro del
Comision Técnica Binacional, que neo se ha pedido ejecutar el plan de inversion y adjunta
el detalle de las inversiones realizadas a |a fecha asi como el plan de inversién modificado
gue se ejecutara hasta abril del afio 2012. Dado lo anterior no se realizaron desemboisos
adicionales en el marco de la Carta Compromiso durante el afio 2011. En Marzo de 2012
y dando cumplimiento a o establecido en la Carta de Compromiso, la Administracién de la
Gran Naciopal Minera *Mariscal Sucre” entregd los informes correspondientes y la
solicitud de fos desemboisos adicionales por lo que la Compania recibio un segundo
desembolso por US$4,020,726.

Cabe anota_r.bmf;o evento subsecuente que, la Compafia recibio del Fondo Ecuador
Venezuela para €} desarrollo FEVDES un tercer desembolso por US$4,020,726 en marzo
de 2014,

3.2. 2n-forin.'ac_i6n Contable, Financiera y Legal

Con respecto a la documentacion contable, financiera y legal de la Compaiiia,
consideramos gue la misma cumple con los requisitos que determina la Superintendencia
de Compariias, el Servicic de Rentas Internas y el Codigo de Comercio; entre otros, en
cuanio a su conservacion y praceso tecnico.

Hemos recibido foda la ayuda por parte de la Administracion de la Compafiia para el
desempefio de nuestras. funciones,

Los componentes principales de los estados financieros de GRAN NACIONAL MINER
MARISCAL SUCRE C.E.M. al 31 de Diciembre de 2013, son:

{Véase pagina siguiente)
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La Compania por encontrarse en las etapas de prospeccion y exploracion no presenta el
estado de resultados ni flujos de efectivo de operacién al 31 de diciembre de 2013.

Estados Financieros 2013.

1. De acuerdo al estado de situacion financiera de la compariia al 31 de diciembre de 2013,
el activo esta compuesto principalmente por activos corrientes que representan el 30% del
total de activos, y por activos intangibles para la explotacion y evaluacién gue constituyen
el 70% del total.de activos. Los activos. corrientes estén constituidos en su mayor parte por
los recursos recibidos -del fideicomiso FEVDES para el desarrollo del programa de
prospeccion y. exploracién geolagica para peguefia mineria.

2. Los proyectos mas importantes actualmente en desarrolio son los denominados Proyecto
Mompiche Arenas Ferrosas y Proyecto Reventador Fosfatos. Podemos sefalar que, se
han realizade proyectos minoritarios de caracter social como: Relaciones Comunitarias,
Medic Ambiente y Seguridad y Salud Ocupacional.

3. El principal componente de las cuentas de activos intangibles para la exploracion y
explotacion lo constituyen los sueldos, salarios y beneficios sociales del personal de la
compafiia que representa el 50.63% dei total de la cuenta y el 26.7% det! total de activos.

4. El pasivo de la Compaﬁ'ia estd constituido por, cuentas por pagar a proveedores,
beneficios sociales del personal de ia empresa e impuestos fiscales y tributarios que
constituyen el 1.2% del total de pasivos y patrimonia,

Mediante oficio No. GMS-CEM-2010-056 del 20 de Diciembre de 2010, la Compaiiia
comunicd a2 la Superintendencia de Compafilas que de acuerdo a los dispuestio de la
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 compete a la empresa en su
calidad de sociedad constituida por el Estade, adoptar las Normas Internacionales de
informacion Financiera NHF, at primero de enero de 2011, siendo el periodo de transicién gl
afio 2010. Sin embargo, la Compania realizé una adopcién anticipada de la aplicacion de las
mencionadas Normas conforme lo establecido en el articulo 4 de Ia Resolucion antes referida.

Los Estados Financieros de la Compatiia al 31 de Diclembre de 2013 fueron auditados por la
Compafiia BDO Stern Cia. Ltda. ia cual, en su informe correspondiente sefiala que, los
estados financieros se presentan razonablemente en todos sus aspecto excepto por las
siguientes observaciones:

1. "AL 31 de diciembre de 2013, La compafiia no properciond un estudio técnico que
sustente y dispenga de informacién relativa a valores residuales, tismpo de vida Gtil, vida
econdrnica, porcentgjes de depreciacion a ser utilizados respecto a propiedad, planta y
equipo- y activos de expioracion y evaluacion minera. En razon de no disponer de ta
mencionada informacion, no nos fue posibie determinar los posibles efectos sobre los
estados financieros de la Compariia”.

2. “Al 31 de dictetmbre de 2013, la Compaiia no proporciond informacion relativa al analisis,
due determing la existencia de algln indicio de deterioro del valor de la propiedad, planta
y equipo, activos tangibles e intangibles de exploracion y evaluacién minera. En razén de
esta circunstancia no nos fue posible determinar los posibles efectos sobre los estado
financieros de ld Compafiia.”
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4. Informe

Como Comisarios Principales, declaramos que hemos dado cumplimiento a lo estipulado en
el articulo 279 de la Ley de Compairiias, en lo que es aplicable.

Este Informe de Comisario es de uso exclusivo de la Administracion de la Compariia y ha sido
preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes aplicables. Por esta razén este
documento no puede ser distribuido, copiado o entregado a otras personas u organismos.

Los Estados Financieros sujetos a nuestro analisis son responsabilidad de la Administracion
de la Comparnia. Nuestra responsabilidad, sobre la base de las revisiones efectuadas,
consiste en emitir una opinién sobre dichos Estados Financieros.

Consideramos que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinion que
expresamos a continuacion.

En nuestra opinion, con excepcion de los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno relacionados con las observaciones realizadas por los auditores externos de la
Compariia en su informe al 31 de diciembre de 2013 y sefialados en la seccion anterior, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE CEM. al 31 de
Diciembre de 2013, el correspondiente estado de cambios en el patrimonio y el respectivo
estado de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley de
Compafiias, principios contables y disposiciones legales relativas a la informacién financiera
vigentes en el Ecuador.

En adicion a lo anterior, recomendamos a la Administracion de la Compaiia realizar los
estudios y analisis necesarios para determinar los porcentajes adecuados de depreciaciéon y
valor residual aplicables a propiedad, planta y equipo, asi como el analisis de indicios de
deterioro del valor de los activos de la Comparia con el fin de asegurar la presentacion
razonable de los estados financieros de GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE
C.E.M. y levantar las observaciones de auditoria externa.

Por todo lo expuesto anteriormente, sometemos a la consideracion de la Junta de Accionistas,
la aprobacion final del Estado de Situacion Financiera de GRAN NACIONAL MINERA
MARISCAL SUCRE C.E.M., el correspondiente Estado de Cambios en el Patrimonio y el
respectivo Estado de Flujos de Efectivo, por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2013,

DM de Quito- Ecuador
2 de Mayo del 2014

Atentamente,

o\ AL G ~

| ~
1l

Ingeniero Comercial ' Vo In%&eﬂfﬁn zas
Mauricio Vasquez Espinoza Algjandro Mora ¥allejo
Comisario Principal - Cdmisario Principal
‘Empresa Nacional Minera ENAMI EP MINERVEN CVG
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