INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de:
GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M.

En nuestra calidad de Comisarios principales de GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL
SUCRE C.E.M. y en cumplimiento a la funcién que nos asigna el Art. 274 de ia Ley de
Compaiiias, cumplenos informaries que hemos examinado el Estado de Situacion
Financiera, el Estado de Cambios en el Patrimonio de la Companiia y el Estado de Flujos
de Efectivo proveniente de fos desembolsos efectuados por el Fideicomiso Mercantil
FEVDES al 31 de Diciembre del 2012.

Nuestra revisién incluyd, en base a pruebas selectivas, |a revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros, disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicion, debemos
indicar:

1. Cumpliimiento de resoluciones

Como resultado de nuestro examen, en base al alcance de nuestra revision, las
transacciones registradas v los actos de los administradores, en su caso, se gjustan a las
normas legates, estatutarias y reglamentarias; asi como las resoluciones de las Juntas de
Accionistas y del Directarie,

los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Direciorio, libro de acciones y
accionistas, han sido Hevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, realizamos, un estudio del Sistema de Control Interno
Contable de fa Compafiia en el alcance que consideramos necesario para evatuar dicha
sistema, bajo las cuales, el propoésitc de evaluacion permite determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios apiicar para
expresar una opinion scbre los estados financieros examinados. Nuestro estudio y
evaluacién del sistema de control interno contable, efectuado con el propdsito antes
mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial de

-<-\_dich0 sistema.
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En términos generales, los procedimientos y controles implementados y mantenidos por la
Gerencia, en nuestra opinidn salvaguardan la iniegridad econdmica de los activos,
obligaciones y resultados de la Compaiiia.

3. Registros legales y contables
3.1. Informacidon Societaria

lLa Compafiia GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M. fue constituida el
26 de Marzo de 2010, e inscrita en et Registro Mercantil con el Nimero 2380 tomo 141 el
26 de Julio de 2010. El objeto de [a Compadia es desarrollar |a actividad minera en fodas
sus fases, prospeccién, exploracion, expiotacion, heneficio o procesamienio, fundicion,
refinacion, comercializacidbn y cierre de minas, propendiendc al aprovechamiento
ambiental, social y economicamente sustentable de los recursos minerales del territorio
ecuatoriano y g la industrializacion de los minerales producto de las actividades antes
sefialadas, dentro de los lineamientos establecidos para el efecto en la Constitucion de la
Repubiica det Ecuador.

Ei capital social de GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M. al 31 de
Diciembre de 2012 quedd constituido de {a siguiente forma:

Nombhre del Accionista Namero de Acciones Capital Total US$
Empresa Nacional Minera EP 51 51,000
Compania General de Mineria 49 49,000
de Venezuela CVG MINERVEN
S.A
Total 100 100,000

Acciones de valor nominal US$1,000 cada una.

Cabe sefialar que, mediante sssion de la Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas, realizada el iero. de julic del 2012, se resuelve la capitalizacion de ios
recursos entregados por los accionistas en el afio 2010 y 2011 por la suma total de
USD$400.000,00 en las mismas proporciones que mantiene cada uno de los accionistas;
esto es, el 51% del paquete accionario corresponde a ENAMI E.P. y el equivalente al 49%
del paquete accicnario corresponde a CVG MINERVEN, sumado a la correspondiente
reforma de los estatutos sociales. Al 31 de diciembre de 2012 los aportes entregados
fueron reclasificados del pasivo a largo plazo a aportes para futuras capitalizaciones.

El procesc de capitalizacion debe cuiminar durante los primeros meses del afio 2013, con

lo cual el capital social pagado se incrementaria a USD$500,000; correspondiendo
USD$255.000,00 a ENAMI E.P. vy USD$245.000,00 a CVG MINERVEN.
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3.2. Titulos de Concesiones Mineral

Mediante oficios No 525-VM-2011 y 526-VM-2011 de 5 de julio de 2011, el Ministerio de
Recursos Naturales no Renovables, informa a la Compaiia Gran Nacional Minera
Mariscal Sucre C.E.M. gque se oforgan fos titulos de concesién minera para minerales
metdlicos en las areas denominadas “Mompiche” codigo 402985 v "E! Reventador” Codige
402996. Las concesiones mineras tienen un plazo de veinte y cinco afos a partir de la
fecha de inscripcion en el Registro Minero correspondiente. Los titulos de concesion
otorgados a la Compania Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. fueron inscritos en
el Registro Minero el 18 de Julio de 2011.

A la fecha de nuestro informe, la Compafiia se encuentra en proceso de obtencion de ias
licencias medioambientales ante el Minisierio dei Ambiente para las concesiones mineras
de Mompiche y et Reventador, esta situacién ha ocasionado que no se de inicio a la etapa
de exploracién minera avanzada.

[.a Administracién de la Compafiia estima que en los proximos meses se obiendra la
licencia ambiental y se iniciara el proceso de mineria avanzado dando cumplimiento a fo
dispuesto por la Junta General de Accionistas del 20 de abril de 2012, en ia que se solicitd
dar prioridad a la gjecucion de los proyectos Mompiche y el Reventador.

3.2, Fideicomiso FEVDES

El 12 de octubre de 20711, se firmo la “Carta de Compromiso para ia ejecucion del
programa de prospeccion y exploracion geologica para la pequefna mineria suscrito entre
el Fideicomiso Mercantil para ta Administracion del Fondo Ecuador Venezuela para el
Desarrollo FEVDES y ta Compafia Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. en el
marco del Fondo Ecuador Venszuela para el Desarrollo {(FEVDES) entre la Corporacién
Financiera Nacional (Fiducia) y la Gran Nacional Minera "Mariscal Sucre” con el objeto de
establecer las condicicnes del desembolso de recursos para el financiamiento no
reembolsable por un monto de US$14,368,934 el cual representa el 41.53% del monto
total del proyecto. Et primer desembolso se realizo el afio 2009 por US$6,327,481,
durante el afo 2012 se realizé el sequndo desembolso por US$4,020,726 por un total de
US$10,348,208.

Las principales clausulas de la Carta de Compromise establecen gue:

1. Ei monto que se desembolsara por concepto de financiamiento para la realizacion del
programa de prospeccion y exploracion geologica para la pequena mineria para el aflo
2011, es de US$14,368,934.22, el cuat representa el 41.53% del total del proyecto que
asciende a US$34.595.745.37 y que el primer desembolss a realizarse sera de
US$6,327,481.76, mediante transferencia a la cuenta que sefale el beneficiario {Gran
Nacional Minera “Mariscal Sucre”)

2. Los desembolsos posteriores seran desembolsados de conformidad con el
cronograma para el afic 2011, previo el andlisis y aprobacion de los informes de
ejecucion y avance del programa de prospeccion y expioracion geolégica para la

K\ pequefia mineria.
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3. A fin de garantizar el cumplimiento de la Carta Compromiso, la Comision Técnica
Binacional realizara el seguimiento de |a ejecucion de los recurses durante |a vigencia
de la Carta Compromiso.

4. Los recursos entregades seran utilizados unica y exclusivamente para la ejecucion del
programa de prospeccion y exploracion geoldgica para la pequeia mineria, para lo
cual se procedera a la compra de bienes, prestacion de servicios y contratacion de
obras, observando las normas de derecho publico ecuatoriano, en especial la Ley
Organica de Empresas Publicas, Ley Organica del Sistema Nacional de Coniratacion
Publica y Ley de Mineria, asi como sus respectivos reglamentos.

5. Los recursos entregados, en principio adoptaran la modalidad de no reemboisables
por tratarse de pre-inversion. No obstante, si las conclusiones de los estudios de
prospeccion minera determinan la generacion de ingresos y rentabilidad def proyecto,
la Comision Técnica Binacional definira las condiciones y plazos en los gue la Gran
Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. restituira los recursos financiercs en la misma
proporcion en la gue fueron entregados.

6. La Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. se compromete a entregar a la
Comision Técnica Binacional al término de cada ejercicio fiscal los balances auditados
y aprobados, asi como a entregar informes anuales, frimestrales y previos a los
encueniros presidenciales, o bajo requerimientos de la Comision Tecnica Binacional
sobre la ejecucion y avance del programa de prospeccion y exploraciéon gectogica
para peguefa mineria y ios proyectos que lo conforman.

7. La duracion de la Carta de Compromiso sera el mismo que del cronegrama del ano
2011 del programa de prospeccion y exploracion geotogica para pequena mineria. Las
partes, de mutuo acuerde podran establecer prorrogas unicamente cuando a criterio
de la Comisién Técnica Binacional las circunstancias 1o justifiquen.

Dado que los recursos iniciales fueron desembolsados el 14 de octubre de 2011, la
Compaidiia Gran Nacional Minera Mariscal Sucre informé mediante oficio No. GMS - CEM
2011-112 a la Viceministra de Finanzas, Economisia Dolores Almeida miembro del
Comision Técnica Binacional, que no se ha podido gjecutar &l plan de inversion y adjunta
el detalle de las inversiones realizadas a la fecha asi como el plan de inversion modificado
que s& ejecutara hasta abril del afio 2012. Dadoe lo anterior no se realizaron desembolsos
adicionales en el marco de la Carta Compromiso durante ef afio 2011, En Marzo de 2012
y dando cumplimiento a lo establecido en la Carta de Compromiso, la Administracién de fa
Gran Nacional Minera “Mariscal Sucre” entregd los informes correspondientes vy la
solicitud de ios desemboisos adicionales por lo que fa Compafia recibid¢ un segundo
desembolso por US$4,020,726 como se sefiald amteriormente.

3.2. Informacién Contable, Financiera y Legal
Con respecio a la documentacién contable, financiera y legal de la Compania,

consideramos que la misma cumple con los requisitos que determina la Superintendencia
de Compaiias, el Servicia de Renias Internas y el Cédigo de Comercio; entre otros, en

chanto a su conservacion y proceso técnico.

g
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Hemos recibide toda la ayuda por parle de la Administracién de la Compafiia para el
desempefio de nuesiras funciones.

L.os compenentes principaites de los estados financieros de GRAN NACIONAL MINERA
MARISCAL SUCRE C.E.M. al 31 de Diciembre de 2012, son:

(Véase pagina siguiente)
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La Compaifia por encontrarse en las etapas de prospeccién y exploracién no presenta el
estado de resultados ni flujos de efectivo de operacion al 31 de diciembre de 2012.

Estados Financieros 2012,

1. De acuerdo al estado de situacion financiera de la compania al 31 de diciembre de 2012,
el activo esta compuesto principalmenie por actives corrientes que representan el 60.2%
del total de actives, y por activos intangibles para la explotacion y evaluacidn que
constituyen el 39.8% del totai de activos. LLos activos corrientes estan constituidos en su
mayor parte por los recurses recibides del fideicomiso FEVDES para el desarrollc del
programa de prospeccion y exploracion geoldgica para pequeia mineria.

2. Los proyectos actualmente en desarrollo son los dencominados Proyecto Mompiche
Arenas Ferrosas y Proyecto Reventador Fosfatos.

3. El principal componentie de las cuentas de actives intangibles para la exploracion y
explotacién lo constituyen los sueldos, salarios y beneficios sociales del perscnal de la
compafia que representa el 20.01% de! total de la cuenta y el 11.55% del total de activos.
Es imporiante sefialar que se presenta un importanie crecimiento en la cuenta de Activos
de Exploracion y Evaluacion Minera al pasar de US$76,628 al 31 de diciembre de 2011, a
US$1,531,557 al 31 de diciembre de 2012, la inversidon se realizd principalmente en
magquinaria, equipo y vehicuios y se financi¢ con los aportes del Fideicomiso FEVDES.

4. El pasivo de la compafiia estd constituido per, cuentas por pagar a proveedores,
beneficios sociales del perscnal de la empresa e impuestos fiscales v tributarios gue
constituyen el 1.15% del total de pasivos y patrimonio.

5. El pasivo a largo plazo esta constituido por los apories del Fideicomiso FEVDES por un
total de US$10,348,208 al 31 de diciembre de 2012.

Mediante oficic No. GMS-CEM-2010-056 del 20 de Diciembre de 2010, la Compania
comunicd a la Superintendencia de Compafiias que de acuerdo a los dispuesioc de la
resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 compete a la empresa en su
calidad de sociedad constituida por el Estado, adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, al primero de enerc de 2011, siendo el periodo de transicion el
afio 2010. Sin embargo la Compania realizé una adopcidon anticipada de {a aplicacion de las
mencicnadas Normas conforme lo establecide en el articulo 4 de 1a Resclucién antes referida,

l.os Estados Financieros de ia Compafiia al 31 de Diciembre de 2012 fueron auditados por la
Comparfiia BDO Stern Cia. Ltda. la cual en su informe correspondiente emite una opinion
limpia.

4. Informe

Como Comisarios Principales, dectaramos que hemos dado cumplimienio a lo estipulado en
el articulo 272 de la Ley de Compaiiias, en lo que es aplicable.
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Este Informe de Comisario es de uso exclusivo de la Administracion de la Compariia y ha sido
preparade para cumplir con las disposiciones legales vigentes aplicables. Por esta razdn este
documento no puede ser distribuido, copiado o entregado a otras perscnas u organismaos.

Los Estados Financieros sujetos a nuestro analisis, son responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad, sobre la base de las revisiones efectuadas,
consiste en emitir una opinion sobre dichos Estadoes Financieros.

Consideramos que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinion gue
expresamos a continuacion.

En nuestra opinidn, ios estados financieres presentan razonablemente en todos los aspectos
importanies, la situacion financiera de GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE
C.E.M. al 31 de Diciembre de 2012, el correspondiente estado de cambios en el patrimonio y
el respectivo estado de flujos de efectivo, por el afio terminade en esa fecha, de conformidad
con la Ley de Compaiias, principios contables y disposiciones legales relativas a la
informacion financiera vigentes en el Ecuador.

Por todo lo expuesto anteriormente, sometemos a la consideracion de [a Junta de Accionistas,
la aprobacion final del Estado de Situacion Financiera de GRAN NACIONAL MINERA
MARISCAL SUCRE C.E.M., el correspondiente Estado de Cambics en el Patrimonio y el
respectivo Estado de Flujos de Efectivo, por el afio terminado ef 31 de Diciembre de 2012.

DM de Quito- Ecuador
3 de Abril del 2013

Atentamente,

Mo

kt&!]eniero Co%’wercial

auricio Vasquez Espinoz Aldiandro Mora Vallejo
Comisario Principal Comisario Principai
Empresa Nacional Minera ENAMI EP MINERVEN CVG

niero en Finanzas
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