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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de:
GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M.

En nuestra calidad de Comisarios principales de GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL
SUCRE C.E.M. y en cumplimiento a la funcién que nos asigna el Art. 274 de la Ley de
Compaiiias, cumpleme informarles que hemos examinado el Estado de Situacion
Financiera y el Estado de Cambios en el Patrimonio de la Compariia al 31 de Diciembre
del 2011.

Nuestra revisién incluy6, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros, disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia,
asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en general:

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicién, debo indicar: -

1.  Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de nuestro examen, en base al alcance de nuestra revision, las
transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las
normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las resoluciones de las Juntas de
Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y -
accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, realizamos, un estudio del Sistema de Control interno
Contable de la Compaiiia en el alcance que consideramos necesario para evaluar dicho
sistema, bajo las cuales, el propésito de evaluacién permite determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opiniébn sobre los estados financieros examinados. Nuestro estudio y
evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito antes

mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial de
<\\dicho sistema. ,
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En términos generales, los procedimientos y controles implementados y mantenidos por la
Gerencia, en nuestra opinion saivaguardan la integridad econémlca de Ios activos,
obligaciones y resultados de la Compaiiia.
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La Compaiiia GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M. fue i
26 de Marzo de 2010, e inscrita en el Registro Mercantil con el Nimero 2380 tomo 141 el
26 de Julio de 2010. El objeto de la Compaiiia es desarrollar la actividad minera en todas
sus fases, prospeccién, exploracién, explotacion, beneficio o procesamiento, fundicién,
refinacién, comercializacién y cierre de minas, propendiendo al aprovechamiento
ambiental, social y econémicamente sustentable de los recursos minerales del territorio
ecuatoriano y a la industrializacién de los minerales producto de las actividades antes

sefialadas, dentro de los lineamientos establecidos para el efecto en la Constitucién de la
Republica del Ecuador.

3. Registros legales y contables

3.1. Informacién Societaria

E! capital social de¢ GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M. al 31 de
. Diciembre de 2011 quedé constituido de la siguiente forma:

Nombre del Accionista Nidmero de Acciones Capital Total US$
Empresa Nacional Minera EP 51 51,000
Compafiia General de Mineria 49 ‘ 49,000
de Venezuela CVG MINERVEN
S.A.

Total 100 100,000

Acciones de valor nominal US$1,000 cada una.

3.2. Titulos de Concesiones Mineral

Mediante oficios No 525-VM-2011 y 626-VM-2011 de 5 de julio de 2011, el Ministerio de
Recursos Naturales no Renovables, infforma a la Compafiia Gran Nacional Minera
Mariscal Sucre C.E.M. que se otorgan los titulos de concesién minera para minerales
metalicos en las areas denominadas “Mompiche” cédigo 402995 y “El Reventador” Cédigo
402996. Las concesiones mineras tienen un plazo de veinte y cinco afios a partir de la
fecha de inscripcion en el Registro Minero correspondiente. Los titulos de concesion
otorgados a la Compaiiia Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. fueron inscritos en
el Registro Minero el 19 de Julio de 2011. :

3.2. Fideicomiso FEVDES
El 12 de octubre de 2011, se firmé la “Carta de Compromiso” péra la ejecucién del

programa de prospeccion y exploracion geolégica para la pequeiia mineria suscrito entre
Yel Fideicomiso Mercantil para la Administracién del Fondo Ecuador Venezuela para el
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Desarrollo FEVDES y la Compaiiia Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. en el
~ marco del Fondo Ecuador Venezuela para el Desarrollo (FEVDES) entre la Corporacién
Financiera nacional (Fiducia) y la Gran Nacional Minera “Mariscal Sucre” con el objeto de
establecer las condiciones del desembolso de recursos para el financiamiento no
reembolsable por un monto de US$14,368,934 el cual representa el 41.53% del monto
total del proyecto siendo el primer desembolso de US$6 327,481 mediante transferencia a
la cuenta que sefiale el beneficiario.

Las principales clausulas de la Carta de Compromiso establecen que:

1.

El monto que se desembolsara por concepto de financiamiento para la realizacién del
programa de prospeccion y exploracién geoldgica para la pequefia mineria para el afio
2011, es de US$14,368,934.22, el cual representa el 41.53% del-total del proyecto que
asciende a US$34.595.745.37 y que el primer desembolso a realizarse sera de
US$6,327,481.76 mediante transferencia a la cuenta que sefiale el beneficiario (Gran
Nacional Minera “Mariscal Sucre”)

Los desembolsos posteriores seran desembolsados de conformidad con el
cronograma para el aflo 2011, previo el andlisis y aprobacion de los informes de
ejecucion y avance del programa de prospeccion y exploracion geoldgica para la
pequeiia mineria.

A fines de garantizar el cumplimiento de la Carta Compromiso, ia Comisién Técnica
Binacional realizara el seguimiento de la ejecucwn de los recursos durante la vigencia
de la Carta Compromiso.

Los recursos entregados seran utilizados Unica y exclusivamente para la ejecucion del
programa de prospeccion y exploracién geoldgica para la pequefia mineria, para lo
cual se procedera a la compra de bienes, prestacion de servicios y contrataciéon de
obras, observando las normas de derecho publico ecuatoriano, en especial la Ley
Organica de Empresas Publicas, Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacién
Publica y Ley de Mineria, asi como sus respectivos reglamentos.

Los recursos entregados, en principio adoptaran ia modalidad de no reembolsables
por tratarse de pre-inversion. No obstante, si las conclusiones de los estudios de
prospecciéon minera determinan la generacion de ingresos y rentabilidad del proyecto,
la Comision Técnica Binacional definira las condiciones y plazos en los que la Gran
Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. restituira los recursos financieros en la mlsma
proporcién en la que fueron entregados.

La Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. se compromete a entregar a la
Comisién Técnica Binacional al término de cada ejercicio fiscal los balances auditados
y aprobados, asi como a entregar informes anuales, trimestrales y previos a los
encuentros presndenmales o bajo requerimientos de la Comisiéon Técnica Binacional
sobre la ejecuciéon y avance del programa de prospeccion y exploracion geoldgica
para pequefia mineria y los proyectos que lo conforman.

La duracién de la Carta de Compromiso sera el mismo que del cronograma del afio
2011 del programa de prospeccidn y exploracién geolégica para pequeifa mineria. Las
partes, de mutuo acuerdo podrén establecer prorroga :.uﬁleamente cuando_a criterio
justifi MPINTEI\.DENk IA
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Dado que los recursos iniciales fueron desembolsados el 14 de octubre de 2011, la
Compaiiia Gran Nacional Minera Mariscal Sucre informé mediante oficio No. GMS - CEM
2011-112 a la Viceministra de Finanzas, Economista Dolores Almeida miembro del
Comision Técnica Binacional, que no se ha podido ejecutar el plan de inversion y adjunta
el detalle de las inversiones realizadas a la fecha asi como el plan de inversién modificado
que se ejecutara hasta abril del afio 2012. Dado lo anterior no se realizaron desembolsos
adicionales en el marco de la Carta Compromiso durante el afio 2011. En Marzo de 2012
y dando cumplimiento a lo establecido en la Carta de Compromiso, la Administracién de la
Gran Nacional Minera “Mariscal Sucre” entregdé los informes correspondientes y la
solicitud de los desembolsos adicionales.

3.2. Informacién Contable, Financiera y Legal

Con respecto a la documentacién contable, financiera y legal de la Compaiiia,
consideramos que la misma cumple con los requisitos que determina la Superintendencia
de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de Comercio; entre otros, en
cuanto a su conservacion y proceso técnico.

Hemos recibido toda la ayuda por parte de la Administracién de la Compaﬁla para el
desemperio de nuestras funciones.

Los componentes principales de los estados financieros de GRAN NACIONAL MINERA
NARISCAL SUCRE C.E.M. al 31 de Diciembre de 2011, son:

(Véase pagina siguiente)

Pagina4 of 7




/>

GRAN HACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE CEM.

ESTADO DE SITUACION FINANCERA
AL 31 DE DICEMBRE DE 2011
En délares Estadounidenses
’ uss
ACTIVOS CORRIENTES
CAJA Y BANCOS 6,031,656.01
OTRAS CUENTAS POR COBRAR ' 3,166.56
IMPUESTOS POR COBRAR . . 34,465.48
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6,069,288.05
ACTIVOS O CORRIENTES
PROPEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO ; 9417468
ACTIVOS INTANGIBLES PARA EXPLORACION Y EVALUACION - PROYECTO SELVA ALEGRE -ORO 163,145.23
ACTIVOS INTANGIBLES PARA EXPLORACION Y EVALUACION - PROYECTO MOMPICHE -ARENAS FERROSAS 286,338.05
ACTIVOS INTANGIBLES PARA EXPLORACION ¥ EVALUACION - PROYECTO REVENTADOR -FOSFATOS 250,382.24
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 794,040.20
TOTAL ACTIVO 686332825
PASIVOS CORRIENTES
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 15,940.82
IMPUESTOS POR PAGAR 19,905.68
[ PASIVOS CORRIENTES 35,846.50
o PASIVOS NO CORRIENTES
T N D
DM ~ ™ £ FISEICOMISO FEVDES £ §,327.481.76
§ » (O CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS ) 400,000.00
o = g;’ PASIVOS NO CORRIENTES 6,727481.76
5
g S 33 PATRIMONIO
NS
Z:rzv CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO 100,000.00
5;‘0 TOTAL PATRIMONIO - 100,000.00
[ZFS
‘‘‘‘‘‘‘ — )
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La Compaiiia por encontrarse en las etapas de prospeccion y exploracién no presenta el
estado de resultados ni flujos de efectivo de operacién al 31 de diciembre de 2011.

Estados Fihancieros 2011.

1. De acuerdo al estado de situacién financiera de la compaiiia al 31 de diciembre de 2011,
el activo esta compuesto principalmente por activos corrientes que representan el 88.43%
del total de activos, y por activos intangibles para la explotacién y evaluacién que
constituyen el 10.20% del total de activos. Los activos corrientes estan constituidos en su
mayor parte por los recursos recibidos del fideicomiso FEVDES para el desarrollo del
programa de prospeccion y exploracién geoldgica para pequefia mineria.

2. Los proyectos actuaimente en desarrolio son los denominados Proyecto Selva Alegre Oro,
Proyecto Mompiche Arenas Ferrosas y Proyecto Reventador Fosfatos.

3. El principal componente de las cuentas de activos intangibles para la expiotacién y
evaluacién lo constituyen los sueldos, salarios y beneficios sociales del personal de la
compafiia que representa el 43.13% del total de la cuenta y el 4.40% del total de activos.

4. El pasivo de la compafiia esta constituido principalmente por el préstamo otorgado por los
accionistas Empresa Nacional Minera EP por US$200,000 y Empresa Nacional Minera EP
Compariia General de Mineria de Venezuela CVG MINERVEN S.A. por US$200,000 para
la compra de materiales para el estudio de tierras asi como el desarrolio de las actividades
operativas y administrativas. Dicho préstamo no devenga intereses y constituye el 5.83%
del total de pasivos y patrimonio. '

Mediante oficio No. GMS-CEM-2010-056 del 20 de Diciembre de 2010, la Compaiiia
~comunicéd a la Superintendencia de Compaiiias que de acuerdo a los dispuesto de Ia
resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 compete a ia empresa en su
calidad de sociedad constituida por el Estado, adoptar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, al primero de enero de 2011, siendo el periodo de transicién el
arlo 2010. Sin embargo la Compaiiia realizé6 una adopcién anticipada de la aplicacién de las
mencionadas Normas conforme lo establecido en el articulo 4 de la Resolucién antes referida.

Los Estados Financieros de la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2011 fueron auditados por la
Compariia VS&P Auditum S.A. la cual en su informe correspondiente emite una opinién
limpia.

4, Informe

Como Comisarios Principales, declaramos que hemos dado cumplimiento a lo estipuiado en
el articulo 279 de la Ley de Compaiiias, en lo que es aplicable.

Este Informe de Comisario es de uso exclusivo de la Administracion de la Compaiiia y ha sido

preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes aplicables. Por esta razén este
Qdocumento no puede ser distribuido, copiado o entregado a otras personas u organismos.

T e e
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Los Estados Financieros sujetos a nuestro analisis, son responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad, sobre la base de las revisiones efectuadas,
consiste en emitir una opiniéon sobre dichos Estados Financieros.

Consideramos que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinién que
expresamos a-continuacion.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE
C.E.M. al 31 de Diciembre de 2011 y el correspondiente estado de cambios en el patrimonio,
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley de Companias, principios
contables y disposiciones legales relativas a la informacién financiera vigentes en el Ecuador.

Al 31 de Diciembre de 2011 se registran cuentas por pagar a los accionistas Compaiiia
General de Mineria de Venezuela CVG MINERVEN S.A. por US$200,000 y Empresa
Nacional Minera EP por US$200,000, estos montos se entregaron para la compra de
materiales para el estudio de tierras asi como el desarrollo de las actividades operativas y
administrativas dicho crédito no devenga intereses. De acuerdo a la aplicacion de los Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, es necesario evaluar los créditos entregados
por los accionistas en condiciones preferenciales, como es el caso de la compania ya que el
aporte de los accionistas mencionados anteriormente no devengan intereses, y clasificarlo
como aporte patrimonial. En el caso de GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE
C.E.M., el mencionado aporte se registra como un pasivo a largo plazo. Dado lo anterior, es
conveniente que la Administracion evalte las condiciones del mencionado aporte y de ser el
caso reclasifique el mismo como una partida patrimonial previo conocimiento de la Junta
General de Accionista.

Por lo expuesto sometemos a la consideracion de la Junta de Accionistas, la aprobacién final
del Estado de Situacion Financiera de GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE
C.E.M,, y el correspondiente Estado de Cambios en el Patrimonio, por el afio terminado el 31
de Diciembre de 2011.

Quito- Ecuador
6 de Marzo del 2012

Atentamente,
v .
%wl@f
A
ngeniero Comeycial - Ingenjgro en Finanzas
uricio Vasquez Espinoza Alejandro Mora Vallejo
omisario Principal Comisario Principal

Empresa Nacional Minera ENAMI EP MINERVEN CVG
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