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GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M.
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado el estado de situacion financiera clasificado de la GRAN NACIONAL
MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M., al 31 de diciembre de 2012, los correspondientes
estados de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo - método directo por el
ano terminado al 31 de diciembre de 2012 de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas aclaratorias. Los estados financieros de la GRAN NACIONAL MINERA
MARISCAL SUCRE C.E.M., por el afo terminado al 31 de diciembre de 2011, fueron
examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 3 de marzo de 2012 expres6 una
opinién sin salvedades. Las cifras por el aifo terminado en esa fecha, se incluyen
solamente para propdsitos comparativos.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2.  La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base a nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempenemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compaia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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4.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M., para disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de GRAN NACIONAL
MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinidén

5.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de GRAN
NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M., al 31 de diciembre de 2012, los cambios en
el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis

6.

La Compaiiia al encontrarse en etapa de prospeccion y exploracion minera no presenta
estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2012 y 2011. La recuperacion del
valor en libros de la inversion de la Compaiia registrada como activos intangibles y
activos de exploracion y explotacion minera por US$4,077,444 y USS$776,690 al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 respectivamente, dependen del desarrollo de las operaciones
futuras de la Compaiiia.

Hasta la fecha de nuestra revision (Marzo 01, 2013), la Compaiiia se encuentra en
proceso de obtencién de las licencias medioambientales ante el Ministerio del Ambiente
para las concesiones mineras de Mompiche y el Reventador, esta situacion ha
ocasionado que no se dé inicio a la etapa de exploraciéon minera avanzada.

Como se indica en la Seccion 5 de este informe, Gran Nacional Minera “Mariscal Sucre”
C.E.M. mediante oficio No. GMS-CEM-2010-056 de 20 de diciembre de 2010, puso en
conocimiento a la Superintendencia de Compaiias que desde la fecha de constitucion el
26 de julio de 2010, los registros contables han sido elaborados bajo Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF, por tanto acogiéndose a la facultad
conferida en el articulo cuarto de la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de
2010, adoptan anticipadamente las NIIF.

La Superintendencia de Compaiias mediante oficio No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.023 - 13548
del 24 de mayo de 2011 informa a la Compaiia que se comunicé a la Intendencia de
Tecnologia de Informacion y Comunicacion de esta Superintendencia a efectos de que
se proceda a habilitar en el sistema la opcion para que la Compafia Gran Nacional
Minera Mariscal Sucre C.E.M., pueda presentar los estados financieros correspondientes
al ejercicio economico del ano 2010, bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Adicionalmente, manifiesta que considerando que la Compaiia ha optado
por la aplicacién de las NIIF desde su constitucion, en el afno 2010, no se precisa la
presentacion de la conciliacion de los estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad a Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

10. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la GRAN
NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M., como agente de retencion y percepcion por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se emite por separado.

BNOZ AN,

Marzo 01, 2013
RNAE No. 193

yan Piheda - Socio



GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en ddlares)

Activo
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Oftras cuentas por cobrar

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Oftros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Oftras obligaciones corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar diversas relacionadas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2012 31, 2011
6 6,221,848 6,031,656
7 5,149 3,167
8 25,342 -
9 349,764 34 465
10 4,745 -
6,606,848 6,069,288
11 1,660,217 94 174
12 2,707,671 699,866
4,367,888 794,040
. |
10,974,736 6,863,329
13 63,678 -
14 62,850 35,847
126,528 35,847
L ]
15 10,348,208 6,327,481
16 - 400,000
10,348,208 6,727,481

10,474,736 6,763,328

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2012 31, 2011

Patrimonio neto
Capital suscrito 19 100,000 100,000
Aportes para futura capitalizacion 20 400,000 -
Total patrimonio 500,000 100,000
Total pasivos y patrimonio 10,974,736 6,863,328

i

Gedl. Zaher Chmait
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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GRAN NACIONAL MINERA MARISCAL SUCRE C.E.M.
Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Anos terminados en 31, 2012 31, 2011
Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo (120,519) (18,473)
Adquisicion de activos de exploracion y evaluacién minera (1,495,029) (77,644)
Adquisicion de activos intangibles (2,214,986)  (596,918)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 53,830,534z ‘693,035!

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Efectivo proveniente de companias relacionadas - 199,350
Efectivo proveniente del Fideicomiso de
administracion de fondos 4 020,726 6,327,482
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 4,020,726 6,526,832
. |
Incremento de efectivo neto 190,192 5,833,797
Al inicio del afio 6,031,656 197,859
Al final del afio 6,221,848 6,031,656
]

Geodl. Zaher Chmait Ing. Mafia Rosa Cuadros
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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GRAN NACIONAL MINERA “MARISCAL SUCRE” C.E.M.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad:
GRAN NACIONAL MINERA “MARISCAL SUCRE” C.E.M.

) RUC de la entidad:
1792264022001

° Domicilio de la entidad
Pichincha — Quito- Av. Republica E7-263 y Av. Diego de Almagro

) Forma legal de la entidad
Compania de Economia Mixta

. Pais de incorporacién
Ecuador

. Descripcién:

GRAN NACIONAL MINERA "MARISCAL SUCRE" C.E.M., fue constituida y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro
Mercantil el 26 de julio del 2010, con un plazo de duracién de cincuenta afos.
Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

Las operaciones de la Compafiia se relacionan fundamentalmente con
desarrollar la actividad minera en todas sus fases, prospeccion, exploracién,
explotaciéon, beneficio o procesamiento, fundicién, refinacién, comercializacién
y cierre de minas, propendiendo al aprovechamiento ambiental, social y
econdmicamente sustentable de los recursos minerales del territorio
ecuatoriano y a la industrializacién de los minerales producto de las
actividades antes sefialadas.

Mediante resolucién 003 de Calificacién Sujeto de Derecho Minero del
Ministerio de Recursos no Renovables del 25 de Octubre del afio 2010, el
Viceministro de Minas después de analizar el oficio GNM-CEM-2010 de 22 de
septiembre del 2010 del sefior Zaher Chmait Barakat, Gerente General de la
Gran Nacional Minera "Mariscal Sucre" C.E.M., acepta a la Comparia como
Sujeto de Derechos Mineros; sin embargo, esta resolucién no faculta a la
Compafiia para el inicio de las fases de la actividad minera establecida en el
articulo 27 de la Ley de Minas.



GRAN NACIONAL MINERA “MARISCAL SUCRE” C.E.M.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El programa de Exploracion Minero Metalurgica de Pequefia Mineria esta
comprendido por tres perfiles de los Proyectos Mineros; Arenas Ferrosas
Titaniferas, en la zona costera de la provincia de Esmeraldas, Oro del Sector
Selva Alegre - Area Timbire y las Antonias, provincia de Esmeraldas y Rocas
Fosfaticas, en el sector El Reventador provincia de Sucumbios. Actuaimente,
la Compaifiia se encuentra participando en los procesos de concesién en
dichas zonas hasta obtener la autorizacién correspondiente por parte de las
autoridades del Gobierno del Ecuador.

El capital social de Gran Nacional Minera “Mariscal Sucre” C.E.M al 31 de
diciembre de 2012, quedé constituido de la siguiente manera:

Accionistas Porcentaje de participaciéon
Empresa Nacional Minera EP 51%
Compaiiia General de Mineria de Venezuela
CVG MINERVEN S.A. 49%

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIC 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y seran aplicadas de manera uniforme a todos los periodos en los que se
presenten estados financieros.

2.1. Periodo contable.

. Los Estados de Situaciéon Financiera Clasificados al 31 de diciembre de
2012 y 2011, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y final del
afo 2011, corregir a Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el afio 2012.

. Los Estados de Evolucién del Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y
2011.

. Los Estados de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los
movimientos ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los
afos 2012 y 2011.



GRAN NACIONAL MINERA “MARISCAL SUCRE” C.E.M.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

|
2.2. Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de la Gran Nacional Minera Mariscal
Sucre C.E.M., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2012; asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafias
del Ecuador.

La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en
estos estados financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a partir del 1 de

enero de 2012:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 12: Ejercicios iniciados a partir del 01
Impuestos a las ganancias. de Enero de 2012.

Normas Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 1:
Adopcién por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01
Normas Internacionales de Informacién de Julio de 2011.
Financiera.
NHF 7:
Instrumentos financieros: Informacién a Ejercicios iniciados a partir del 01
revelar. de Julio de 2011

La Aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no
tuvieron impactos significativos en los montos reportados en estos
estados financieros; sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de
futuras transacciones o acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo
2012, para los cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las
mismas:

10



GRAN NACIONAL MINERA “MARISCAL SUCRE” C.E.M.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

Enmiendas a NIIF

(Expresadas en doélares)

Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 1:
Presentacion de estados financieros

NIC 28:
Inversiones en asociadas y joint
ventures

NIC 27:
Estados financieros separados

NIC 32:
Instrumentos Financieros:
Presentacion

NIC 34:
Informacion financiera intermedia

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar

NIIF 10:
Estados Financieros Consolidados
(emitida en junio de 2012)

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos
(emitida en junio de 2012)

NIIF 12:
Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades
(emitida en junio de 2012)

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Julio de 2012.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2014

Ejercicios iniciados a partir de 01
de Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero 2014

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

11



GRAN NACIONAL MINERA “MARISCAL SUCRE” C.E.M.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

Enmiendas a NIIF

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 12
Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades

Nomas

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2014.

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados

NIC 27:
Estados financieros separados

NIIF 9:
Instrumentos financieros

NIIF 10:
Estados financieros consolidados

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos

NIIF 12:
Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades

NIIF 13:
Medicién de valor razonable

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2015.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Fecha de aplicacién obligatoria:

NIFF 1:

Adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacién Financiera

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

12



GRAN NACIONAL MINERA “MARISCAL SUCRE” C.E.M.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Mejoras emitidas en mayo de 2012 Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 1: Ejercicios iniciados a partir del 01
Presentacion de estados financieros de Enero de 2013.

NIC 16: Ejercicios iniciados a partir del 01
Propiedades, plantas y equipos de Enero de 2013,
Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria:
CINIF 20:
Costos de desbroce en la fase de Ejercicios iniciados a partir del 01
produccién de minas a cielo abierto de Enero de 2013.

La Administracidon de la Compafiia estima que la adopcién de las
normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros de Gran Nacional Minera
“Mariscal Sucre” C.E.M.. La Compaiiia no ha adoptado de manera
anticipada ninguna de estas normas.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de
los Estados Unidos de América.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.
La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo
en caja y bancos sin restricciones e inversiones a corto plazo de gran liquidez
con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se
clasificarian como obligaciones financieras en el pasivo corriente.

13



GRAN NACIONAL MINERA “MARISCAL SUCRE” C.E.M.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

2.7. Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos
Financieros — Presentaciéon y Reconocimiento y Mediciéon” son clasificados
como activos financieros para préstamos, la Compafiia ha definido y valoriza
sus activos financieros de la siguiente forma:

Otras cuentas por cobrar.-

Las otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.8. Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a anticipo a proveedores para servicios o
compra de bienes a nivel local, los cuales se encuentran valorizados a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

2.9. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a crédito tributario (I.V.A); los cuales, se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integrales por funcién,
en base al andlisis de recuperacién o compensacion de cada una de las
cuentas por cobrar.

2.10. Otros activos corrientes.

Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros por parte de
la Compaiiia, las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.
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2.11. Propiedades, planta y equipos.

Se denomina propiedades, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compadia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su
Administracién cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado
como tal, el cual es controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos
o para propésitos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Es probable que la empresa obtenga los beneficios econdémicos futuros
derivados del mismo; y

. E!l costo del activo para la empresa puede ser medido con suficiente
fiabilidad. En funcién del costo se activara un bien como activo material
considerando lo siguiente:

- Costo por unidad superior a US$600.

- Si el costo unitario del bien es inferior a US$600 pero la compra en
conjunto su costo es superior, se los activara aplicando el criterio
técnico administrativo de “lote” o “unidad de propiedad”, que
consiste en agrupar los valores de los bienes de similares
caracteristicas o considerar como un solo bien al grupo de
elementos que conforman una unidad operativa.

El costo final del activo material comprenderd, su precio de compra, incluidos
los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables que
recaigan sobre la adquisiciéon, asi como cualquier costo directamente
relacionado con la puesta en servicio del activo para el uso al que esta
destinado; asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento,
impacto ambiental, retiro y rehabilitaciéon de la ubicacién (si los hubiere).

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciéon se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construcciéon de
activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.
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Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Porcentaje de

Descripcién Vida util depreciacion
Muebles y enseres 10 afios 10%
Vehiculos 5 aflos 20%
Equipos de computacion 5 afios 20%

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal o unidades econdmicas de produccién sobre las vidas
utiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y equipos. Los
terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida util y posible valor
residual acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Adicionalmente, no existe evidencia que la Compafia tenga que incurrir en
costos posteriores por desmantelamiento, o restauracién de la propiedad,
planta de su ubicacion actual.

Anualmente se revisara el importe en libros de las propiedades, planta y
equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido, 0 en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro
de! valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

2.12. Activos de exploracién y evaluacion minera.

Se denominan activos de exploracién y evaluacion minera todo bien tangible o
intangible adquiridos por la Compaifiia, que presenta una relaciéon directa con
el descubrimiento de recursos minerales y que a criterio de su Administracién
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual
es controlado acorde con la normativa contable vigente.
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E! valor inicialmente reconocido para un activo para exploracién y evaluacion
es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el
elemento cumple las condiciones para su reconocimiento, establecidas
anteriormente. Cuando no se puede reconocer un activo intangible para
exploracién y evaluacion minera, los desembolsos por desarrollo son cargados
a resultados en el periodo en el que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo para exploracion y
evaluacion minera se contabilizara por su costo menos la amortizacién
acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor.

La Compaifiia ha considerado como activo las actividades relacionadas con la
evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad de la extraccién de nuevos
recursos minerales.

La vida util para los activos de exploracioén y evaluacién minera tangibles se ha
estimado como sigue:

Descripcién Vida util Valor residual
Maquinaria y equipo 30 arios 3%
Instalaciones 15 afios 6.66%
Equipo técnico minero 5 afos 20%
Equipo y enseres electrénicos 5 aflos 20%

El estudio efectuado por la administracion de la Compaiiia arrojoé cierta
informacién, sobre la cual, concluyé en los siguientes criterios de valoraciéon y
medicién:

a. Las caracteristicas cualitativas de los principales activos de exploracion
y evaluacion minera tangibles utilizados por la Compaiiia no necesitan
ser presentados, controlados y depreciados por componentes separados
del activo principal, puesto que las vidas utiles y los métodos de
depreciacién son similares.

b. Las vidas Utiles econdémicas fueron establecidas en funcién al patrén
maximo de utilizacién, considerando la vida Util proyectada de cada
activo.

c. Las vidas utiles de uso han sido determinadas por la Administracién de
la Compariia iguales a la vida util econdmica, en base a la estimacion
mas fiable de los beneficios econdmicos esperados que estos activos
generen hacia la Compafiia.
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Anualmente se revisara el importe en libros de sus activos de exploracién y
evaluacion minera, con el objetivo de determinar que su costo en libros no
supera su valor recuperable. Cuando esto sucede la Compadia medira,
presentara y revelara la pérdida por deterioro del valor resultante de acuerdo
con la NIC 36.

2.13. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles.

Al final de cada periodo, la Companfia evalGa los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién,
los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles
para su uso debe ser sometidos a una comprobacién de deterioro anuaimente,
0 con mayor frecuencia si existe cualquier indicacién de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especifico para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a un importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacién.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra
al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de [a pérdida por deterioro se
maneja como un aumento en la revaluacién.

2.14. Préstamos.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién
se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por los menos
doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera clasificado.

Adicionalmente, se establece que el costo amortizado de un préstamo que fue
concedido sin términos de pago establecidos (sin intereses, ni fecha de
vencimiento) es el valor a la vista. Por consiguiente, el valor nominal de una
cuenta por pagar que no generen intereses y no tienen plazos de vencimiento
es equivalente al costo amortizado y se asume que la tasa de interés efectiva
es cero, razén por la cual la Companfia no calcula intereses.

2.15. Cuentas por pagar a proveedores y acreedores.
Las cuentas por pagar a proveedores y acreedores corrientes se reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable.
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago

con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio.
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2.16. Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo 0 ha asumido una obligacion de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c. La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

) Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.17. Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo del efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacién de alguno o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.18. Beneficios a los empleados.

La Norma Internacional de Contabilidad No. 19 establece que la Compafiia
debe registrar otros beneficios a largo plazo, para los empleados entre los que
se incluyen las ausencias remuneradas después de largos periodos de
servicios 0 ausencias sabaticas, o beneficios por jubileos y otros beneficios
posteriores a un largo tiempo de servicio y los beneficios por incapacidad;
sobre lo mencionado, al 31 de diciembre de 2012 la Compafiia, no realiz6 el
estudio actuarial de jubilacién patronal y desahucio. La Administracién ha
manifestado que de acuerdo a las disposiciones establecidas en la Ley
Orgéanica de Empresas Publicas no se realizé la provisiéon de jubilacion
patronal y desahucio, fundamentada basicamente en el Art. 2, el cual
establece que:

“.Art 22.- Prohibicién de aportes de fondos de cesantia o jubilacion con
recursos publicos.- se prohibe el aporte de recursos de la empresa publica o
sus subsidiarias, filiales, agencias, unidades de negocio o fondos de cesantia
o jubilacion distintos a los que se entreguen al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social...”

2.19. Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.20. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta

corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para los afios
2012 y 2011 ascienden a 23% y 24% respectivamente.
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El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable. Los activos y pasivos por impuesto
diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que se estima recuperar
0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio
2012; 23% para el afio 2011 y 24% para el afio 2010 (01 enero de 2011).

Al 31 de diciembre de 2012, la Compania no determiné los impuestos diferidos
por las diferencias temporarias que se origina por la determinacién de vidas
utiles de propiedades, planta y equipos y activos de exploracién tangibles
diferentes a las establecidas en la legislacion tributaria, por cuanto se
encuentra en etapa de prospeccion y exploracion y no generé resultados.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto en activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

2.21. Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.22. Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia se encuentra regulada por el Ministerio del
Ambiente, por tanto, debe cumplir con |la normatividad vigente aplicable a este
tipo de actividad minera. La practica de la Compafia es realizar la
remediaciéon de sus pasivos ambientales el momento de generarse, por lo
cual, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no es necesario
constituir provisién alguna por este concepto.

2.23. Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operaciéon, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.
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Los flujos de efectivo necesarios para sus operaciones, proviene de los
desembolsos efectuados por el Fideicomiso mercantil para la administracion
del fondo Ecuador Venezuela para el desarrollo FEVDES y se clasifican
ingresos de inversién o financiamiento. Cabe destacar que hasta la fecha no
se han generado flujos de efectivo de operacion.

2.24. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2012, la Administracién de la Gran Minera Mariscal
Sucre C.E.M., realizé una reformulacién de estimaciones contables en la
politica de Activos Intangibles para Exploracién y Evaluacién utilizada al 31 de
diciembre de 2011.

La nueva estimacién determinada por la Administraciéon establece que los
gastos administrativos incurridos se mantendran registrados en el grupo de
cuenta identificados como “Gastos Administrativos” sin distribucién hacia los
proyectos, bajo esta premisa, el Departamento Financiero requerira de un
informe Técnico de Determinacién de Factibilidad donde se establezca
claramente los rendimientos econdémicos que reportara cada proyecto por
separado, que bajo el respectivo andlisis nos indicara la proporcién de utilidad
de cada proyecto en la utilidad global de la empresa, ese porcentaje de
rentabilidad sera el valor a ser utilizado para distribuir los gatos administrativos
a los distintos proyectos lo cual le da como se manifestd un sustento
documental y evidencia de distribucién técnica de los gastos.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Las actividades de la Gran Nacional Mineral Mariscal Sucre C.E.M., estan
expuestas a diversos riesgos como se describe a continuacién:

3.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General y la Gerencia Financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en
base a una metodologia de evaluacién continua del manejo y control de la
liquidez. Dicha metodologia se administra en base a una serie de
procedimientos, normativas y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

La exposicion de riesgo de la Compaiiia y el impacto de los instrumentos
financieros de la Compaiiia estan resumidos a continuacién:
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3.2. Riesgos propios y especificos.

. Riesgo de crédito.-

El Riesgo de Crédito es el riesgo asociado con la inhabilidad de la contra
parte para cumplir con las obligaciones de pago. El riesgo de crédito
esta principalmente atribuido al efectivo y otras cuentas por cobrar y
cuentas por pagar. La Gerencia cree que el riesgo de concentracion de
crédito con respecto a los instrumentos financieros incluidos en efectivo
e importes pendientes de cobro es remoto.

. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaifia no cuenta con los
recursos para cumplir sus obligaciones a su vencimiento. La compania
administra este riesgo con un seguimiento permanente de los
presupuestos de efectivo y gestion de los recursos para asegurar que
tendra suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones. Todos los
pasivos financieros con vencimiento menor de un afio son clasificados
como corrientes, al igual que la parte corriente de los pasivos a largo
plazo.

. Riesgo mercado.

El Riesgo de Mercado es el riesgo de pérdida que puede surgir de
cambios en factores de mercado como tasas de intereses, cambios de
divisas, y precios, materia prima y de los precios de las acciones. Estas
fluctuaciones pueden ser significativas.

La Compaiiia esta expuesta a riesgo de intereses a la extension que el
efectivo y los equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes de
intereses. El riesgo de interés en efectivo y equivalentes en efectivo en
las obligaciones de la compaiiia no son considerados significativos.

. Riesgo de tipo de cambio.-
La Compaiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que

tanto sus compras como sus ventas son en délares de los estados
unidos de América (moneda funcional).
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. Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién, planta y equipo.-

La Compaiiia esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes, esto se debe a que tiene sus activos fijjos asegurados
contra siniestros, lo cual atenua posibles pérdidas en las cuales incurrira
la Compaiiia en el caso de que existan accidentes, dafios materiales,
robos, incendios y demas riesgos potenciales asociados a la industria
minera.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacién.

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y
equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién
del uso esperado por la Companiia, considerando como base depreciable al
valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compariia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2. Otras estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados, requiere que se realicen suposiciones y
estimaciones que afectan a los importes de los activos y pasivos registrados,
la presentacion de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio, asi
como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio. Los
resultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones
realizadas.
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La Compania, considerando lo anterior ha utilizado estimaciones para valorar
y registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

° La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

. La vida dutil de los activos materiales, intangibles y activos por
exploracién y explotacion.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas (remediacién ambiental).

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion
de los desemboisos que sera necesario pagar por la correspondiente
obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la fecha
del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del
entorno econémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones
afectaran al periodo contable en el que se generen, y su registro contable se
lo realizaria de forma prospectiva.

5. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

La Superintendencia de Compafiias establecié, mediante Resolucién No. 06-
Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las companias
y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual
fue ratificada con la Resolucion con la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio de
2008. Adicionalmente se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008. La Compariia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
con NIIF a partir de enero de 2011.

Conforme esta Resolucion la Companiia, prepar6 sus estados financieros desde el
26 de julio de 2010 de acuerdo a NIIF.

Gran Nacional Minera “Mariscal Sucre” C.E:M. mediante oficio No. GMS-CEM-2010-
056 de 20 de diciembre de 2010, puso en conocimiento a la Superintendencia de
Companias que desde la fecha de constitucion el 26 de julio de 2010, los registros
contables han sido elaborados bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera, por tanto acogiéndose a la facultad conferida en el articulo cuarto de la
Resolucion No0.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2010, adoptan
anticipadamente las NIIF.
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La Superintendencia de Compafiias mediante oficio No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.023
— 13548 del 24 de mayo de 2011 comunica a la Companfia que se comunicé a la
Intendencia de Tecnologia de Informacién y Comunicacién de esta
Superintendencia a efectos de que se proceda a habilitar en el sistema la opcién
para que la Compafia Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M., pueda
presentar los estados financieros correspondientes al ejercicio econémico del afo
2010, bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera. Adicionalmente
manifiesta que considerando que la Compaifia ha optado por la aplicacién de las
NIIF desde su constitucién, en el afio 2010, no se precisa la presentacién de la
conciliacion de los estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

La Superintendencia de Companfias mediante oficio No. SC.ICI.IC.Q.12.033-03653
del 8 de febrero de 2012 del Director de Inspeccién de Compadias comunica a la
Compaiiia que del seguimiento efectuado al proceso de implementacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera a los estados financieros de la
Compaiiia, se determiné que:

1. Considerando el tiempo transcurrido para la presentacién del Cronograma de
Implementacién de NIIF y la Conciliacién del Patrimonio, y que la compariia se
encuentra operando, contable y financieramente bajo el esquema de las NIIF,
se indica que los procedimientos adoptados para su cumplimiento, seran
verificados en las respectivas visitas de control al ser realizadas por parte del
personal de la Superintendencia de Compaiiias.

2. Se requiere que la compaiiia presente la siguiente informacion:

a) Acta de la Junta General en la que los accionistas aprobaron el
Cronograma de Implementacion y los ajustes efectuados al Patrimonio
Neto.

b)  Cronograma de Implementacion de NIIF y la Conciliacién del Patrimonio
al inicio y final del periodo.

c) Registros contables de los ajustes derivados del proceso de transicién
de NEC a NIIF, con la respectiva documentacién soporte.

La Administracién con la finalidad de obtener el certificado de cumplimiento de
la Superintendencia de Companiias, presenté las Conciliaciones del Estado de
Situacién Financiera, Resultado Integral, Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos de Efectivo del afio 2010 con base cero.
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Mediante oficio No. GMS-CEM-2012-079 del 26 de abril de 2012 la Companiia
presentd a la Superintendencia de Compaiiias la siguiente informacioén:;

1.- Conciliacion del Estado de Situacion Financiera entre NEC y NIIF afio
2010.

2.- Conciliacion del Estado de Resultado Integral entre NEC y NIIF afio 2010.

3.- Conciliacién del Estado de Cambios en el Patrimonio entre NEC y NIIF
afio 2010.

4.- Conciliaciéon del Estado de Flujo de efectivo entre NEC y NIIF afio 2010.

6. EFECTIVOY Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
EQUIVALENTES
DE EFECTIVO
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Caja 500 200
Banco del Pacifico 6,221,348 6,031,456
6,221,848 6,031,656
7. OTRAS Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
CUENTAS
POR COBRAR.
Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2011
Préstamos empleados 5,149 3,167
5,149 3,167
8. SERVICIOSY Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
OTROS PAGOS
ANTICIPADOS.
Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2011
Anticipos a proveedores 25,342 -
25,342 -
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9. ACTIVOS POR Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

IMPUESTOS
CORRIENTES.
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Crédito tributarios (IVA) en
compra de activos fijos 204,055 34,465
Crédito tributarios (IVA) en
compra bienes y servicios 145,709 -
349,764 34,465
10. OTROS Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
ACTIVES
CORRIENTES.
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Garantias 4,745 -
4,745 -

29



1.

GRAN NACIONAL MINERA “MARISCAL SUCRE” C.E.M.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

PROPIEDADES,
PLANTAY
EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Activos de exploracién y
explotacién 1,512,060 51,506
Equipo de computacién 123,810 13,798
Vehiculos, equipos de
transporte y equipo 51,472 24,902
Muebles y enseres 15,002 4675
Equipo y enseres
electrénicos 8,367 1,236
1,710,711 96,117
Menos depreciacion
acumulada de propiedad,
planta y equipo y activos
de exploracion y
explotaciéon 50,494 1,943
1,660,217 94,174

1)

Un detalle de los activos de exploracion y explotacién, es

como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2011
Maquinaria y equipo 1,235,760 -
pesado
Vehiculos, Equipos de
transporte y equipo 202,922 49,132
Equipos técnicos de 62,331 2,374
mineria
Equipos y enseres
electronicos 5,197 -
Instalaciones 5,850 -
1,512,060 51,506

30



(3%

212'099°L G60'vL GoS'vLL €62'G Ler'ei 6.6'CS 906°.£2 86v'cce’)L jeul4 opjeg
(oss'sp) (19 (812'9) (26) (€60°1L) (966'8)  (€20'0L) (zoz'el) uoieaideqg
(os1) (o81) - - - - - - sejpuasysuel |
(522) - - - - (s22) - - efeg
8¥5'GL9'L 20S°0L cLo'oLl 068G Y44} 2€.'09 09c‘08l 09/'GeC’L seidwo)
v.L'v6 6.S'V 1222 - 81°L 810'¢ 619'¢. - {eloiul opjeg
|elo { S9JosUd uoeINdWod SaUOoIoB|B)SU| SODJIUQJIODIS OJBUIW odinba odinba A
A se|genpy ap sodinbg S9JasSud 021U23} A suodsues) eueuinbepy
A odinbg odinbg ap sodinba SOMRIE SilElRq
‘SOINDIYSA

Z10Z ‘L€ 2IquiaiJ Us OpeuluLs) oYy
'Z10Z ©p 8IqWIBIDIP 8P L€ |e OPeUIWId) OUe |9 Jod .
.

(satejop ua sepesaltdx3y)

S0J319URUI4 SOpe)ST SO| B SEJON A S9]qejuod sesnijod

‘W'3D .3FHIONS TVISRIVIA,; VHININ TYNOIOVN NVHO



A%

v.L'v6 6.S'v LL2CL 81°L 810°C 619°¢. - jeul4 opjeg
(cv6'L) (96) (L20't) (6¥) (95¢) SLp) - uoieraidsq
L1196 GL9'Y 86.°€l slor A} v.1€°C 14%0871 - seidwo)
- - - - - - [elolur opjleg
jelo ] EEYESE) uoeINdwod SauoIdele}SU| SODIUDLO3IS  OJauUIW odinba odinba
Asogony  op sodinbg SETEIE] 021U23} K apodsuesy A eueuinbepy
A odinb3g odinb3 ap sodinbs SOMPE siieleq

‘SOIN2IYaA

LLOZ ‘L€ 21quaI0Ig Us opeulwls) ouy

1 1L0OZ [op 21qwiaIdip ap | ¢ |B OpeuiWIS)} OUe |9 10d .
L
(sasejop ua sepesalidx3)

S0.J319uUkUI{ SOpe)ST SO| B SeJON A Sa|qejuod seanijod

‘W3 «JUIONS TVOSIAVIN,, VHININ TYNOIOVN NVUO



GRAN NACIONAL MINERA “MARISCAL SUCRE” C.E.M.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

12. ACTIVOS
INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Activos de exploracién vy
explotacion 1) 2,545,887 699,866
Software 2) 161,784 -
2,707,671 699,866

1) Corresponde a la inversion en los siguientes proyectos
mineros.

) Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012;

Mompiche
Reventador Arenas
Administraciéon Fosfatos Ferrosas Total
Servicios prepagados 1,085 - - 1,085
Sueldos, salarios y
beneficios sociales &) 894,957 72,861 93,432 1,061,250
Otros beneficios al
personal 2 135,966 20,006 23,610 179,582
Materiales 3 2,529 7,246 221,862 231,637
Combustible y
mantenimiento 2,349 7,672 6,626 16,647
Seguros contratados 2,909 9,411 9,341 21,660
Servicios contratados 4) 21,127 335,892 185,658 542,676
Depreciacién 12,322 17,091 21,134 50,546
Gastos generales 5 194,031 112,997 133,775 440,804
1,267,274 583,176 695,438 2,545,887
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. Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011:
Selva Reventador Mompiche
Alegre Oro Fosfatos Arenas Ferrosas Total
Servicios prepagados 362 362 362 1,085
Sueldos, salarios vy
beneficios sociales 1) 130,474 130,474 130,474 391,421
Otros  beneficios al
personal 2) 18,500 18,861 18,930 56,290
Materiales 3) 916 916
Combustible y
mantenimiento 83 185 185 453
Seguros contratados 479 1489 1,559 3,526
Servicios contratados 4) 198 63918 91,146 155,263
Depreciacion 670 636 636 1,043
Gastos generales 5) 12,380 34458 42,131 88,969
163,146 250,383 286,339 699,896

(1) Corresponde a los sueldos, décimos tercero y cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, aporte patronal y horas
extras.

(2) Corresponde a capacitacién y entrenamiento, pasajes
aéreos y terrestres, viaticos por residencia y
alimentacién.

(3) Corresponde a materiales, combustibles, compra de
herramienta y mantenimiento y reparacién de vehiculo.

(4) Corresponde a servicios técnicos (personas naturales y
compaiiia) y seguridad y vigilancia.

(6) Corresponde a vidticos y subsistencia, patentes de

conservacion para concesion minera y suministros y
materiales.
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2) Corresponde a software de propiedad de la Compaiiia.

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Software 176,910 -
Menos amortizaciébn acumulada (15,126) -
161,784 -

El movimiento de la amortizacién acumulada, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Saldo inicial - -
Adiciones (15,126) -
Saldo final 15,126 -
13. CUENTASY Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
DOCUMENTOS
POR PAGAR.
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Proveedores locales 63,678 -
63,678 -
L]
14. OTRAS Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
OBLIGACIO-
NES CORRIEN-
TES.
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Con la Administracion Tributaria 13,240 19,906
Con EI IESS 15,237 4,902
Por beneficios Ley a Empleados 34,373 11,039
62,850 35,847
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16.

16.

OBLIGACIO- Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
NES CON

INSTITUCIO-

NES

FINANCIERAS.

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Fideicomiso Mercantil para la
Administracién del Fondo
Ecuador Venezuela para el
Desarrollo - FEVDES 1) 10,348,208 6,327,481

10,348,208 6,327,481

(1) El 12 de octubre del afio 2011, la Compaiia firmé la “Carta de
compromiso para la ejecuciéon del programa de prospeccion y
exploracién geolégica para la pequefia mineria suscrito entre el
Fideicomiso Mercantil para la Administracién del Fondo Ecuador
Venezuela para el Desarrollo FEVDES y la Gran Nacional
Minera Mariscal Sucre C.E.M. en el marco del Fondo Ecuador
Venezuela para el desarrollo (FEVDES). El primer desembolso
que la Compaiia recibié fue de US$6,327,481 en el dltimo
trimestre del 2011. Durante el afio 2012 recibié el segundo
desembolso por un monto de US$4,020,726. (Nota 23, literal b).

CUENTAS POR Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

PAGAR
DIVERSAS
RELACIONA-
DAS.
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Empresa Nacional Minera
ENAMI EP @) - 200,000
Compafiia General de Mineria de
Venezuela CVG MINERVEN (1) - 200,000
- 400,000
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17.

IMPUESTO A
LAS
GANANCIAS.

(1) Corresponden a los aportes realizados por los accionistas para
cubrir el presupuesto inicial de [a Compania, los cuales fueron
registrados en el afo 2012 como Aportes para Futura
Capitalizacién a través de la capitalizacién de acreencias,
segun Acta de Accionistas del 1 de julio de 2012.

La Compafiia no ha realizado la provision para el impuesto a la
renta para los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
por encontrarse en etapa de exploracion.

La Disposicidn Transitoria primera del Cédigo Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecié una reduccién progresiva para todas la sociedades de (1)
un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24%
el ejercicio econémico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
para el aflo 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el afio 2011,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su base
imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversién debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y
de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incrementen el empleo.
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Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo
nuevo, el activo debe tener como fin el formar parte de su proceso
productivo, Para el sector agricola se entendera como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a
una mejora en la productividad; generacién de diversificacion
productiva e incremento de empleo en el corto, mediano y largo
plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econdémico en que se ha aplicado la
reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relacion laboral directa o indirecta con la Compafiia; mismo
que debera contener lo siguiente, segun corresponda:

1.  Maquinarias o equipos nuevos: Descripciéon del bien: afio
de fabricacién, fecha y valor de adquisicion, nombre del
proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con la
actividad productiva.

2, Bienes relacionados con investigacion y tecnologia:
Descripcién del bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y
valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacién del
uso del bien relacionado con la actividad productiva, analisis
detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacién  productiva, e
incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionarad con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracién de pago del Impuesto a la Renta
para el desarrolio de inversiones nuevas y productivas.
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El Art. 9,1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (agregado por la
Disposicién reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010), consideré a las sociedades que se constituyan
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién; asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades
existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas vy
productivas, gozaran de una exoneracién del pago del Impuesto a la
Renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva
inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de
las jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil,
y dentro de los siguientes sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado:

Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecénica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de
biomasa;

Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucién estratégica de importaciones y
fomento de exportaciones, determinados por el Presidente de la
Republica.

PAGO MIiNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

T3 @meaoow

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucién por
parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.
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18.

19.

IMPUESTOS
DIFERIDOS.

CAPITAL
SUSCRITO.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del
anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada
trienio -se considerard como el primer afio del primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada
a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza
mayor o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es
posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde su constitucion.

El articulo 315 de la Ley de Compafiias determina que El Ministerio
de Finanzas podra exonerar temporalmente de impuestos vy
contribuciones a las compaiias de economia mixta, para propiciar
su establecimiento y desarrollo, con excepcion de los establecidos
en la Ley de Régimen Tributario Interno. Al 31 de diciembre de 2012
y 2011, la Compaiia no efectia el pago de participacion a
trabajadores.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia no determiné los
impuestos diferidos por las diferencias temporarias que se originan
por la determinacién de vidas utiles de propiedades, planta y
equipos y activos de exploracién tangibles diferentes a las
establecidas en la legislacion tributarias, por cuanto se encuentra en
etapa de prospeccion y exploracién y no generé resultados.

Esta constituida al 31 de diciembre 2012 y 2011, por 100 acciones

ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacién de valor nominal
de US$1,000 délar cada una respectivamente.
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20.

21.

22,

APORTES DE
ACCIONISTAS
PARA FUTURA
CAPITALIZA-
CION.

CONTINGEN-
TES.

CONTRATOS,
CONVENIOS Y
COMPROMI-
SOsS.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 1 de julio de
2012 se aprueba que las cuentas por pagar a favor de los
accionistas pasen a formar parte de los aportes para la futura
capitalizacion de la Compania.

De acuerdo al andlisis efectuado por la Administracién de la
Compaiiia, por los pasivos contingentes identificados no se han
determinado cuantias a registrar, por lo que, no se establecieron
ajustes al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2012.

a. Fideicomiso Mercantil Para La Administracién Del Fondo
Ecuador Venezuela Para El Desarrollo FEDVES (Nota 16,

numeral 1)

Antecedentes.

El veinte y ocho de octubre de dos mil ocho, la Republica del
Ecuador y la Republica Venezuela suscribieron una Carta de
Intencién en la que se comprometieron a impulsar la pronta
implementacion de mecanismos financieros para el desarrolio
conjunto de ambos paises.

El siete de octubre de dos mil nueve en la ciudad de Caracas -
Venezuela se suscribio el “Memorandum de Entendimiento
entre el Gobierno de la Republica del Ecuador y el Gobierno de
la Republica Bolivariana de Venezuela para la Creacién del
Fondo Ecuador Venezuela para el Desarrollo (FEVDES), el que
establece los pardmetros generales para la administraciéon y
manejo del referido fondo.

El Articulo Il del Memorandum, establece que dicho fondo
estara destinado a la promocién y financiamiento de proyectos
de alcance binacional en las éareas de transporte, salud,
ambiente, educacién, alimentacién, agricultura, turismo,
energia e infraestructura. Entreotras, de conformidad con las
legislaciones internas" de ambos paises de acuerdo a los
criterios a establecer entre ambas partes.

El Articulo IV del Memorandum, establece un aporte. inicial
para la constitucién del fondo de sesenta y seis millones de
délares US$66,000,000, de los cuales cincuenta millones de
dolares US$50,000,000 corresponden a la Republica
Bolivariana de Venezuela y dieciséis millones de délares
US$16,000,000 a la Republica del Ecuador.
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—
Comparecientes

Comparecen a la celebracion del presente instrumento, la
Republica del Ecuador y el Banco de Desarrollo Econémico y
Social de Venezuela (BANDES) por el Fondo de Cooperacién
Internacional.

Fiduciaria

Es la Corporacién Financiera Nacional de la Republica del
Ecuador, Fondo Ecuador Venezuela Para El| Desarrollo
(FEVDES), Fondo constituido entre las Republicas del Ecuador
y de Venezuela de, conformidad al memorandum de
Entendimiento entre el Gobierno de la Republica del Ecuadory
el Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela para la
Creacién del Fondo Ecuador Venezuela para el Desarrollo
FEVDES, suscrito el siete de octubre de dos mil nueve, el
mismo que esta destinado a la promocién y financiamiento de
proyectos de alcance binacional en las areas de transporte,
salud, ambiente, educacién, alimentacién, agricultura, turismo,
energia e infraestructura, entre otras, de conformidad con las
legislaciones internas de ambos paises, de acuerdo a lo
establecido por ambas partes.

Tal como se establece en el Articulo V del Memorando, los
aportes iniciales al fondo podran ser incrementados previa
evaluacion y aprobacién del Banco de Desarrollo Econémico y
Social de Venezuela (BANDES) por el fondo de Cooperacion
Internacional de la Republica Bolivariana de Venezuela y del
Ministro de Finanzas de la Republica del Ecuador, de acuerdo
a las proyecciones de ingresos de proyectos que requieran de
financiamiento por el fondo.

Bienes Fideicomitidos y Transferencia de Dominio

Debidamente representada por el Banco de Desarrollo
Econémico y Social de Venezuela, transfiere de manera
irrevocable a titulo de fideicomiso mercantil, sin reserva ni
limitacidon alguna, la suma de cincuenta millones de délares de
los Estados Unidos de América US$50,000,000 que constituye
el aporte previsto en el articulo IV del Memorandum.
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La Republica del Ecuador debidamente representada por el
Ministro de Finanzas, transfiere de manera irrevocable a titulo
de fideicomiso mercantil, sin reserva ni limitacion alguna, la
suma de dieciséis millones de délares de los Estados Unidos de
América USD 16,000,000 que constituye el aporte previsto en
el Articulo IV del Memorandum.

Declaraciones.

Los Constituyentes. Banco de Desarrollo Econémico y Social
de Venezuela (BANDES) por el fondo de Cooperacion
Internacional de la Republica Bolivariana de Venezuela y
Ministerio de Finanzas de la Republica del Ecuador, a través
de sus titulares, declaran lo siguiente:

- Que los recursos en efectivo que aportan y aporten a
futuro al FIDEICOMISO, se encuentran y se
encontraranlibres de todo tipo de gravamen, prohibicion
de enajenar, limitacién de dominio o posesion.

- Que no existe ni existird impedimento ni limitacién alguna
para transferir y aportar los recursos en efectivo que
aportan y aporten a futuro al FIDEICOMISO, en los
términos y condiciones estipulados en este contrato.

- Que los recursos en efectivo que aportan y aporten a
futuro al FIDEICOMISO tienen y tendran siempre un
origen licito y legitimo, y en especial no provienen ni
provendran de ninguna actividad prohibida o sancionada
por las legislaciones pertinentes para reprimir el lavado de
activos, o conductas relacionadas con el cultivo
relacionadas con el cultivo, fabricacién,
almacenamiento, transporte o trafico ilicito de
sustancias estupefacientes o psicotropicas.

- Que la constitucion de este FIDEICOMISO tiene un

objeto licito y una causa licita, y no tienen intencién de
irrogar perjuicios a terceros con esta constituciéon.
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|
Objeto e Instrucciones Fiduciarias

El presente FIDEICOMISOQ tiene por objeto facilitar y viabilizar
la administracién de los recursos aportados al Fondo Ecuador
Venezuela para el Desarrollo FEVDES, con el objeto de
promocional y financiar los proyectos de alcance binacional en
las &reas de transporte, salud, ambiente, educacién,
alimentacién, agricultura, turismo, energia e infraestructura
entre otras, de conformidad con las legislaciones internas de
ambos paises, de acuerdo a los criterios a establecer entre
ambas partes.

Duracion

El FIDEICOMISO estara vigente hasta cuando se produzca
una o varias de las causales de terminacién estipuladas en la
clausula décimo segunda del presente instrumento, pero en
ningln caso se excedera el plazo maximo permitido por la Ley
de Mercado de Valores. Una vez producida una causal de
terminacién o vencido el plazo maximo de duracion, la
FIDUCIARIA iniciara el proceso de liquidacién sefialado en la
clausula décimo tercera de este contrato.-

Terminacion

Son causales de terminacién del presente FIDEICOMISO las
siguientes:

- No ha cumplido plenamente con el objeto del
FIDEICOMISO.

- Por mutuo acuerdo, expreso y por escrito, entre los
CONSTITUYENTES y la FIDUCIARIA.

- Por situaciones de caso fortuito ofuerza mayor
debidamente justificadas y declaradas como tales por la
JUNTA DE FIDEICOMISO.

Por las demas causales establecidas en la legislacién
aplicable.
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b. Carta Compromiso Fideicomiso FEDVES

El 12 de octubre de 2011, se firmé la “Carta Compromiso”
para la ejecucién del programa de prospeccion y exploracién
geoldgica para la pequefia mineria suscrito entre el
Fideicomiso Mercantil para la Administracion del Fondo
Ecuador Venezuela para el Desarrollo FEVDES vy la
Compafiia Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M en el
marco del Fondo Ecuador Venezuela para el Desarrollo
(FEDVES) entre la Corporacién Financiera Nacional (Fiducia)
y la Gran Nacional Minera “Mariscal Sucre” con el objeto de
establecer las condiciones del desembolso de recursos para el
financiamiento no reembolsable por un monto de
US$14,368,934 el cual representa el 41.53% del monto total
del proyecto siendo el primer desembolso de US$6,327,481
mediante transferencia a la cuenta que sefale el beneficiario.

Las principales clausulas de la Carta Compromiso establecen:

1-El monto que se desembolsara por concepto de
financiamiento para la realizacién del programa de
prospecciéon y exploracidon geoldégica para la pequeda
mineria para el afio 2011, es de US$14,368,934 el cual
representa el 41.53% del total del proyecto que asciende a
US$34,595,745 y que el primer desembolso a realizarse
sera de US$6,327,481, mediante transferencia a la cuenta
sefialada por el beneficiario.

2.-Los desembolsos posteriores, seran desembolsados de
conformidad con el cronograma para el afio 2011, previo el
analisis y aprobacién de los informes de ejecucién y
avance del programa de prospeccidon y exploracién
geoldgica para la pequefia mineria.

3.-A fines de garantizar el cumplimiento de la Carta
Compromiso, la Comisién Técnica Binacional realizara el
seguimiento de la ejecucién de los recursos durante la
vigencia de la Carta Compromiso.
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4.-Los recursos entregados seran utilizados Unica y
exclusivamente para la ejecucién del programa de
prospeccion y exploracion geolégica para la pequefia
mineria, para lo cual se procedera a la compra de bienes,
prestaciébn de servicios y contratacién de obras,
observando las normas de derecho publico ecuatoriano, en
especial la Ley Orgénica de Empresas Publicas, Ley
Organica del Sistema Nacional de Contratacién Publica y
Ley de Mineria, asi como sus respectivos reglamentos.

5.-Los recursos entregados, en principio adoptardn Ia
modalidad de no reembolsables por tratarse de pre-
inversién. No obstante, si las conclusiones de los estudios
de prospeccidbn minera determinan la generacién de
ingresos y rentabilidad del proyecto, la Comisién Técnica
Binacional definira las condiciones y plazos en los que la
Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.E.M. restituira los
recursos financieros en la misma proporcién en la que
fueron entregados.

6.-La Gran Nacional Minera Mariscal Sucre C.EM se
compromete a entregar a la Comision Técnica Binacional al
término de cada ejercicio fiscal los balances auditados y
aprobados asi como a entregar informes anuales,
trimestrales y previos a los encuentros presidenciales o
bajo requerimiento de la Comisidn Técnica Binacional
sobre la ejecucién y avance del programa de prospeccion y
exploracién geoldgica para la pequefa mineria y los
proyectos que la conforman.

7.-La duracién de la Carta Compromiso sera el mismo que del
cronograma del afio 2011 del programa de prospeccion y
exploracién geoldgica para la pequeria mineria. Las partes,
de mutuo acuerdo podran establecer prérrogas unicamente
cuando a criterio de la Comisién Técnica Binacional las
circunstancias la justifiquen.

23. CONCESIONES Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafia mantiene las
MINERAS. siguientes concesiones mineras.
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Titulo de Concesion Minera para Minerales Metalicos (MOMPICHE)

Mediante el cual se confiere en legal y debida forma el derecho
personal, para prospectar, explorar, explotar, beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina de las sustancias minerales
no metédlicas que puedan V existir y obtenerse en el area
denominada "MOMPICHE" cédigo 402995.

El area materia de esta concesién se encuentra formada por 4.032
hectareas mineras contiguas, ubicada en la parroquia Bolivar,
cantén Muisne, provincia Esmeraldas. Las coordenadas U.T.M. del
punto de partida y los demas vértices, referenciados al DATUM
PSAD-56 y a la zona geografica N° 17.

El plazo de la concesidén es de veinte y cinco afios contados a partir
de la fecha de inscripcion en el Registro Minero correspondiente.

Los derechos deriva del titulo de la presente concesién se
extinguirdn por las causales determinadas en la Ley de Mineria y en
su Reglamento General,

Este titulo fue inscrito en el Registro Minero el 19 de julio del 2011,
en el canton Ibarra, provincia de Imbabura.

Titulo de Concesion Minera para Minerales Metdlicos
(REVENTADOR)

Mediante el cual se confiere en legal y debida forma el derecho
personal, para prospectar, explorar, explotar, beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina de las sustancias minerales
no metalicas que puedan existir y obtenerse en el area denominada
"EL REVENTADOR" cédigo 402996

El area materia de esta concesion se encuentra formada por 4.474
hectareas mineras contiguas, ubicada en la parroquia Gonzalo
Pizarro, cantén Gonzalo Pizarro, provincia Sucumbios. Las
coordenadas U.T.M. del punto de partida y los demas vértices,
referenciados al DATUM PSAD-56 y a la zona geografica N° 17.

El plazo de la concesién es de veinte y cinco afios contados a partir
de la fecha de inscripcion en el Registro Minero correspondiente.

Los derechos derivados del titulo de la presente concesién se

extinguiran por las causales determinadas en la Ley de Mineria y en
su Reglamento General;
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24,

25,

SANCIONES.

PRECIOS DE
TRANSFEREN-
CIA.

Este titulo fue inscrito en el Registro Minero el 19 de julio del 2011,
en el cantén |barra, provincia de Imbabura.

De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a Gran Nacional Minera Mariscal
Sucre C.E.M, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte
de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

De otras Autoridades Administrativas:

No se han aplicado sanciones significativas a Gran Nacional Minera
Mariscal Sucre C.E.M a sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de
2012y 2011.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se
publicé la reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la
determinacién del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia
deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004
se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para
la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno, en
la forma y con el contenido que establezca la Administracién
Tributaria mediante Resolucion General, en funcién de los métodos
y principios establecidos en el mismo.
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Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de
2008 emitié la Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en
el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual
establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucién emitida por el Servicio de
Rentas Internas No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas
incluidas en las resoluciones Nos, NAC-DGER2008-1301 y NAC-
DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas del
exterior - incluyendo paraisos fiscales — sean superiores a
US$3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y entre US$1,000,000 y
US$3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes
relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al
50%, Adicionalmente, por un monto superior a US$5,000,000,
deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que
estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los
sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la
exploracién y explotacion de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resoluciéon emitida por el Servicio de Rentas
Internas No. NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro
Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011, establece que estos
contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaraciéon del
Impuesto a la Renta,
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26.

HECHOS
POSTERIO-
RES.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209
del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo
no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compaiiia no esta sujeta a
realizar y presentar los anexos de precios de transferencias por no
estar sujeto a las condiciones anteriormente expuestas y ya que
durante el afio 2012 y 2011 no cuenta con partes relacionadas
domiciliadas en el Ecuador.

Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones
con partes relacionadas locales

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado
el dia 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI)
emiti¢ la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de
las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de
Transferencia al momento de realizar transacciones con partes
relacionadas.

Hasta el afio 2011 la Administracién Tributaria obligaba a presentar
un Informe de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones
con partes relacionadas del exterior (OPRE o Anexo de
Operaciones) a contribuyentes que realizaban operaciones con
partes relacionadas del exterior sobre los US$5,000,0000. Solo el
Anexo para operaciones sobre los US$3,000,000 (US$1,000,000 si
las operaciones relacionadas eran superiores al 50% de las ventas).

A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:
El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos que realicen
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro

de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000,000.
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El informe integral de Precios de Transferencia (ademas del Anexo
de operaciones), los sujetos pasivos que realicen operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6,000,000.

Tanto el Anexo de Operaciones como el Informe Integral de Precios
de Transferencia, seran exigibles por las operaciones realizadas
durante el ejercicio econdmico 2012 y deberan presentarse al
Servicio de Rentas Internas en junio de 2013, de acuerdo al noveno
digito del RUC.

Al 31 de diciembre de 2012, la Gran Nacional Minera “Mariscal
Sucre” C.E.M., no ha registrado en sus resultados transacciones con
partes relacionadas locales y del exterior que superen los montos
antes citados, por lo tanto no estad obligada a la presentacién del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.
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