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IVAR FIGURADORA DE VARILLAS 5.4. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
fExpresados en lares de EUA 

  

  

  

  

  

tas 2018 2917 
Activos 
Activos corrientes 

Efectivo $ 64864 31258 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 7 28:61 5015 
inventarios , 6.206 .0 
Impuestos por recuperar 9 24768 2097 

Foaascomenes AA 

Activos no corrientes 
Propiedades y equipos, neto 10 440,302 468.085 
Intangibles, neto. 23 29 
Impuesto diferido activo 1 287 408 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar “ 4212 420 

Torataciios no comentes A amo 
Tossa Sn BOLAS 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes. 
úbigaciones financieras . 11 553 1033 
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar a 161 442 144.100 
Impuestos por pagar 1 346 1938 

Beneficios a empleados 15 17730, 119 
Total pasivos corrientes 94170 7018 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones financieras. ” 10,564 227 
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 1% 79170 7970 
Obligaciones por beneficios definidos w 12200 13224 
“Total pasivos no corrientes TOzOsH qa 

Toldo Or EXER] 

Patrimonio (Yer movimiento patrimonial) 30.469 1.7 
a _—_—————————————_—_—AAA 

TL timon, ET FEE 
, 7 

L de cai ssh 

Sh. Avaro Gamo 
Gerente General 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL. 
POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017. 
Expresados en dólares de EUA 

  

  

    

Notas 2018 2017 

Ventas 2 741.363 570.00, 
Costos de ventas. a 518.404 (956.942) 
Margen bruto 23359 113.101 

Gastos operacionales 
Gastos administrativos a (81332) 027819) 

Gastos de venta 0157 
Otros (egresos) ngresos, netos 7 26937 
Resultado operacional 27 10.067 

¡Gastos financieros. (4.504 682) 

Resultado antes de participación ala 37.865 4.380 

Participación a trabajadores 18 (5.680) (657) 
Impuesto alas ganancias 15 (6.567) 0.652) 

Resultado del ejercicio DE MA 

Otro resaltado integral 
Por planes de beneficios definidos 7 m5 s. 

E PG



 
 

 
 

 
 

 
 

 
   

C
O
C
O
O
O
O
O
O
C
O
C
O
C
E
O
 

COLOCO 
C
C
O
O
 

C
O
C
C
O
C
C
O
C
C
O
L
C
O
O
O
E
L
E
E
L
L
A
A
A
0



FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS D€ Ergenvo 
spread cn dere de EUA 

  

Fran de aleta por acuvidades de operación 
Resultado ego e año 26 2” 
Ajutes para reconclar e resultado Itegr del aña con 
dl efectivo peto proto Wtilzo) en actividades de 

  

  

  

aperación 
Deprecciones propias, part y esos 1 ar ase 
Baja de ope ade y equis 0 ma as 
Anortaacons ntangtles 
roster de Jubstacon proa y desata ” 37 115 
Baja carera 7 209 > 
puestos endo . 150 . 
Provo del gueto nl reta comete ñ 70% ses 
Prode de a patepación de utiades ratas ” 50 es 

o sn 
¡amis en acoso ent por ctra y ascos or cota ws ss 
tner. a 287 
tngo pe recuperar san ea 

mt por pag y tra cts por pago un aros 
Impuestos or pagos 107 1 
Beneficios a empleados nom 00350 
Oblgcines or bones def e) 
TA a A A A 
Flujos de efectes por acsmáadas de muervión: 

Propiedades y e, neo nl asm 0 
trcrementon Francesa como amo 15:00 
econo (0d AU e Ad A TA 
Flujos de etctvapor actividades de franctamieto: 
Cobos Pagos) obligaciones fhanciras, neta coa 02 
otros (ago) cunas pr agar arg pao, neo - pre 
AA A TA A 
mento (Dinar) eta en ect ss as 
ec, co de año 350 sara 

ATT E TENIENTE YT 
MetadoDiesto 
Flo de afecto por actividades de operación 

Pago a romendoesd bene y serios casa, ps 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

    

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y objeto social 

La Compañía fue constituida mediante escritura pública con fecha 22 de junto del 2010, con 
domicilio en el lote industrial Inmaconsa del Km 25 vía perimetral. 
El objeto social dela Compañía es dedicarse a venta al por mayor de artículos de acero en todas 
sus formas. 

Aprobación de los estados financieros - 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emúidos con 
“autorización dela Administración dela Compañía, y posteriormente serán puestos consideración 
“de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades, estas políticas han sido diseñadas en función a La NUF para PyMEs 

vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios 
presentados en stos estados financieros. 

Bases de preparación - 

Los presentes estados financieros de La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para PyMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1A58), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción Integral, 
«explícita y sn reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en 
los ejercicios que se presentan 

Los estados financieras de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del costo 
histórico, La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para PyMEs requiere el 

uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administración ejerza su 
Juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de La Compañía. En la Nota 4 se revelan 
las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, olas áreas donde los supuestos y 
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a a subjetividad inherente en 
eco contable, ls reuuados resls pueden oler de los mantos estimados or la 

tración 
  

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente - 

Moneda funcional y de presentación - 

Las partidas ea los estados financieros de la Compañía se expresan en ta moneda del ambiente 
“económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. 

0]
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
fExpresado en dólares E.U.A)     
Efectivo 

El efectivo comprende el efectivo disponii, los depósitos a a vista en bancos, los cuatos son de 
bre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros > 
Clasificación 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes catogorías. "valor razonable con 
«cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos de 
patrimonio al costo menos deterioro" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
Categorías. "valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado” y 
“préstamos al costo menos deterioro”. La clasificación depende del proposito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial 

  

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantuvo únicamente activos financieros en la 
categoría de "instrumentos de deuda a costo amortizado”. De gual forma, la Compañía mantuvo 
pasivos financieros en las categorias de “pasivos a costo amortizado” y "préstamos al costo menos 
Geterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros Se explican a 
continuación 
8) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado 

Represertados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales, Son. 
activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fjos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación fnanciera. 

(0) — Pasivos financieros a costo amortizado. 
Representados en el estado de situación financiera por obligaciones financieras y cuentas. 

por pagar a proveedores. Se Incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento, 
mayor a 17 meses cortados a partir dela fecha del estado de situación financiera. 

fc) Préstamos al costo menos deterioro 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a relacionadas. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 

a partir de la fecha del estado de situación financiera. 
Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera ata fecha 
e la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar vender el activo o pagar el 
pasivo. 

Medición intlal- 
Los activos y pasivos financieros son medidos incialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; 

0]
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares E.U.A) 

siempre que el activo o pasivo financiero no sea desígnado como de “valor razonable a través de 
pérdidas y ganancias” y este es significativo. 
Con posterioridad al reconocimiento inicial ta Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación 

Medición posterior = 

(a) Activos financieros por Instrumentos de deuda a costo amortizado 
Se miden al costo amortizado aplicando el método de Interés efectivo. En específico, la 
Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 

(0). Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a tos montos adeudados. 
por sus clentes por la prestación de servicios en el curso normal de los negocios. SI 
Se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos comentes, de lo 
contrario se presentan como activos no correntes. e reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles 
en el corta plazo, menos la evaluación por deterioro correspondiente. 

(b) Pasivos financieros a costo amortizado. 
Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría" 

Cuentas por pagar proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de los negocio, Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que no generan Intereses y son pagaderas en plazos 
menores a 90 días. 

Obligaciones fInancieras: Corresponde a un préstamo realizado al Banco Pichincha C.a,, para. 
capital de trabajo. 5e reconocen a sus costos amortizado ya que fue contratada con una tasa 
de interés regulada en mercado. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por las cuotas 
cuyo vencimiento son mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera. 

   

(e) Préstamo al costo menos deterioro 

uentas por pagar relacionadas: Corresponde a préstamos realizados por sus relacionadas, 
para cubrir desembolsos de la Compañía Se reconocen a su valor nominal y no generan. 
Intereses debido a que no se ha especificado una fecha de pago, 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una estimación para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeucan de acuerdo con Los términos originales de las mismas. 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que 
“el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se 

establece por el Ímporte de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en Ibros 
del activo y el valor actual de los flujos do efectivo futuros estimados descontado a la tasa de 
interés efectiva original del activo financiero. 
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IVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

  

AL 31 de diciembre del 2017, la Compañía mantenía una estimación de cuentas incobrables por 
US$131 sobre sus cuentas por cobrar Comerciales, debido a que consideraba que estos valores no 
eran recuperables Para el periodo 2018, no existe cuentas incobrables, sín embargo, se ha 
procedido a dar de baja cartera por US$2.819. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución 
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho 
deterioro, e reconoce en el estado de resultados integrales la reversión dela perdida previamente 
reconocida. 
Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando espiran los derechos recibirlo lujos de efectivo del activo 
sita Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios 
del activo. Un pasivo es elminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. 
inventarios 

Corresponden a materiales y suministros que se mantienen en las bodegas para ser utilizados en 
el proceso de producción. Cuando son utilizadas en la producción se dan de baja cargándose al 
costo de venta. 

Impuestos por recuperar. 

Corresponden a retenciones del impuesto a la renta y cródito tributario del impuesto al valor 
agregado que serán recuperados en un periodo menor a 12 meses, Cuando la Administración estima 
ue dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan alos resultados del año. 
Propiedades y equipos - 

Representadas por edificaciones, instalaciones, maquinarias, equipos, equipos de computación, 
repuestos y herramientas, vehículos, muebles y enseres, las cuales son registrados al costo 
histórico, menos deprectaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de produce, El 
costo incluye los desembolso directamente atribuibles a a adquisición del activo. 
La depreciación de las edificaciones, instalaciones, maquinarias, equipos de computación, repuestos y herramientas, vehículos, muebles y enseres es calculada linealmente basada en la vida 
útil estimada de Los bienes, y no 5e considera valores residuales, debido a que la Administración 
de ta Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su 
vida útiles trrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
Las vidas útiles estimadas de las propiedades y equipos de la Compañia son las siguientes 

Edificaciones 202 30añ0s. 
Instalaciones 108 30 años. 
Maquinaria y equipos 1020 años 
Muebles y enseres 10 años 
Vehiculos Baños 
Equipos de computación 325 años 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017. 
(Expresado en dólares E.U.A) 

  

Las pérdidas y ganancias pora venta de propiedades y equipo se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en bros y se incluyen en el estado del resultado integral 
Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 
Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 

Circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros Las pérdidas por 
deterioro corresponden al manto en el que el valor en lbros del activo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 

obtendrá de su venta o su valor en uso, 
Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan alos niveles más pequetos en 
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso 
que el monto del valor bros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una. 
pércida por deterioro en os resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros 
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 

Financieros para verificar poshbles reversiones del deterioro. La Compañía evalúa anualmente la 
existencia de indicadores de deterioro. 
“A diciembre 31 del 2018 y 2017, la Administración ha determinado que no existen indicadores de 
deterioro, por lo cual no se han reconocido pérdidas por deterioro 
Impuesto   la renta corriente y diferido » 
El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a a renta corriente y el diferido, El impuesto se 

reconoce enel estado del resultado Integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
úirectamente en el patrimonto. En este Caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 

integrales o directamente en el patrimonio. 

(0 impuesto alarenta comente, La provisión para Impuesto a La renta se alcua mediante la tasa de Ímpuesto aplicable a as utilidades gravables o en función de su composición 
accionaria, ys carga a tos resultado del año en que e deverga con base en l impuesto 
por pagar exgble 

(1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a a renta diferido se provisiona en su totalidad, 
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que Surgen entre las bases 
Aributarias de activos pasivos y sus respectivos valores mostrados en ls estados financieros 

preparados bajo NIF para PyMEs, El Impuesto a a renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
“espera serán aplicables cuando el impuesto a La rent diferido activo se realice el impuesto. 
a a renta pasivo se pague. 
Los Impuestos a La renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
“que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales, Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasívos se compensan. 
cuando extíta el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 

impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributaria. 
AL diciembre 31 del 2018 y 2017, La Compañía ha determinado la existencia de diferencias 
temporaras entre sus bases tributarias y contable (Véase Nota 18). 

(Véase página siguiente) 
(2 |
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
“Expresado en dólares EUA) 

2.11 Beneficios a empleados - 

(8) Beneficios a corto plazo 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

(6) Participación de los trabajadores en as utilidades: Calculada en función del 15% de: 
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como. 
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en función de la labor del 
“empleado que recibe este benoticio. 

(M) Vacaciones: Se regísra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre 
base devengada 

(Wi) Décimos tercer y cuarto sueldos. Se provisionan y pagan de acuerdo con la legstación 
Vigente en el Ecuador. 

(0) Beneficios a largo plazo 

bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados ala misma compañía 

9 empleador, este beneficio se denomina desahucio, 
La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
ase en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con. 
¿cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de 

Crédito Unitario Proyectado y representa el alor presente de las obligaciones ala fecha del 
estado de situación financiera, el cuat se determina descontando los flujos de salida de 
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutación actuarial del 7 72% (2017. 8.26%) 
la mísma que fue determinada tomando como referencia los rendimientos del mercado, al 
final del periodo sobre el que se informa, correspondiente ala tasa promedio de los bonos 
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en La misma. 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a 
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
Las hipótests actuarales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación 
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento. 
futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre oras. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
¡cambios en Los supuestos actuarales se cargan al otro resultado integra. Las reversiones 

por reducciones y liquidaciones anticipadas con registradas contra el tro resultado integral 
AL cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que 5e encontraban 
trabajando para la Compañí   

  

2.12. Provisiones corrientes - 

(Véose página siguiente) 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
tExpresado en dólares E.U.A) 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 
o implícita, como resultado de eventos pasados, (1 es probable vaya a ser necesaria una salida de 

recursos para liquidar la obligación y (1) el monto se ha estimado de forma fíable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administracion. la fecha de cierre de 
los estados financieros, delos desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
Reconocimiento de ingresos - 

Los Ingresos comprenden el valor razonable de to.cobrado o por cobrar de los bienes y servicios en 
«el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran potos de Impuestos 
y descuentos otorgados. 
Los ingresos son reconocidos en a medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan 

hacia la Compañía, puedan ser medidos con fabitidad y cuando la Compañía presta sus servicos 
al cliente o entrega los riesgos y beneficios delos productos. 

Costos y Gastos - 
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con Los lineamientos de la 

base contable de acumulación (devengo) en ta Sección 2 de las NIF para PyNES. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factores de riesgo financiero + 

las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de Ínterés y riesgo de precio y 
concentración), riesgo de cródito y riesgo de liquidez. La Administración de la Compañía tiene a 

su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas a definidas, quienes identifican, 
evalúan y cubren los riesgos financieros. 

(0) — Riesgos de mercado 
66) Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de largo 
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de 

Interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas 
espone la Compañía alrego de tasa de Interes sobre el valo razanabe de 
pasivos 

La Compañía mantiene un préstamo con el Banco Pichincha C.A., el cual está pactado 
con tasa de interés fja y regulada por el mercado y que asciende al 11,23%, 
“exponiendo ala Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus. 
pasivos, sin embargo, la Compañia ha realizado estudios sobre el comportamiento de. 
las politicas micro y macroeconómicos para establecer una política de endeudamiento. 
en instrumentos de corto y largo plazo, siempre y cuando no se comprometan los 
activos de a entidad, procurando mantener asas de un mercado competitivo. 

(6) Riesgo de precto y concentración: 

(Véase página siguiente) 
0
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

  

5 

o 

la exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con et compenente. de los Impuestos, los Cuales podrian llegar a Comertine en un 
componente importante del costo de los senicios prestados. Esta circunstancia es 

medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la 
estructura de precios adecuada Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, a 

Administración considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén 
cambios enla políticas del gobiemo central 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área. 
de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las Cuentas por 
obrar comerciales. 

Respecto al banco donde se mantiene el efectivo, tiene calificación de riesgo Independiente 
que denota nivel de solvencia y respaldo adecuados, dicha calficación en general supera la 
calificación “A”. 

Bancos 
La Compañía mantiene su efectivo e inversión en instituciones financieras con as siguientes 
calificaciones: 

Calificación 
  Entidad financiera 

Banco Pichincha CA. 
Banco de la Producción Produbanco 5.4 
Mutualsta Pichincha 
Banco ProCredit 5.A, 

Cuentas por cobrar comercíales 
La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de 
clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de 
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigúedad, seguimiento, cobranzas y 
deterioro, en los casos aplicables, La política de crédito normal de sus operaciones es de 90 

días, y sl en caso de excederse de este tiempo, no se procede a cobrar Intereses, La 
Compañia, provee un análisis sobre la calificación de riesgo crediticio individual por cada 
cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, se analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigúedad, 
“actualización de datos, entre otros factores. 

a 
aña 
AMA 
An 
AM EX

EE
R 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de crédito son 
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos activos que 
están alcanzados por este tipo de riesgo. La Compañía no tiene una concentración crediticia 

Riesgo de liquidez 
La principal fuente de liquidez 5on os flujos de efectivo provenientes de la venta e bienes. 

y servicios. Para administrar la lquidez de corto plazo, la Compañía se basa en Los flujos de 
aja proyectados para un periodo de doce meses. 

5)
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017. 
¡expresado en dólares E U-A) 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de: 
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compañía mantiene índices. 

de líquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores. 
y Stros con antigUedad menor a un año. 
Intemamente se administra a tiquidez tomando en consideración la elaboración y aplicación 

de politics y procedimientos de cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del 
rédito otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada que a soporte. 

Administración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad dela misma 
¿de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus Accionistas, 
beneficios a otros grupos de Interés y mantener una estructura de Capital óptima para reducir el 
costo del capital 
Continuando con el modelo de negoctoy factibitidad intemo que maneja la Compaña se administra 
el riesgo de capital tomando en consideración, la rentabilidad que genera los costos de 
egociación, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los Accionistas 
Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda 
eta se calcula como el total de los recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, obligaciones 

financieras y retacionadas) menos el efectivo. El capital tota se calcula como el “patrimonio neto” 
más la deuda neta. El resultado de calcular el ratio, es que la Compañia es apalancada con capital 
propio, a continuación un detalle: 

úbigaciones financieras 
Relacionadas. 
Proveedores 

Menos: Efectivo 
Deuda neta. 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 
La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 

importantes para 
y/o las que requieren un alto grado de Julio por parte de la Administración. A continuación, 5e 
presenta tas principales estimaciones contables adoptadas por la Administración 

us
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IVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
tExpresado en dólares E.U-A) 

  

(a) — Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañía, con 
base en la evaluación individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos (Véase Nota 2.5.3). 

(0) Vióa útil de las proplecades y equipos 

Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de os activos 
a determinación de las vidas Utiles e evalúa al cierre de cada año. 

(c) Deterioro de activos no financieros 
El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y lineamientos 
estritos en la Nota 2.9. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categorias de instrumentos financieros = 

A continuación, se presentan Los valores en bros de cada categoría de instrumentos financieros 
Al lerre de cada ejercicio 

Pa 

    

Pas rre amado 
o ec 12 su 

eras pg ecos sm mam 
al pre rro ar mes    

Valor razonable de instrumentos financieros. 
Para fines de determinar el valor razonable de un activo 0 pasivo financiero puede aplicarse 

algunas de las siguientes Jerarquía de medición: 
+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 

(nivel) 
+ Información dístimta a precios de cotización inciuidos en el nivel 1 que se pueda confirmar 

para el activo o pasivo, ya que sen directamente (precio), o indirectamente (que se deriven 
¿e precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar on el 
mercado (información no observable) nivel 3), 

am 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

LExpresado en dólares EUA) 

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar 
a relacionadas, y efectivo, e aproximan al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de 
stos instrumentos. No existen activos pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1). 

EFECTIVO 

Comgorión me 202 
Elec. basó 235 

  

(a) — Incluye principalmente, depósitos la vista en bancos nacionales de bre disponibilidad. 

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Compact net. 208 202 
eme 1059 537 
Arcos proveedores 120 cos 
Otros cuentas por cobrar mu 

1: Estación cuentas icbrabes ma 
EX EX 

(8). Corresponden a lo saldos por cobrar con cllentes, los cuales no presentan riesgos 
significativos de incobrabilidad. Cabe mencionar, que durante el 2018 se procedió a dar de 

baja cartera por US$2.619 de Hidalgo E Hidalgo y del S. Loor Barcia Ramón 

  

INVENTARIOS. 

Somo 

Proton en proceso 
Productos terminados 
Suminitros ara proc 

  

Los inventarios no presentan ajustes por deterioro, ni han sido pignorados con terceros. 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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200 

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 
El movimiento y los saldos delas propiedades y equipos 5e presentan a continuación, 

Sami me 
ganara yea oo 

tons 15394 
Veces vo 
Ep de computación ns 
inline nas 
Repuesto y herramientas se 

Anses y res 20 
Construcines on curso 29 
ls Dopctcón acumulada 

Mocimtato 
lol deve det sos 
(o) 2dgusciones 50 
as m0) 

11 Depreciación el ño sn 
Sado 3 de ciente el a 

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR - NO CORRIENTE. 

Sompadein mn 
eS 29 

      

m2 
es 

m9 
mos 
2 
nos 

m0 
251 

au 

0 

ea 
10. 

  

sn 

(Véase página siguete) 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
Expresado en dólares E.U.A) 

  

Corto lao. mol 
aro Pone 5. ta 

Las plazo 
Banco Plica SA ts 

EN E 
102 103 

10.64 227 

(a) Corresponde a un préstamo comercial con vencimiento octubre del 2020 a tasa de Interés 
del 11,23% anual, 

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

etaciomdas to 
Autos de let 
Obligaciones coat LES.5. 
Otras cuentas por pagar 

  

E mu 
doses 0.0 
sum s0.707 

os 3507 
230 2 
220 22m 

  

ni 
  

(a) Corresponde a valores por pagar por la adquisición de bienes y servicios en el giro normal 
del negocio 

(0) Acontinuación, el detalle: 

Somo 
Cami aras 

eno Goo Lp 
a tos 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Componión 
Retercones en Lafuente del Impuesto a laverta 
Impuesto al valor agregado 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

tec 

ronca   

mn »u 
no 
sa 

50 

2 az 

10 109 
som . 
0 

(Véase página siguiente) 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
[expresado en dólares E-U-A) 

seno ca sueo 
cgi de idos rajar “ se 

Ms] 128 730 
lema curo ro 20 2 
éso src ino o 58 pr 13 18% 

7] 370 
ate200 

Parscpacin desa, a apar 3. s 
ma 7] 12 

tr ss se 
So ns ar    

  

(a) Acontinuación, el detallo: 

    

Soneación tacón mr 
eS econ sm ss 

ro ala econ 2. EAS 
mu 

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Sompostión 20 hd 
ación patrol 773 

Desamato 55m 
2%    

El aldo de la provisión al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al 100% del valor acual de 
la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los 
trabajadores, que a dicha fechas se encontraban prestando servicos para la Compañía. 

Los principales supuestos actuariates usados fueron los siguentes: 

Pte actuariaes eto 208 2017 
Tasa de dercueto 17% m2 

Tasa de tcremento salarial co las 200% 150 
Tabla de rotación (prometo) 100 ase 

Tabla de mortalidad e validez TIE 2002 TALES 

  

a
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares E-U-A) 

(a) Corresponde alas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

Los importes reconocidos en los resultados integrales y otros resultados Integrales respecto a 
Jubitación patronal y desahucio de acuerdo con el Informe actuarial son los siguientes: 

Comporkón ae E 
Costo tara entados 3 10 

Costolator 10. 17, EN 

  

350 22 
  

Los cambios en la provisión acumulada de benefícios definidos por jubtlación patronal y desahucio 
de acuerdo con el Informe del actuario son os siguientes: 

erimiento me 1 
Sal a de enero de nas 109% 
Coso tara por sevi actuales 20 209 

Costo fmenciero 108 me 
Ganancias o Pérs, actuarial m 5) 
Benet pagados cam) 

Electo de reducciones y quiaciones anicpads 0) 
Saldo al 31 de diciembre del ao 

  

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 
Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las 
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015 21 2017 se 
“encuentran ablertos a revisión por parte de las autoridades scales. 

    

Composición del impuesto a las ganancias 

Sompostadn neto 100 
Impuesto La rent comente o 70% 2 
Impuesto aL ent ers w 150 

850, 2 

(6) Corresponde a la determinación del impuesto a la renta de acuerdo con los parámetros de 
la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, y cuyo cálculo se presenta en la Conciliación 
tributario, la cual se detalla a continuación: 

(Véase página siguiente) 

a)
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
“Expresado en dólares E.U.A) 

ame 
Bondad as depuesto tren n.. a 

ecos 17% Parscoció Lata su d 
Ms: Gastos o dedacts permanentes e ner 

bs Gn 0 dactts ps Aerecisemgocars. 15m 
Menos: Amortización de priori 1) 
use Inporblede impuesto reta no 1.00 
Tia de Impuesto renta 2 as 

rue aretes cdo calculado. 
ecos deermicado de pue reta 
(e Reja, sein decreta 210 
Artico alcadodl gesto rn. 
asa de impuesto aa ret, mino 

  

(1) Corresponde a la determinación de Los impuestos diferidos de acuerdo con los parámetros 
de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Inteno y la NIC 12, y cuyo cálculo se detalla a 

  

es pr dermis el cto pr gueto ateo ms 27 
Persas tard peros ner m0 2000 

1) Avertzcón de pérdidas turas o 
ovni suce de ustcin patronal 22 

Pron deduce de a bonificación or dealuio ma 3 
nf! del ero, nm 20:00 
Tor detmpuess aa cent 2 2 
alo del cto 31 de dicen el 20 soe 
Sado de atv 1 enero del ae só 
aso (greso por puesto aero. 1350 

Impuesto a la renta por pagar 

La determinación del impuesto a la renta por pagar, fue como se muestra a continuación 

mm an 
Impuesto arena casado 70 20 

Menos 
Retenciones ena fuerte de Impuesto La Reta aro paa 
lo a faor para la Compañía pora, 18959 

(Véase página siguiente) 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2047 
(Expresado en dólares E.U-4) 

Anticipo de Impuesto ala renta - 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor ta norma que exige el pago de un “anticipo mínimo 
de impuesto a a renta”, cuyo valor para las microempresas corresponde al 30% del impuesto ala 
renta determinado en el ejercicio antelor, menos las retenciones en la fuente del impuesto a la 
renta que le hayan sido practicado en el mismo. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto ala renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mmimo, este último se convertirá en impuesto a ía renta definitivo, a menos 
ue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas intemas su devolución, lo cual podria ser 
aplicable, en Uimitadas circunstancias descritas enla norma que rige ste anticipo. 

Para analizar el efecto del anticipo, ver Nota 15 literal. 
Precios de transferencia 

as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas intemas solicita se prepare 
y temita por parte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de 
Operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes 

relacionadas locales y/o exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 
a U5S6,000,000, 0 únicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales 
y!0 del exterior sl en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior 2 US$3.000,.000. La 
Compañía durante los años 2018 y 2017, no generó operaciones que superen dicho monto. 

Reformas tributarias 

Lev Orgánica para Impulsar la Resctivación Económica del Ecuador; Expedida mediante Registro 
¡fiial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se establecen entre Otras las 
siguientes reformas a la Legislación Tributaria, aplicables a partir del pertodo 2018: 

Cambio de la tarifa general de impuesto a la renta al 25%. 

Exonerar por 3 años del impuesto ala renta a las nuevas microempresas, que generen empleos. 
y generen valor agregado en sus procesos productivos, 
Las provisiones por jubilación patronal y bonificación por desanucio serán no deducibes, 

- Las operaciones mayores a mil dólares de estados unidos deben de forma obligatoria utiliza as 
instituciones del sistema financiero para realizar pagos, 

- Se excluye para el cátculo del anticipo del mpuesto ala renta, Los costos y gastos por sueldos 
y salarios, decima tercera y cuarta remuneración, así como los aportes patronales al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 

El impuesto del 0.258 mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en el 
exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras de 
fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de 
compraventa de cantera. 
Ente otras reformas para sociedades y personas naturales. 

   

Fomento 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal; Expedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del 
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legisiación 
Tributaria, las mismas que son aplicables a partir dl periodo 2019- 

e) 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares E-U.A) 

- Exoneración del Impuesto a la renta para sectores prioritarios, industrias básicas, inversiones 
¡nuevas y productivas. 
Impuesto a la renta unico a la utilidad en la enojenación de acciones y otros derechos 
representativos de capital. 
Decucción del 100% por gastos de puiciónd para exportadores habituales y de tus 
receptivo, 

- Eliminación dela tercera cuota del anticipo del impuesto ala renta, y rédito tributario cuando 
'elanticpo pagado es mayor al impuesto causado. 

Incluye servicios con taria 0% del impuesto al valor agregado, dentro de los cuales se puede 
mencionar el servicio de construcción de vivienda de Interés socia 
Crédito tributario del Impuesto al valor agregado puedo ser utilizado hasta dentro de cinco años 
contados desde la fecha de pago. 

Devolución del impuesto al valor agregado por proyectos de construcción de interés socíal, por 
"exportación de servicios, entre oros. 

- Devolución del impuesto a la salída de divisas en la compra de materias primas, insumos y 
bienes de capital, sos cuales en o posterior se exporten 
Eliminación del impuesto del dos por mil sobre capitales de las personas jurídicas que realizan 

actividades económicas en el cantón Guayaquil. 
Entre otras reformas tributarias y normas conexas. 

La Compañía ha analizado los efectos de los cambios anotados y lo ha puesto en práctica 

CAPITAL SOCIAL. 
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 
comprende 800 acciones comunes de valor nominal USS1 cada una; siendo sus Accionistas personas 
aturales domiciliados en Ecuador. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con a tegisiación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utiidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 5% 
del capital social, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva 
excede a los parámetros antes mencionados. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobación de la Junta General 
¡de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, la utilidades son distribuidas 

/ destinadas a reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
"compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de 
libre disposición de los Accionistas. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
(Véase página siguiente) 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2047. 
Expresado en dólares E.U.A) 

Corposcón 

reacios de servicos 

COSTOS DE VENTA POR NATURALEZA 

  

Los costos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes 

Compestón 
Materiales 
Serios de terceros 
Seto y beni socials 

Otros cotos de personal 
Serios Básicos 
Suminsts y materias 
Mantemiento y reparaciones 
nación patrona y desa 
Tasas, puesto y pernos 

Fosexaros rotstnates 

"GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA 
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Los gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son las siguientes 

(Véase página siguiente) 
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FIVAR FIGURADORA DE VARILLAS S.A. 
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31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
CExpresado en dólares E-U-A) 

Comgestión 
Sueldos y beneficios scales 
Honorarios proesontes 
"Manteniniento y reparaciones 
ros costos de personal 

Depreciación 
Tasas, impuestos y permisos 
Bacón patera y desc 
Seriios Básicos 
Seguros y reseguros 
Samira y matriis 

Baja de cartera 
aroraación 

EVENTOS SUBSECUENTES 
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Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que, en a opinión de la Administración dela Compañra, pudieran tener un efecto 
Sgnifcativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten 
una mayor expesición. 

en


