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EMPRENOR S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entidad gue reporta

Informacion ceneral

Emprenor 8. A, fue constituida ¢l 12 de oeviembre del 2.00%, ¢ inscrita en cl
Reoisiro Mercantil £] | de julio del 2.010. Se constitoyd como sociedad anonima e
inicie sus operaciones el 1 de julio del 2.010, El plaze para ¢l coal se fomma la
Compaiia cs de 80 afios, ¥ se encuenira domiciliada en la Calle Garcia Morenn 05-
30 v Dos de Marzo, en Atuntaqui, Imbabura — Ecuador. La Compafiia estd sometida
al control v vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros de la
Repiblica del Ecnador.

Segin lus regulaciones vigentes cn Eeuador. ¢l geraicio ceondmico comicnza el 1 dz
enero v termina ¢l 31 de diciembre,

Actividad econdmica

Bu actvidad prneipal comsiste oo la importacion, exportacion, produccion,
distribucién ¥ comercializacion de todo tipe de preductos relaciomados con la
actividad textil, mdusirial, de caleado, asi como los productos, lemunadoes o no, de
linea blanca, prendas de vestir v accesorios de vestido, jovas v bisuteria, fodas las
actividades mercantiles permilidas por 1a Loy,

Eploroo econdmico

&1 bien Fewador ha contado ¢on wn aeuerdo con ¢l Fondo Monetano Internacional que
I ha servido para seluciomar las necesidades de caja mas apremizntes, duranle sl
giercicio 2019 la cconomia ecustoriana ha decrecido en 0.5% v por primera vez
durante la etapa de delarizacién una inflacion anval negativa. Eso ha determinado que
Iz tasa de empleo pleno, haya caide del 40.6% al 38,8% en 2019, v que el desempleo
total se ubique en 3.8%, cifra también superior a la de diciembre de 2018, S hicn ol
Gobicrno ha mntentado tomar medidas que resuelvan la crisis [scal, tanto la decizion
de reducir o eliminar log subsidios a Jos combustibles o el incremento del Tmpuesto al
Valor Agregado no han conlado con el apovo de la Asamblea v de los grupos sociales
¥ politicos, quisnes a través de violentas protestas lograron vetar los intentos de
relormea econdmica profunda. Tal s asi que al final del ejercicio o déficit fiscal
naevamenle se mantiene ¢n un monto cercano al 4% del PIR.

Durante los primeros meses del afio 2020, se presentd una pandemia ocasionada por £l
vins COVT-19. La Presidencia de la Republica declaré medianic el Decreto
Ejecutiva N® 1017 del 17 de marzo de 2020 el Bstado de Ixgepeion pera prevenir el
f;ozl,agicr ¥ la cxpansion del virus en todo el terdtorio naciomnal, suspendiendo las
Jornadas normales de trabajo en multiples sectores, restringiendo el derecho de libre
asaciacion, trinsite ¥ movilidad en todo el territorio nacional ocasionandeo que la
migyoria de las empresas paralicen total o parcialmente sus actividades. Fata situacian
32 v smpenrada por la baja del precio dal petrdleo a mimmos histédeos,

Son tiempos dificiles para el mundo ¥ se resalta el hecho de que Ecuador va se

enconiraba en una situacidn walnerable en 1o econémicn v 1o politico, A la fecha de
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esle informe, las anioridades han tomado medidas de corw plazo para financiar los

Eastos necesarios para enfrentar la pandemia y ha enviado proyectos de ley urpentes a

Iz Asamblea Nacional.

Para poder afrontar la erisis, la Compafiia implementd como nueva linea los productos
dc biosegunidad, convenios de cobros con clientes, ¥ estd aplicandoe la reduccién,
madificacion o suspension de la jormada laboral de los empleados, de conformidad
con el Decreto Ejecutivo 1017, emitide el 16 de marze del 2020,

Autorizacion del reporte de estados financieros

Las puliticas contables presentadas en las signicntes notas, han sido aplicadas en la

preparacion de los estados [manciercs por el afio terminado al 31 de diciembre de
2019y 2018,

Los estados financieres por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.019
{incluyvendo los saldos que se presentan para fines de comparacion), fueron
aprebadoes y sutorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 13 de
julio de 2.020, v serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios.

En opinion de la Gerencia, cstos estedos financieros scrin aprobados sio
modificacion,

Distribucién geoprafica

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Compafiia tiene 1 oficinas abiertas
respectivamante, distribuidas de la siguienie mansra.

Ciudad Nro. oficinas
Ao 2,010 Afio 2,018
Aluntagui 1 1

Bases de presentacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento con NIIF para PYMES

T.os estados financieros de la Compaiiia han sido preparades de acucrdo con la
Normz Internacional de@ TInformacibn Financiera para Pequefias y Medianas

Entidades (N1LF para PYMES), emitida por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contebilidad (TASR).

Bases de medician

T.os estados financieros han sido preparados en base al costo histdrice, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compefiia que son medidos a valores
razonables a la fecha del reporte v los bencficios 2 empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales, como se explica posieriormente en las
politicas contables.
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El costo histdrico, estd generalmente basado en ¢l valor razonable de la
contraprestacion dada, a cambio de biencs ¥ servicios.

El valor razonable es el precio gue sera recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccion ordcnada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, indcpendicntements de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoraeion. En la estimacién del
valor razonable de un active o pasive. La Compafiia toma en cuenta las
caracteristicas de un getivo © un pasivo que los participantes de mercade tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho active o pasivo en la fecha de la medicién.

Moneda funcional

La moneda funcional v de presentacion de informes, es la moneda de curso en
Ecuador, el dolar de los Estados Unidos de América (UIST). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (USD), 2 menos que se indigue 1o contrario.

Los ¢stados [inancieros al 3| de diciembre del 2.019 v 2.018, estén presentados en
cifras completas en dblarcs de los Estades Unidos de Aménea.

Empresa en marcha

A partir de la evaluacion de la gerencia al 13 de julio del 2.020. los estados
financieros se han elaborade bajo 1a hipiesis de negocio en marcha, Wo obstante, a
raiz te la declaracion de la propagacion del COVID - 19 como pandemia por parie
de la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo de 2020, lng
Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las
personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las diferentes
actividades econémicas.

La evaluacién del camplimicnto de la hipatesis de negocio cn marcha se ha realizado
en un escenario de incertidumbre significativa.

Nuevos estandares emitidos ¢ interpretaciones

A la fecha de emision de estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejora
0 interpretaciones a las normas existentes que tengan vigenein a partir del afio 2019 v

quu tengan impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

Resumen de politicas contables sienificativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacidn de los estados financieros, que

hgn sido elaboradas de acucrde con Normas Internacionales de Informacién
Tinancisra,

Clasificacion de saldos corrientes v na corrientes

Los acivos y pasivos registrades en 1os estados financieros, se clasifican en funcién
de su vencimicnto; es decir, como corricntes con vencimientos irual o inferior a 12
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meses, los que estan dentro del cicle normal ée la operacién de la Compatiia, v como
no corrientes, los de vencimianto superior a dicho periodo.

Efeetivo v equivalentes a) efectivo

Comprende ¢l valor disponible a corto plazo v todas las inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sojetas a un miesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimicentos de tres meses o menos.

Instrumentos financicro

Activas y pasivos [inancieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte
de [as estipulaciones contraciuales del instrumenie finunciero.

Los activos financicros se reconocen si la Compaifia ticne un derecho contractual, de
reeibir efectivo v otro active financiero de un tercero. Los pasivos financieros se
reconocen si la Compafia tiene nna obligacién contractual, de transferir efectivo u
otro activo financicro a otra parte.

Reconocimiento inicial de aclivos v pasivos financieros

Los activos y pasives Onancieros de 1z Compafiiz. s miden origimalmente al valor
razonable,

Medicion posterior de instrumentos financieros

Para ¢l propasito de medicién posterior, los instrumentos financicros de ta Companta
son clasificados en las signientes categorias laego de su reconocimiento inicial.

. Disponibles para la venta
® A valor rizonable con cambios cn resultados
" Mentenides hasta el vencirmento

Préstamos ¥ cusntas por cobrar v pagar

Préstamog v cuentas por cobrar

Sc regigza en los estados financicros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clicntes, compafias telacionadas v ofras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados. que dan derecho a pagos fijos o determimables ¥
que no cotizan en un mercado active. Se incluven en el activo corricnte. ¢xceplo por

los wvencirmentos mavores & 12 meses, confados desde la fecha del esiado de
sTinacion,

La gstimacion para pérdidas en la cartera de crédilos, representa la mejor estimacion
de la Gersncia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de crédilos por

cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cergo al estado de rosultados
miegrales.



4.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.019 ¥ 2,018 (expresado en USD)

Pasivos financieros con accionistas v relacionadas

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales vy
con relacionadas. Son inicizlmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transsceldn.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las dendas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Presentacidn

Activos v pasivos [inancieros se presentan sin compensacion, excepto cnando existe

un derecho legal para hacerlo v 1a Compafiia tiene la intencién de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos y gastos rclativos a activos fimancieros que 3¢ rcconocen en
perdidas y ganancias s¢ presentan dentro de gastos financicros, ingresos financicros,
sxcepto por ¢l deleriore de cucntas por cobrar comerciales que s¢ prosenta dentre de
los gastos operacionalcs.

Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar

Sc registra una cstimacion de dudosa cobrabilidad, para cubrir fumaros riesgos de
perdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuenitas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2,018, la Administracion de la Compafiia efectud una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentus por cobrar, debido a la
existencia de partidus antignas pendientes de cobre v partidas que no tuvieron
movimientos significativos durants el afio.

laventarios

Los inventarios sc presentan al menor valor entre el costo v el valor neto de
realizacion. F1 costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicién de
los mismos y otros incurridos ¢n su traslado a su ubicacién y condiciones actuales.
El costo dc los inventarios s¢ determina con ¢l mérodo d=l promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en ¢l curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar 1a venta. Cuando lay

mm'h.pmnes del mﬁer;:adu gencran que ¢l costo supere a su valor neto de realizacion,
se reynstra uns estimacion por la diferencia de valor.

En ‘dicm estimacidn se consideran tambifn montos relacionadas & obsolescencia
derivados de baja rotacion. La Compaiifa estima que la mayor parte de los invenlarios

nuene una rotacion de 45 dias. Las pérdidas relacionadas con el inventario se cargzan a
los resultados en ¢l periodo que se cansan,
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Propiedad, Planta y Equipo
a} Medicitn inicial

Las partidas de propicdad, planta v equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisicién mds todos
los cosios directamenie relacionados con la ubicacidn de los activas, su puesta en
condiciones de funcionamienty segin lo previsto por la perencia v la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantslamiento vio retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacitn de los  activos,

Ninguna clase de propiedad, planta y equipo. ha side revaluada de acuerdo con la
opcién prevista en la Seccion [7.

b} Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de
deterioro de valor, en caso de existir, Los gastos de reparaciones y mantenimientos
3¢ imputan a resullados en ] periodo en que se producen.

La propisdad, plania ¥ cquipo, se reconoce como activo si cs probable que se deriven

de cllos beneficios econdmicos futuros, v su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

¢) Depreciacion

El costo de la propicdad, planta ¥ equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas firilss
cstimadas mediante el método de linea recla. La vida 0ul estimada, valor residual v
método de depreciacién, son revisados al final de cade afio, siendo el efecto de
cualgquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva, Si partes de

un activo individual tienen diferentes vidas 1tiles, esias son depreciadas en forma
scparada,

A continuacitn se presenlan las principales partidas de propiedad, planta ¥ equipo ¥
las vidas itiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activo Afios vida til
Lyguipos de computaciin 3
Vehiculos 03-12
Muehles ¥ enseras 10
Maguinaria y equipn 20
Rdificiy 50

Los métodos de depreciacion, vidas driles y valores tesiduales son revisados en cada
giercicio v se ajustan 8i es nocesario, Para la definicidn de 1a vida Uil a ser aplicada,
el proveedor o de ser ¢l caso, el téenico ha proporcionado ¢sta informacion para de
esta manera poder determinar la vida otil correspondiente.



4.7.

NDOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.019 ¥ 2.018 (expresado en USD)

Tos terrenos no se deprecian. Siexiste alghn indicie de que se ha preducido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida il o wvalor residual de un
activo, se revisa la depreciacion dz ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevag expectativas.

Con el propdsito de evaluar ¢l deteriore, los activos son agrupados al menor nivel al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectiva).
Come resultado, algunes actives son evaluados individualments por deterioro y
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A la fecha de los estedos Oinancieros, no se identifcaron indicadores de deteriora.

Ia depreciacion v el delerioro son inchiidos en el estado de ingresos de la Compefiia
bajo las diferentes categorias funcionales,

Deterioro del valor de los activos

e Activos financieros

Los actvos financieros son evaluados por la Compafia en cada [echa de
presentacién de estados financierus, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuendo existe
evidancia objetiva de la ocurrencia de algiin ¢venlo con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efective de csc activo.

Los activos [nancieros significativos son eviiuados sobre una base individual,
mientras que &l resto de los actives fnancieros son revisados en grupos gue poscar

simulares riesgos de crédito. Lodas las pérdidas por deteriorv se reconocen en el
estado de resultados integrales.

s  Activos po financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor enfre su valor razonable menos los coslos de disposicién y su valor en uso,

Pérdida por deterioro del valor, ¢s la cantidad en que excede ¢l valor en libros de un
activo © umidad generadora de efectivo a su valor recupersble.

El valor de los activos no financieros de la Compafiia, tales como maquinaria,
cquipos, vehiculos v mobiliurio, son revisados en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar cualquier indicio de deteriore, Cuando algin evento o

cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
sleriorado, se estima su valor recuperable.

U::!n pérdida por deteriory, es reconocida si el monto en libros de un activo o su
umdgd generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. 1as pérdidas por
deteriore son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 3l de d_'u::i{:ml‘rre del 2.019 y 2.018, la Administracion de la Compaiiia considera
que no cxisten indicios de delerioro de aclivos no fimancieros como, cquipos de
computacion, vehiculos, muebles ¥ enseres y maguinaria y equipe; asi mismo,
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basado ¢n su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circimstancias que indigquen que ¢l valor neto de los achives podra no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor sepim libros de estos activos.

Bencficips a los empleados

Regisira las cbligaciones dc la Cempaiia con sus empleades por conceplo de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Tustituto Ecuatoriano de Sepuridad
Social, fondo de reserva (que se provisiomard mensualmente, originadas en sus
relaciones laborales); v, [53% pariicipacion de utilidades,

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberin efectuarse los ajusics a lag
provisiones, a fin de no mantenerlos snbestimados o sobre valoradas.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compania
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiifa comprenden:

a) DBeneficiog corrientes

Son beneficioy cayo pago se liquida en el término de 12 meses siguicntes al cierre
del periodo en ¢l que los empleados prestaron sus scrvicios, Los beneficios corto
plazo son reconecidos en los resultados del afio en 12 medida en que se devengan.,

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores ticnen derecho a recibir
¢l 15% de las wilidades liquides o conlables de la Compafia. La pariicipacion
laboral se Tegistra con cargo & los resultados del ejercicio, con base en lus sumnas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoece un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual,
de pagar este monto como resultado de su servicio entregadoe por el empleado en ¢l
pasado v la obhligacién puede ser cstimada de manera fiable, Las principales
acumulaciones reconocidas por esic concepto comresponden las definidas en el
Codigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en Jus
utilidades de la Compafia y décma tercera y décima cuaria remunsracion.

b) Beneficios nv corrientes

[.a Compadiia 2] 31 de diciembrs del 2.019 ¥ 2.018, segim leves laborales vigentes
manticne en ¢l estado de situacion financiera nna provision para jubilacion patronal y
desabucio por ¢l valor de USD 20.811 v USD 52.305 respectivamente, valor
establecido mediante un cdlenlo acmaral claborado por una empresa acmaria
calificada mdependiente, con base en el méode de unidad de crédito proyectada v se
regisitan con cargo a resullados integrales del afio ¥ su pagive representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del sstado de siteacion financiera.

La polifica contable de la Compafiia para los plancs de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas v ganancias sctuariales en su tofalidad en Otros Resuliados
Integrales en el periodo que ocurren.
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Segln Ley Organica pare la Reactivacion de la Economia, Fortalecimicnto de la
Dolanzacion v Modemizacion de la Gestion Financiera (Ley de reactivacion de la
Economia), publicada en e} registro ofieial 160 del 29 de diciembre del 2.017. Son
deducibles solo los pagos por concepto de jubilacitn patronal v desabucio, conforme
lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas

en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, pare efectos de impuesto a la
Tenla.

¢) Beneficios post-emplen

Son beneficios post-cmpleo aguellos que se liguidan después de que ¢l cmpleado ha
concluido su relacidn laboral con la Compaiiia, diferenies de los beneficios por

terminacion. Los beneficios post-empleo que poscen los empleados de la Compafiia
son:

* Planes de aportaciones delinidas (aportes al Instinuto Feuatomano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fucron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, 1a cual cstablece que los emplzadores
deberén pagar al IESS &l 12,15% d¢ las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados dumante el pericdo que se informa.

s Plancs de beneficios defimdos (jubilacién patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédite Provectade, con wvaleraciones actuariales efectuadas por peritos
independicntes, realizadas al final de cada periodo sobre el gue se informa.

Las gangncias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas dv mapera inmediata. Tas obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor setual de l2 obligacién per beneficios definidos. ajustado por las ganancias v

pérdidas acluariales, asi come por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

d) Beneficios por terminacién

Son beneficios por rerminacién aguslios que sc liquidan cuando una de Tas partes da
por terminado <1 contrato dc trabajo. Los beneficios por Lerminacién son reconocidos
cn los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesio a Ja renta es reconocide en las pérdidas v ganancias, como gaslo o
ingreso, exceplo cuande se relaciona con partidas reconocidas en oiro ingreso

inlugm] o directamente ¢n el patrimenio. Comprende la suma del impuesta a la renta
carriente y el impuesto a la renta diferido.
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Impuesto u [a rents corriente

El impuesio a la renta corriente, se caleula sobre la base de ganancia neta gravable
de la Compafila, detorminada de conformidad con la legislacién tributaria
ccualoriana en curso, v utilizando las lasas de impuestos vigenies a la fecha del
estado fimancicro. El impuesto carricnte os calculado sobre la utilidad gravable, que
difiere de la unlidad o pérdida en los estados financieros del ejercicio, salve que se
trate de impuesto corriente sobre otro mgreso integral o de partidas que afectan al
patrimonie de los socios o accionistas.

Las normas tributarias vigenics estableccn una tasa del 25% de las utilidades del
afio 2.019, salvo cuando la porcion de lis uiilidades comespondientes a la
participacion patrimonial pertenezea a sociedades domiciliadas en jurisdicciones de
menor imposicion o paraisos Oscales, caso en ¢l cual la tasa es el 28%.

Concepio Porcenlajes
2.019 /2,018
Mo lene aucionégs en pureise fscal A5%n Impuesto & i renta

Menod 3 punlos porcentuales, sines

micro, poquefia crpresa o exponader 2284 Iepuesto ala senta
habrual,

|S0% o mis scciones én pamisce fscal | |28% opuszsio a larenie
Menos del 50 de sooionss sstzn en

25% no paraina fscal
puraizo Mucal 283 pureiso [meal
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El pasivo inbutario cormente comprends obligaciones a las autoridades fiscales
relativas al periodo actual o & ejercicios anteriores, que se tenga pendientes de pago

a la fecha de reporte. Se adiciona ademés cualquier correccidn de impuestos
Drevios.

Los activos tributarios corrientes se detenninan por saldos de impuestos 4 la renls a
favor, relativos al periodo actual o a periodos antetiores, que pueden ser refenciones
en la fucnre, enticipos de mpucstos a la renta gue tongan posibilidad de
recuperacion o reclamacion, entre otros.

A partir del 2.019, el pago del anticipo de impuesto a la renta va no es definitivo,
sino que se pucde pedir su devolucidn. en ¢aso que el impussio causado sea menor
al anticipo. Ademds, se podrd utilizar este excedente pagado. como crédito
tributario en los siguientcs tres anos. Esta reforma aphica desde el afio 2.019 v se
liquidara cu el 2.020.

En el 31 de diciembre de 2019, se expidio le Lew Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, quc incorpora imporiantes medificaciones al rigimen
legal butario v ofras normes en el Eeuador. Enwre las principales reformas
tribularias mencionamos las siguientes: Se determina el page del impuesto a la
renia las ganancias que pagan las empresas a sus inversionistas extranjervs, la
climinacion de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR}, y se lo
sustituye por el page voluntario, se establece que las entidades econdmicas gue
hayan generado ingresos iguales o superiores a un millén de délares en el gjercicio
fiscal 2018, segmin su nivel de ingreses por un periodo de tres afios pagaran una
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conlabucion tmica v temporal desde 0,10%; hasta 0,20% sobre dichos ingresos. so
establece un impuesto a las fundas plasticas, que sorid progresivo, se estableee un
impuesto a las fimdas plasticas, que serd progresivo, entre otras,

Impuesto 2 1a renta diferido

El impuesto a la rente diferido, es caloulado usando ! método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en librps de activos y puasivos v sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan ¢l efecto neto
de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado
de la variacién en ¢l tempe, por las aplicacionss de tasas de impuesto
aplicables en afios futuros, sobre las diferencias entre los montos segin los estados
de simacion financicra y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados dz la liquidacién de los activos v pasivos existenties.

Activos y pasivos mbutarios difendos, son calculados sin descontar a las tasas que se
esperan, estardn vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios
diferidos, se estiman en su totelidad. en cambio los activos tributarios diferidos, se

reconocen selo en tanlo y en cuanto sean probable utilizados, pars descontarse de un
resultado gravable fururo,

T.os actives y pasivos inibutarios diferidos se compensan, solo si la Compaiiia tiens el
dereche v la miencion de cancelar los activos y pasivos tibutarios con la misma
Autoridad Tributaria,

Los cambios en activos o pastvos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingrsso). por impuestos en pérdidas v ganancias, cxoepto
cuande se relacionen con otras partidas reconocidas  dentre de otros ingrosos
integrales o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso Ia variacion relacionada del
impuesto diferido, es tambifz reconocida en otros ingresos integrales o el
pairimpnio. respectivamente.

El valor en hibros de los actives por impuestos diferidos, se revisa a la focha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que sc disponga
de suficicntes beneficios fiscales para permilir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los aslives por impuestos diferidos, ne
reconocidos y se reconocen en la medida que se convierta ¢n probeble, que el
benefcio fiscal futuro vaya a permitir ¢l activo por impucsto diferidos.

La legislacion ccuatoriana, permite la amortizacion de pérdidas fscales de un afio
con utilidades gravebles, en los siguientes cinco abos. Al igual que los activos
tributarios diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable quc
se recupersn con futuros ingresons gravables,

Oiros Impuestos

;..n!-: valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cusnta de terccros, entre otros, sc reconocen dentro de olras cusnias por
pagar. El crédito tributario {activo) de lmpucsto al Valor Agregado, se muesics al
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valor reeuperable, v constiluye la tnica partida ugrupada come actives por impuestos
cormentes en el estado de posicién financiera.

Otros impuestos comno Impuesto a la Salida de Divisas, impusstos y contribuciones
municipales, y de otras entidades de control se registren en las pérdidas v sanancias,

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicidn de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recupzrable de 1z antonidad fiscal, en cuvo caso ese
unpuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del active o como paric
del gasto, segin corresponda.

4.10. Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requieren que Ja Administraciin de la
Compafila, en la aplicacion de las politicas contables, reshee estimaciones v
supuestos los cuales tienen incidencia cn los montos presentados de activos, pasivos,
en las revelaciones sobre activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados

financi¢ros v sobre los montos presentados de ingresos v gasios del perdedo
correspondiente.

Las estimaciones y supuegstos relacionados se basan en la expenencia historice v
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actnales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en lbros de los activos v
pasivos que no son fécilmente determinables por ofras fuentes.

La revision de las estimacioncs coniables, es reconocida cn el periodo en que la
eslimacion ¢ revisada y en cualquicr periodo fuluro alectado.

La prepuracidn de los estudos Onancierns de acuerdo com lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financicra requiere que la Admimistracién de la
Compafia efectie clertas estmeciones, juicios v supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad v los montos reporiados de los actvos, pasives, ingresos
y gastos, Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Lag estimnaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las esiimaciones conteblzs son reconocidas prospectivaments:;

a) Juicios

La informaciébn sobre juwicios criticos en la aplicacibn de polibcas de
contabilidad. v sobre incertidumbre de estimasiones que pudieran tener el efecto
mas importante sobre los montos reconocidos en los sstados financicros, se
describen en las siguientes notas:

e Nota 7.8 - Propiedad. planta ¥ cquino
e Nota 7.15 - Beneficios a empleados
e Nota 7.16 - Impuesto 4 la renta
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b} Supue e incertidumbres en las eslimaciones

En la preparaciin de los estados financieros, la Administracion realizs los
siguientes sUpuestos y estimacionas:

stimacion por deterioro de cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida gque pueden legar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clienles, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.018, la Administracién de la Compafiia efectué una
revigion del importe recupersble del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antipuss pendientes de cobro v partidas que no tuvieron
movimientos significatives durante el afio.

Yidas atiles v valares residuales

Las revisiomes gerenciales de las vidas utiles wo valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacidn csperuda de los activos dentro de la
Compafia,

4.11. Provisiones y contingencias

4.12.

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, s¢ reconocen como pasivo en ¢l Estado de
Simnacion Financiers cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita),
resultante de cventos pusados, es probable que sca necesario un desembolse para
cancelur la obligacién y ¢l momto puede ser razonablemente estimado. 81 el
desembolso es menos que probable; se revels en las notas de los estados financicros
los detalles cualitativos de la situacidn que origina ¢l pasivo contingente,

[ importe reconocido come provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion finsnciera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que
rodcan a la mayoria de los sucesos v circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados

de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es ¢l valor prescnte de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos symuficativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o aclivos contingentes.

Reconocimiento de los ineresos. costos v rastos

Lnsf ingresos ordinarios correspondan al valor razonable de las coniraprestaciones
tecibidas por la comercializacién de fodo tipo de productos relacionados con la
actividad textil, mdustrial, de calzado, asi como los productos terminados o no. de
linca blanca, prendas de vestir v accesorios de vestido, ?
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Les ingresos son reconocidos en la medida que ¢s probable que los beneficios
econdmicos (luirdn a EMPRENOR S. A., v puedan ser confizhlements medidos.

Los cosios y gasios. inclayendo la depreciacién de propieded, plantz v equipo, se
reconocen en los resuliados del afio en la medida en que son incurridos,
independieniemente de la fecha en que se haya realizado el page. Como norma
general en los estados financieros ro se compensan los ingresos vy gastos, salvo
aquellos cases en los que o compensacidn sca Tequerida o permitida por alzuna
norma ¥ csla presentacion sea el reflcjo de la ssencia de la transaccidn.

Los ingrssos ¥ gastos con origen en ransacciones que. contrectualments o por una
norma legal, conternplan la posibilidad de compensacién v la Compaiiia ticns la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanga, se presentan netos en resultados,

Los gastoy son reconocidos en base a lo cuusado o cuando sonm incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gaslo, cuando el desembelso efectuado no produce
beneficios econbmicos faturos.

Estado de flnjos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esid presentado usando ¢l méodo directo v
presentan ¢l cambio cn el efectivo, basado en la situacidn financiera a comienzos dal

afio, actualizacda en 12rmiros de dolares de los Estados Unidos de América al cierre
del masmo,

4.14, Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados finencieros en conformidad con NITE,
requisre gue la Administzaciém realice cicrias cstimacionés v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposite de
determinar la valuacidén y presentacion de algunas partidas que forman parie de los
estados fimaneieros.

En opinion de la Administracion, tales sstimaciones v supuestos estuvieron bassdos
en la mejor utilizacion de 1z informaecion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales, El dotalle de las estimaciones ¥ juicios

contables utilizados en la preparacion de los estados fmancicres. 3¢ resumen en la
Nota 2.4

Administracién de ries ancieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compafia se encuentra sxpuesta a
distintos ricsgos de naturaleze financiera que pueden afectar de manera significativa
la simacién financicra de la Compafia, el resuliado de sus operaciones v su
capacidad para generar [lujos en el futarn,
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Estructura de gestiGn de riesgos

La eatructura de gestion de riesgos ticne como base la gerencia de la Compaiia, que
¢s responsable de identificar v controlar los Tiesgos en coordinacidn con otras 4reas
como s¢ explica a continuacion:

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque gencral para el mancjo de riesgos. la
Gerencia proporciona los principios para 2l manejo de tiesgos. asi como las politicas
¢laboradas para dreas especificas, como rigsgo de crédito v riesgo de liquider.

La Gerencia c3 responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia,
tomendo en cuenta las polincas, procedimientos ¥ limites establecidos por la

Gerencie de la Compaiiia. Asimismo. gestiona la obtencion de lincas de crédito a
entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte ds! manejo total de riesgos, la Compania evalda constantemente los
difcrentes escenarios ¢ identifica diferenles estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios eén las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicus para la gesiidn de cada uno de estos
riesgos, las gue se resumnen en las secciones siguientes:

¢ Ricsgo de crédito
e Riesgo de liguides
* Riesgo de mercado

Ries crédito

[l riesgo de crédito, corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumenta

financiero incumpla con sus obligaciones contractuales. resultando cn una pérdida
financiera para la Compafiia.

Il _n'csgm de crédile de cfectivo y equivalentes de efeclive se considera
msignificante. El mayor cxpuesto al que s¢ somete la Compafifa v en la que pudiera

eXistir concenlracioney de riesgo de erédito estd principalmente representado por las
cuenfas pur cobrar a los clicntes.

chid-:! al gire del negocio, la Companis vende sus productos a clientes corporativos
¥ ral Ipuhhcu en genmeral. La mayor parle de las wventas al piblico se realizan
principalmente & crédite, en plazos gque fluctian entre 30 v 45 dias.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales 4 la facha del estado
de sitluacién Ananciera, s como sigue:
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Afio 2.019 Ao 2018
Botre 1 v 30 dias 581206 58 155
Enme 3] v 60 dias - 5.4499
Entre 6] v 70 ding 3,849 782
Més de Y0 dias 2,380 41,763
Total: 587034 T06.399
e | - —

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2.019 v 2.018, el movimiento de la
estimacidén por deterioro de cuentas por cobrar sc compone de:

Afio 2019 Aiip 2018
Salde leicial 176y (124270
Provizita - (&, 5500
Reverso -

Saldo =l fingal de aiio [I':'JJ]_E_! !ITEI'IIE!

La Compania mantiene una estimacion por delerioro de cuentas por cobrar al nivel
gque la Administracion la considera adecuada, acuerdo con ¢l riesgo potencial de
cuentas incobrables; sin embarge, no se debe considerar las cuentas por cobrar cntre
relacionadus. La antigiiedad de las cuentas por cobrar v la simacion de los clhentss

son continuamente moniloreadas pare asepurar lo adecuado de la estimeacién en los
estados linancieros.

Al 31 de dicicmbre de 2.01% w 2,018, la Compafiia manticne cuentas por ¢obrar,

dentro de los plazos de vencimicnto por USD 581.206 y USD 658335,
respectivamente.

En opmitn de la Gerenecia, la estimacion por deterioro de cucntas por cobrar cubre
adecuadamente ¢l riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2,015 v 2,018,

Para las operaciones de crédite otorgadas por la Compafila, Ia evolucion de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, coberture de provisiones v
cobertura de garantias se muestra a continuacion:

Afin 2,01% Adio 2035

indice de morosidadicarlera vercida 1.14% G.80%
Coberturn de provvisiones sohre carteri
deteriorda _ 2.8%% 2.41%

Riesgo de ligunides

El riesgo de liquidez es ¢l desgo de que la Compaiiia tenga dificuliades para cumplir
con sus oblipaciones asociadas con sus pasives financieros, gue son liquidados
medianie la entrega de efectivo u otros actives financieros.
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La gestion pmudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la hguidez
de la Compaflia, de manera que la Administracion pueda atender los requerimicnios
de financiatmenio de lp Compaida a corto, mediano v largo plazo,

La Compaifiia cuenta con adecuados niveles de efectivo v equivalentes al efectivo v
de lineas de créditn disponibles.

La Compafiia evalia peribdicamente su posicion de efectivo vy observa que sus
flujos de electivo de acuvidades operativas sean suficientes pars cubrir la totalidad
de sus necesidades. La Compafiia zestiona estas necesidades de liguidez mediante el

contral programado de los pasivos con provesdores, asi como las previsiones de las
entradag de caja.

Rie mereado

El riesgo de mercado cs el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afccien los ingresos de la
Compania o el valor de loz instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las
exposiciones a esle resge, dentro de parametros razonables y al misme tiempo
optimizar la rentabilidad.

Cateporia de instrumentos financieros

Los ingtrumentos financieres al 31 de diciembre de] 2.019 ¥ 2,018, se conforman de
la s1guiente manera;

Afin 2.019 Afio 2.018
Actives linancieros
Efectve 16,042 16352
Cuentas por cobrar cliertes SE7.5M 706,209
Dctos. ¥ cusalas por cobrar relacionzdes 11,598 230,200
(rag cuentes por cobrar {1.3%1) 1.77%
T'otal wetivos financieros fi14,582.95 964,328
Paszives [inancieros
Cuentas por pagar no relzcinnados 100,773 100,735
Obligacionss con slilusiones Snanciztes 159,648 233,326
Prestarmos secioniztog B3.651 564,429
Total pasivos financieros §44,073.49 B98.459

=E0———"—

—_—
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T. Informacid hre las partidas de los estados inancicros

7.1.  Efectivo ¥ ¢quivalentes al efective

Tneluyve:;
Afio 2.019 Afio 2.018
Caju 657 2.837
Bancos (1) 15,384 13,516
Total: Ig{ﬂl Igﬁ‘l

(i} = La Compania mentisne svs cuentes corrientes on dolares
de los Estados Unidos de América de libre disponibilidad.

7.2. Cuecntas por cobrar clientes no relacionados

Inclhuve:
Afo 2079 Afip 2,018
Facturus por cebrar 387,954 (92,525
Documentos sor cobrar - 13,574
Total cuentas por cobras: 587.954 706,399
Estimecion por detenomo 4.1 {17.006) {17,016)
Total nete: 70,918 089 382

Las facluras por cobrar son de vencimiento corriente, estan denominados en dolares
estadounidenses v no devengan intereses. La Compaiifa evalia los limites de crédito
de sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero interno de experiencia
crediticia, v asigna limites de crédito por cliente. Esios limites som revisados
constantemente,

7.3.  (Mras cuentes por cobrar

Tnebove:
Afin 2019 Ao 2018
Preéstamos emmpleades | 0% 1,776
Depisitos no wdenti ficados {2470 ;i

Total: {1351) 1776
—_——— ———————am
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7.4. Relacionadas

Tncluye:
Cuentas por eobrar; Cimecpto Ao 2.019 Afnp 2.018
Corriente:
Andanor S.A. Préstamad 10,750 1,000
Calderon Saltos Svnia Pzulma Prestamo 12458
Total: 11,998 1000
Mo corriente:
Andanct 5, AL Préstama - 23E.800
Tatal: - 238,800
(luentas por pagar: Concepto
Corriente:
Calderdn Saltos Richard Préstamos 5,000 =
Tatal: 5,000 -
Mo corriente:
Calderon Saltes Richard Tréstamasy 83,451 Shd420
Total: 83,651 364,420
7.5. Inventario
Inclove:
Afio 2.019 Afo 2.018
[nventario matena prima 123,510 55,883
Inventario 2n proceso BR.438 144,059
Inventario (lnportacién en ransite) 37,127 -
Inventario productos terminados 58,832 30,653
Suministros y etiquetas 41,094 38,805
Producto defecmioss 2,533 1,874
Total: 351,533 2R3 204

Adminisiracion estima que los inventarios serdn realizados y'o wilizados cn &l corlo
plazo. L.a férmula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es ¢l costo
promedio.

En opinicn de la Gerencia, la estimacién para detcrioro v obsolescencia de
MVENIArIos no es necesario, al 31 de diciemhre del 2.019 v 2.018.
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7.6.  Activo por impuestos corrientes

Inclhaye:

Anp 2.019 Afo 2.018
Crédito tributaric ratenciones IVA 6,435 -
Crédio tributario reria 7,794 5631
Crédito tributario 1SD 1,736 -
Totzl: 15,964 5,633
7.7.  Servicios v otros pagos anticipados
Incluve:
Aie 2.019 Ao 2018
Anicipo g provesdores 11,223 2172
Seguros y pagos anticipados 3,646 1,013
Total: 14.870 3,185

7.8. Propiedades, plania v equipo

La Compania emplea el modelo del coste para la medicién de sus pariidas de
propiedad, planta v equipe. Actualmente, no cxisten partidas de propiedad, planta y
equipo que se midan baje ¢l modele de reveluacion. La administracidén considera que
no hay sitnaciones que puedan afectar las proyecciones de resultades csperados en
los afios remanente de vida atil de las propiedades, planta v equipo, ¥ en su opinién
al 31 de dicigmbre de 2,019 v 2.018, no ge tencn indicios de deteniore de valor de
propiedad. planta y equipo.

Por el periodo 2.019 y 2.01%, la Compafiia no capilalizo intercses por préslamos
debido a que Tos préslamos mantenidos en dichos periodos, no son direclamente
atribuibles a la adquisicion, constmuceién, o productos de actives cahiicados,

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El pasto por depreciacién de los sfios terminados el 31 de diciembre de 2.019 ¥
2.018 s distribuye cn 2l ¢stado del rezultado mtegral como sigue:

Afin 2079 Ano 2.018
Costo de ventas 619 26387 26,866
CGiasto adminisirative 621 6221 4,723
{raslo de venles 6.22 2,223 1,816

Total depreciacion: 34,831 33404
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MhMovimiento propiedades. planta ¥ equipo

Ao 2019

Costo

Temeno

Edificio
haguinaria
Muckles v anseres
Vehiculo

Equipe de olcing

Equipos fe computacicn

Total costo:

Depreciacion:

Edinicia
Maguinaria
Muebles v cnscres
Wehloulo

Fugnipo de oficine

Equipos d= comouatacion

Total depreciacion:

Totul valor bros:

Afo 2018

Caosto

Terrena

Edificio

Maquinaria

Miichles v enseres
Vehiculo

Equipe de oficina
Equipos de computacidr
Totul costo:
Dieprecisciin:

Tdificie

Mugjuinariz

Muchics v emserss
Veligals

Equipo de ¢huina
Bquipoa de computacisn
Total depreciaciin:

Total vulor lihros:
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Salin inleial Adiciuncs Ventss Raldo final oo
10,0193 100,603
172,007 = - 172,007
206,362 A {TATE) 190,490
32,010 2A¥% (230 34,269
167 768 - 161,768
583 2422 . 3,167
106,843 6,873 (22,000 91,717
B10.868 13.244 (20,702) T4 A1
1458 1,729 5,187
136,550 12,003 {2,451} 146,622 10
7384 3,020 3} 10,400 10
28,107 4,643 - 32,749 3
24 24w I 274
L5 K51 12 059 (18,2893 41381 L1
22 R16 34,831 (20,863} 36,784
88,052 {21,587} (8.8393 537,626
s e
. o . Viila
Salds inieial Adicienet Beclasificacinnes Saldafimal g
100093 - - 106,095
172,997 - 172,907
KT 20k (2675 ZH5.S62
2o s 5. 165 32010
7884 25884 181,768
585 ¢ 65
47064 8.7 - 1. 543
771,765 41,781 {2,670 10,68
1,729 1729 - 3458
22043 12.455 [458) 136,080 10
4 EeR 2500 7.384 10
24218 158K 18,107 a
. i | %
EE N 12,70 x 46,851 %
149,870 33,404 5§  Im816
381 5% 8377 (2220 S8R 052
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de Diciembre del 2.019 y 2,018 (cxpresado en USD)

7.9.  Activos por impuestos diferidos

Inchuye:
Afio 2.01% Afio 2.018
Saldo inicial i 3025 6,735
{disminucionas) {1,793} (6,735)
Incremento i 1,309 3,025
Total: 2,631 3.025

t&: =—&—=
i - Impuesto diferldo por amortzaciton de pérdidas 2.012

#i = mpuesto diferido por desahucio y jubilacién patronal

Los impuestos dhferidos fucron calculados, bajo la tasa fiscal del 25% aplicable al
2.019.

7.10. Acreedores comerciales

Inclaye:

Afo 2019 Afin 2.018
Yabrinorie Cia. Lida, - 43 087
Comercial Eiztax C AL 9.936 20,852
Tiendec 8. A, 19472 -
Six Texxiles 1,587 -
Posso Pineda Dario Xavier 11,621 -
Riwzocolor Cia, Lida. 3,931 -
Ofros menor walor 54,228 36,793

Total 100.775 100,135

Las cusntas por pagar comerciales s¢ onginar, principalmente, por la adgnisicion a
terceros no relacionados de materias primas, mateniales, suminisizos. v repueslos para
la produccion, estén denominadas en dolares estadoumidenses, ticmen vencimicntos
COITIENIes, No generan intereses ¥ no se han olorgado garaniias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es stmilar 2 su valor razonzble
debido a gue el impacio de su descuento no es significativo,

7.11. icaciones con instituciones financiera

Esta nota provee informacion sobre los tirminos contractuzies de los préstamas y
obligaciones financieras de la Compafiia yue devengan intercses, los que son
valorizados al costo amortizado. Pars mayer informacidn acerca de la exposicion d= 1a
Compaiiz al riesgo de 1asa de interés v iquidez véasc nota 5.2,



NOTAS A 1.08 ESTADOS FTINARNCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.019 v 2.018 (expresado en USD)

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2,018, los préstamos bancarios correspondicnics a
financiamisntos con enlidades locales se obluvieron para capital de tabajo v

adguisicidn de maguinaria, respectivamente. Los vencimientos son corrientes v no
corrientes ¥ devengan interds a lasa variable.

La Compafiia tienc 1as siguientes garantias con ¢l banco de Guayaquil:

Valor Detalle
445,125 |Casa de habitaciones ubicada en la calle Bolivar

[in opinidn de la Administracion. las clausulas restringidas v las responsubilidades a
las que la Compania se encuentra obligada, se vienen cumplicndo al 31 de dicicmbre
del 2019 vy 2.018:

Afio 2019:

W Oiperaciin oo pur Fecha Capital % Tasa  Corricnde N corriente
3407254400 Banco Pichineha 16772019 20000 w76 20000 -
273570300 Banco Pichinghs IVFHLT 100000 9765 22051
340847100 Baneo Pichincha 1872019 20000 976 20,000 -
MTITRN0  Banco Polomohs HEAL9 35000 976% 3:.000 -
IR0 Banco Pichicha LAY S0000 9.7 50,000
35RS063-00  Banoo Pichincha 27122019 25000 970 25,000 *

TR18308 Banco Guiyag:al S0 o00m 876 = 87597
181530 Bnco Guuysquil 212019 0000 w76 SO0 -
[B19385  Danco Gugymcuil WI2EL SO0 w7 SO0
Total: 250,000 102,648
Aflo 2.018
N' Operacion Cturgadn por Fecha Capital "% Tasa  Corriente  Nocorriente
LABRETI-00 Banco Pichinka  3G/11/2016 126,174 b TE 46545
2T3TOR-00 Banco Pichbcka 31017 100,000 .76 MT26 221051
SOFI0ZE00 Benvo Pichinche — %10:2018 50,000 0. 76% S0.000 =
3LIS0T00 Bomwo Pickincdha 23162018 50,000 9.70% 50,000 -
MNSI9E300 Benco Fichincha  1%12201% 50,000 O 7% 30,000

Total: 111&'?5 12,051



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2.019 ¥ 2.018 (expresado en USD)

7.12. Pasives por impuestos corrientes

Incluye:
Ao 2.019 Afio 2.01R
TVA por pager = 26,723
Retencicéa fucnis por pagar 1,714 BGT
Retencién IVA por pegar 5.011 1205
Tatal 0.724 28,395
7.13. Otras cuentas por pagar
Incluye:
Afp 2.019 Afio 2.018
Cheques posfechadoes 242 802 152170
Sueldos por pagar 11.568 12,749
Antizipo clientcs 372 -
1ESS por pagar 4.145 T,a12
Dupésitos no identificados clisntes 16,497 1,745
Ciros menor valor S0 21,196
Total 176,384 202371
7.14. Beneficios a empleados
Corrientes:
Afo 2.019 Afio 2.018
WVacawiones 3,904 50935
Tuotal 3.905 5,055
i Salde ; Kaldo
Afip 2.019 31-12-2.018 Provisiones Fagos 31-12-2.019
Vacaciones 5955 9,850 (11,940 3,905
=855 9.800 (11.940) 3,905
J— = — e —



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.019 ¥ 2.018 {(expresado en USIY

Saldo i Saldo
Afin 2018 31-12-2.017 Provisiones Pagos 31-12.2.018
Vacacioney 6,677 15,520 (16.252) 5,955
6.677 15,529 16.252) 5,955

Mo corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.019, los benefivios & empleados a large plaze se forman
como sigue:

Afio 2.019 Ano 2018

Jubilacién patronal 14,206 40,539
Desabiocio 6,514 11,966
Total: 20,810 3L.506

Los supusstos actuariales utilzados pera ¢l cjercicio 2.019 y 2.018 son los
siguientes:

Ado 2,019 Afip 2018
Tasa de descugnto B21% TR
Tasa de readimienies nansieros NiA NA
Tesa de erscirmients de salane 1,300, 1.50%
Tasa di incremento de pensionss A Ki4
Tabla de rotacién LL.80% 11.33%
Tabia de mostulicad e rvalidss ™ IESS 2002 TM IESS 202

Ll cilculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acucrdo a la metodologia
del céleulo actuarial. Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, ¢n saldo de la reserva

para jubilacién patrenal y desabucio cubre 1 100% del valor determinado cn el
estudio actuarial,

a} Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 2% de enero de
1.983, la Corts Suprema de Justicia dispuso que los rabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada ex el Codigo del Trabajo, sin perjuicic de 1z que les
corresponda segin la Ley de Segure Social Obligatorio.

DE. c:.:rr%funnidad con lo que menciona ¢l Codigo del Trabajo, Tos empleados que por
vemnticineo afios o mas hubieren prastado servicios conlinuada o mterrumpidamente
tendrén derecho a ser jubilados por sus smpleadores, Adicionalmente, los empleados



NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.019 y 2.018 (expresado en USD)

que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, v menos de veinticineo

afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derccho a la parte proporcional de
dicha jubilacion,

Con fechz 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359, se
publicé la reforma al Cadige del Trabajo, mediante el cual s¢ aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilarcs. La siguiente tabla resume los
componentzs del gasto de la reserva para jubilacion patronal, reconocida en el estado
de resultados integrales ¥ su movimicnto durante el afio:

Ano 2,019 Ano 2018

Salde inicial 40,539 41932
Coso laborul por servicio on el padode actual 8228 B39
Inlerés neto {costo financizra) 2,130 3226
Efecto d= reducionss ¥ lgudacioncs anticiadis {29,160 574N
Orros resullados integrales

(GarancialPérdidz actozsial reconncida iBALDY (3197
Saldo final 14,207 40,539

b) Desabucio

De acuerdo con ¢l Codigo del ‘[rabajo, la Compasia tiene un pasive por desahucio
con los empleados ¥ irabajadores que se separen de la Compafila, Esta provision
cubre los baneficios de terminaciém de la relacion laboral por desahucio. El
empleador bonificard al trabejador con el veinticineo por ciento del egquivalente a la

iltima remuneracion mensual por cada uno da los afos de servicios prestados a la
misma empresa o empleador,

Al 31 d= diciembre da 2.019 ¥ 2.01R ¢l saldo de la reserva para desahucio cubre el
100% del valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla résume los componentes del gasto de bensficio por desahucio
reconocido en el estado de resuitados integrales v su movimiento durante €] afio:

Afic 2019 Ao 2018

Saldo inicial 11,966 13,277
Costn labora’ dzl sasvizio 2E53 2B2Z
Leserds neso (eoste linanciero) Q08 1,007
Beneficios pagacdos (15968 (3.362)
Otros resultados integrales

{GanurmayPerdida Béltiuatial reconoeida 2.75% {1,778}
Saldo final 6514

11.566




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.019 ¥ 2,018 (expresado en USD)

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio cn un supuesto clave
significativo al 31 diciembre de 2.019 ¥ 2.018, s¢ ilustra a continuacién:

Afio 2.019:

Efzcty sobre 'a ¢Bligaciin oeta &2 jubilacién
Sels sobre -y phlicaciin neca de desalnicl

Ano 2.018:

Blache sobre by ablizaciin refa de jusilacidn
Efetn sobwe 3 chbesccr reta &2 2osahvcio

7.15. Impuesto a la renta

Tusa de desenento Tasa de incremento salarial
Anmenio Disminucién Aumento Disminucion
-0.50% HL3% 5% —B5%
Lif {1067 (1,130 1238
LG (183 (2t 227
- — _  — -
Tasa de descucnto Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucian Anmento Disminucion
L5305, +0.5% <0,50% +1.5%)
2,283 (2,678] [2,845) 3057
27 297 {446) 475

_Z--Z_

Cumpliendo disposiciones legales, la concilizcién de la base imponible para la
parlicipacién a trabajadores ¢ impuesto a 1a renta, fue determinada segiin ol siguiente

detalle:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.019 y 2.018 (expresado en LSD)

a- Conciliacidn pars e célenlo del 15%; trabsjadores Afip 2019 Afio 2018
Udliclad del elercivio antes d= deducciones 2412 36,924
1 5% Participaciin trabejidores 3BS 5,35

b Conciliscion pura & cilenin del finpuesto 2 la reata

Tihidad ] clercioio antes de deduesionss 2410 3524
(-3 Pamicipasaén tibajadumes (3.613) (3.539)
{1 Clastos no dedicibles mis 35,7
{2} Ingrosos exenine - {4,745
Do Tnpommble de Impreste a T reni 47 bk 72,390

.- LConciliazion pars el page

Impuesio a ka renta cansado 11417 155098
Articipo determizadn wfio antedor : 16,204
Tmpoesto 3 la rena causado cortiende 11217 16,204
Szldo def snticipo pencliente de pugo - -

{-) Refenciones on 2 (ienre del ghericio (14077 (16.468)
{-1 Annicizn pegncn - {4.126)
(=) Crédito tributario de s anterionss {5.633) {1.243)
Saldo a {faver) dd contribuyente {7,794} {5,633

d.- Tasa impositiva

Durante €1 2.019 ¥ 2.01%, la Compania regstrd como impuesio a la renta corriente
el valor del impuesto cansado sobre la base del 23%, sobre laz unlidades gravebles
corresponidicnte, respectivamenlts,

7.16. Patrimonio
Politicas de gerenciamiento de capital
Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafiia continfie como un
negocio en marcha, considerando esta cstrategia desde el punto de visia financiero,
asegurando mantener ¢l capital suficiente de respaldo, como desde ¢l punto de vista
legal, al cuidar que evenmales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad
del 0% dal capital.

El patcimonio reportado por la Compafia, sirve como un pardmeiro pasivo de
evaluacién d= la geation gerencial, conjuntamente aplicado con parametros activoes



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Dicicmbre del 2.019 ¥ 2.018 (expresado en USD)

como ventas v EBIIDA (ganancias antes de interescs, impuestos depreciacionss ¥
amortizacionas}.

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2.019 v 2.018, el capital autotizado, suserito v pagado estd
presentado por 590,000 acciones ordinarias, nominativas v negociables a un valor de
USD 1.000,00 valor nominal cads una, Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la
gsiruclura societaria de la Compafiia 3 la sipuiente:

Accionistas Yalor Accinnes ki % Acciones
Aceclones
Calderdn Salws Richard Oswaldo 5 314,000.00 314,000 $3.270
Calderdn Bolafios David S. § 92.000.00 92,000 153.59%
Calderén Bolafios Richerd F, $ 22.000.00 92,000 15.59%
Calderon Bolados Tamia Anahis S 92.000.00 92,000 15.59%
% 590.000.00 590.000 100%,
_ ——— ]

Las utilidades por acciom basicas sz han caleulado teniendo en cuenta la utilidad
neta del gjercicio v dividiéndola para €] nimetro de acciones emitidas. Para ¢l ano

2.019 y 2.018, el indicador cs de USD 0.014 v USD 0.031 ddlares por accidn
respectivamente,

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser obscrvados en
cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clicntes u otros. Ni la
Compafiia, ni sus socios han establecido una regla o procedimiento que leve & la
determinacion de un capital minimo o determinado.

El capital representa el valor nominal de las participaciones que han side cmitidas,
b) Reserva legal
De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la rescrva legal deberd tener

un porcentaje no menor al diez por ciento amual, hasta que aleance por lo menos ¢l
cincuenta por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. En la misma forma

debe ser reintegrado ¢l fondo de teserva si este, después de constituido, resultarc
disminuido per cuglquier cansa.

¢} Otros resultado integrales

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018. representa USD (5.302) v (40.147) In
ganancia/perdida actuarial. scetin informe actuarial, respectivamens,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3] de Diciembre del 2.019 y 2,018 (expresado en USD)

d) Resultados acumulados

La Supenntendencia de Compafilas del Ecuador, mediante resolucion SC.GUICL
CPITRS.11.007 del 9 septiembre de 2.011, publicada en ¢l Registro Oficial No, 566
dal 28 de octubre del 2.011 determind gque los saldos acreedores de las cuertas
Reserva de capital, Resultados acumulados por adopeidn por primera vez a las NILF,
Reserva por domaciones v Reserva por valuagion o Superavit por revaluaciém de
inversiones, generados hasta el afie anterior al periodo de transicion a la aplhicacidn
de= lag NITF. seran transferidos a la cuenta pairimonal “Resultados Acumulados™

como subcuentas. Esios saldos acrecdores no podran ser distribuidos entre los
#ccionistas,

El saldo acreedor de estas coentas soloe podrd ser cepitalizado ¢n la parte qus exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v las del 0lumo ejercicio econémice concluido,
zi las hublere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liguidacion
de la Companiia.

Adio 2.019 Afio 2.018
i. Unlidades retenidas 122,173 103,968
il. (Pérdidas) acumuladas (46,923) {46,923}
Total: 751-_}'51 5.“.‘“45

i. Ulilidades retenidas
Esta a disposicion de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacion de impuestos v ajustes por ertores contables de afios
anicriores.

ii. Amortizacion de pérdidas

Las sociedades pucden compensar las pérdidas surgidas cn el gjercicio
impositive con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos signientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las wuilidades
obtenidas,

En caso de higuidacion de la seciedad o terminacion de sus actividades en ¢l pais,
¢l saldo de pérdidas acumuladas durante los Uliimos cinco gjercicios. serd
deducible ¢n su totalidad en el cjercicic impositive en gue concluya su
liguidacion o se prodizea la terminacion de las actividades.
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Al31 de Diciembre del 2.019 y 2.018 (expresado en USD)

7.17. Ingresos por actividades ordinarias

Incluve:

Afio 2.019 Afio 2018
Venta de bienes 1,473,934 1,979,208
Venta de servicios 5,570 3815
Descuentos {45,624) {215.305)
Devolucionss (13,240} i 14.686)
Totsl: 1,420,641 1,753,123
7.18. Costo de ventas
Incleve:
Composicidn de saldos: Afio 2.019 Afio 2.0138
COSTO DE VENTA
Costo &2 vertas 1,109,548 1,388,929
COSTO DE PRODUCCION
Materia prima 531,451 552,144
Mano de Obra Directa B4,571 132,337
Costos imditectos de fabrizacian 513,825 478,061
Particifcidn trabajadores 4,278
Desahucio - 2319
Iubilacion patronal - 1,059
Dzoreciacionezs 7.8 26,387 26,266
Cierre de costos (1,156.633) i1.199,562)
Total: 1,109,548 1,393,330
7,19, (Mros ingresos
Inchave:
Afo 2.019 Ano 2.018
WVenla de activos fijos H.642.86 12
Interczes panados en ahorros n.82 47
* [(nras menor valor 14,174 10,882
Total: 211,848 110,841
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Al 31 de Diciembre del 2.019 y 2.018 (expresado en USD)

0. Castos administrativos

Tncluye:

Composicitn de saldos:

Afig 2,019 Ao 2,018
Sueldos ¥ salarios 53,841 £6,814
Aportes [ESS —fondos de reserva 11,072 16,064
Benelicios socizles E. 48] 21812
Haonorarios profesionales 5.591 14,673
Servicios hdsicos 1.440 1.053
Impriesios ¥ contribuciones T.274 K230
Depreciaciones 7.8 6,221 4,723
Desahucio 7384 024
Jubilacidn patronal 11,358 2,830
Bonifleacitn despido intempestive 27677 -
Participaciém rabajadores 3615 497
Utros menores 28777 16,268

Twotal: 173.711 183,991

7.21. Gastos de venias
Inchuye:

Composicién de saldos: Adio 2019 Adfio 2,018
Susldos ¥ salarios 12,822 34,137
Aportes IBSS - fondos de reserva 1749 7.404
Benelicies sociale: 0902 6,970
Publicidad 2,729 100
Atencion clienies 5.255 1.497
Servicios bisicos 1.274 L334
Comision intermediarios 20275 0,129
Desahucio - 581
Jubileeidon patronal 1.657
Participacitn zabajadoeres T T4
Depreciaciones 7.8 2323 1816
Otros menor valor 55,206 55,286

Total: 112,435 131,397

8.

Gravimenes

Como s2 menciona en la Nota 4.9 Impuestos, establece una contmbucion Gnica y
temporal, en forma de tres obligaciones anuales e iguales en los cjercicios 2.020,
2021 v2.022. La contribucion sz establece de la siguiente forma:
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Al 31 de Diciembre del 2.01% v 2.018 (expresado en USD)

[ngresos grovados del ato 2018 1.758 275
{ 142) wjuste o roversiones de impusstos diferidios del gjercicie 201K -

Pase chleuln contribuciin 1,759,275
0.10% de cont-ibucion 1,759
Utilidad gravable 62,390
25% Tmpuesto canszde 15508

Contribucion Uniea ¥ Temporal para log lres gjercicing siguienes 1,759

El gravamen total para los ejercicios 2.020, 2.021 v 2.022 sera de USD 5.277.

Siluacion fiscal

La Compaidila no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Intcrnas hasta el presente ejercicio ecomdmico, por comsiguiente los gjercicios
econtmicos 2,018, 2.017 y 2.016, sc encuentran abicrtos a revision.

El Decreta Ejecutivo No. 2430 publicado en ¢] Suplementn del RO, 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compafias relacionadas.

Preci ransferencia

Al 31 de diciembre de 2019 v 2.01¥, la compaifiia ha realizado transacciones con
partes relacionadas, sin embargo, no superan los montos establecidos por ¢l Servicio
de Rentas Internas, por lo que no ¢sta obligada a la presentacion del Informe Integral
da Precios de Transferencia y Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Informe cumplimiente tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucidn
1071}, el Servicio de Rentas Internas. dispone que todas las sociedades obligadas a
teper auditorda externa, deberan presentar los anexos v respaldos em sus
declaraciones fiscales; a la emisién de eswe informe, la Compafia s¢ encuenira
preparande  dicha mmformacidn.

Scra responsabilidad de los Auditores Externos, ¢l dictaminar la razonabilidad de la
mformacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Supsdntendencia de
Compafiias, éste mferme incluye todas las revelaciones y las notas correspondientes:

aquellas no deseritas son inmateriales y'o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.
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v anins oniles

El principal evento posterior 2] cierre de los estados fmancieros es ¢l browe del virus
COVIN-19, Una ampliacion de este hecho esta revelada en laNota 1.3,

Fntre ¢l 31 de diciembre de 2019 v la fecha de aprobacidn de los cstados finencieros.
13 de julio de 2020, no se produjeron oiros eventos que en la opimién de la
administraciom de la Compafiia pudicran tener un efecto significative o reguieran
alein ajuste sobre dichos ostados financicros, o que bhayap implicado alguna
revelacion en 1os mismaos.

Con fecha 22 de junio de 2020 se ha publicado en el Registro Ofcial, la Ley
Orgénica de Apoyo Humanitatde para Combatic la Crisis Sanitana Derivade del
COVID-19, que establece medidas tributarias, medidas solidarias para el biencstar
social ¥ la reactivacidn productiva, y disposiciones respecto & Procesos Coactivos,
Una de las reformas, es una disposicidn inferpretativa que sstablece que para aceptar
la aplicacidn del caso fortuito o fuerza mayor, como cansal para terminar la relacion

lzboral, se requicre el cese total v defimitive de la actividad econdmica del
erpleador.
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Sra. Mariela Bolafos P, Ing, Maria José Gobeo
Gerente General Contadora

Emprenor 5. A, Emprenor S, A.



